Documento Resumen
Propuesta de Cambios Legales y Normativos Proceso Propuestas CMF 2025

TEMAS PRIMERA PRIORIDAD

PRIMERA PRIORIDAD PARTE A. Propuesta de Modificaciones Legales a La Ley 18.876 y su Reglamento.

1. Eliminar las laminas o titulos

En atencidn a la poca eficiencia y falta de necesidad asociadas a la obligacion de emision de laminas/titulos en los
procesos de emisidn de valores al ingreso al DCV, es del todo conveniente despejar con claridad que el DCV no estara
obligado a manejar laminas/titulos en emisiones desmaterializadas.

De esta forma los emisores podrdn eliminar en sus procesos de colocaciones la exigencia de emitir titulos o [ldminas,
asociadas a su respectiva emision de valores, cualquier esa sea: renta fija, intermediacion financiera o renta variable.

2. Prenda Especial

Modificar el articulo 14, letra b) de la ley 18.876, en su inciso 6 eliminando el parrafo final y modificar el Inciso tercero
del articulo 14 ter para evitar dudas que se han planteado en torno al proceso de ejecucién y dejarlo acorde a los
principios de principios de eficacia y eficiencia que impone la Ley de Productividad.

3. Voto delegado por depositante

A la fecha el DCV puede votar por sus depositantes y mandantes de éstos por valores en depdsito, de acuerdo con
el articulo 12 de la Ley N°18.876. Para dar viabilidad a esta facultad, se hace necesario que el DCV pueda ejercer este
derecho no sélo respecto de los valores en depdsito, sino también respecto de los que no estén depositados.

4. Modificacion del Reglamento de la Ley n°18.876, contenido en DS 743 de 1991.

1. Derogacion del inciso final del articulo 32 del DS 734 o bien en su modificacién, significaria que los
certificados de posicidn que acrediten titularidad para la concurrencia a junta de accionistas se emitirian
tanto para las cuentas de mandante grupal como individual a objeto que resulte acorde con la
interpretacion de la CMF.

. PRIMERA PRIORIDAD PARTE B. Medidas para aumentar la agilidad, plataformas de negociacién e
infraestructura y profundidad del Mercado Financiero.

1. Informacién de Emisores al DCV

Modificacién de Ley N°18.045 y/o Norma de Caracter N°30 para que el DCV obtenga informacidn de emisores, que
afectan los valores incluyéndolo como una entidad mas a las que se debe informar, aparte de la CMF y Bolsas, ya
que el DCV, en su rol de custodio no estd considerado para ser receptor obligatorio de tal informacion en forma



oportuna y segura, respecto de la inscripcion de emisores y sus valores, sus modificaciones estatutarias
especialmente en caso de division, fusidn transformacién, aumentos de capital cualquier otro evento corporativo
que afecte los valores emitidos o a sus titulares, la liquidacion del emisor y cancelacion de sus valores.

2. Sistema de Mercado “Repos”

En virtud de la promulgacién en diciembre de 2023 de la Ley N°21.641 Ley de Resiliencia del Sistema Financiero y
sus Infraestructuras, y en consideracién a la necesidad de registro de las operaciones en un sistema de custodia,
DCV, tomando en cuenta su infraestructura, capacidad y conocimientos, ha iniciado el estudio y vias de
implementacion de un servicio para poder ofrecer al mercado financiero local dicha custodia con las particularidades
propias del contrato Repo.

Para esto se hace muy necesario la dictacion de una norma que agrupe todos los requerimientos legales que

permitan hacer viable la operacion de los agentes del sistema, unificando criterios, otorgando asi, mayor certeza
juridica a los participantes.

TEMAS SEGUNDA PRIORIDAD

SEGUNDA PRIORIDAD PARTE A. Medidas para aumentar la agilidad, plataformas de negociacion e infraestructura
y profundidad del Mercado Financiero.

1. Votacién por Mandantes

Modificar la Ley N°18.045 articulo 179, incluyendo al DCV entre aquellas entidades legalmente autorizadas para
votar y dividir sus votos. Permitir que se delegue el voto en terceros diferentes de abogados o representantes legales.

SEGUNDA PRIORIDAD PARTE B. Modernizacion de los Registros de Accionistas. Titulos Electrénicos y eliminacion
de Valores Fisicos.

En atencidn al proyecto de ley Ley N°11.598-03 y a la dictacion de la Ley N°21.366 que modificé la Ley N°20.659 de
2013, se hace necesario que se establezca ademas en las leyes que regulan las sociedades de capital (Ley de SA, Ley
Unica de Fondos, Ley de Sociedades por Acciones, etc), no constituidas al amparo de la Ley N°21.366, la posibilidad
que el registro de accionistas o aportantes sea electrénico, y que todos los titulos se emitan electrénicamente.

Asimismo, y para los titulos fisicos existentes actualmente, dar caracter de obligatorio el transitar a la
desmaterializacion. Claramente esto minimizaria los riesgos asociados a cualquier proceso que tenga documentos
fisicos, que estan afectos a pérdidas o deterioros.

Adicionalmente, cabe recordar que la contingencia sanitaria nos obligd a asumir mecanismos a distancia en varios
procesos, sin perder por esa razén, el marco de seguridad, exactitud y apego a las normas legales y reglamentarias
con que se deben desarrollar tales procesos.



Radicar la administracion de los registros de accionistas mediante anotaciones en cuenta en el DCV, o una filial,
traeria aparejados beneficios para el mercado, dada la centralizaciéon del depdsito y las protecciones legales
establecidas para el DCV, que contribuyen a la eficiencia del mercado y los actores que las utilizan como parte de su
infraestructura, los actuales procesos e infraestructura del DCV estaria disefiada para mitigar adecuadamente los
riesgos inherentes a esta nueva actividad.

Se propone modificar los siguientes cuerpos legales:



1. Ley N°18.046 y su Reglamento en las siguientes materias.

a) Titulos de acciones, representacién electrénica o mediante sistema de anotacién en cuenta Ley
N°18.876.

b) Registro de Accionistas

c¢) Comunicaciones entre accionistas y la sociedad

d) Suscripcion de acciones y traspasos

e) Archivo de Documentos

f) Posesiones Efectivas

g) Juntas de Accionistas y Poder de comparecencia

h) Oferta Preferente

i) Canje

j)  Derecho aretiro

2. Laley Unica de Fondos N°20.712 y su Reglamento en las siguientes materias.

a) Registro de Aportantes

b) Asamblea de Aportantes

3. El Cédigo de Comercio en materia de Sociedades por acciones

4. Laley N°18.876 en materia de anotaciones en cuenta.

TEMAS TERCERA PRIORIDAD

I TERCERA PRIORIDAD PARTE A. Propuesta de Modificaciones Legales a La Ley 18.876 y su
Reglamento

1. Modificacion del Reglamento de la Ley n°18.876, contenido en DS 743 de 1991

a) Incluir alternativa de digitalizacidon (sumandose a proyecto de Ley 11.598)
b) Incluir alternativa de bdveda si fuera el caso.
¢) Incluir arqueo de titulos fisicos vigentes



Il. TERCERA PRIORIDAD PARTE B. Medidas para aumentar la agilidad del Mercado Financiero

1. Portabilidad de garantias y nueva forma de transferir la propiedad de bienes raices

Actualmente el proceso de refinanciamiento crediticio y otro tipo de contratos asociados a operaciones en distintas
areas del mercado de valores, es sumamente lento y costoso. Del mismo modo, la forma, proceso y costos de
transaccion de la propiedad de bienes raices en Chile, es lenta, engorrosa y sumamente cara para los usuarios,
desincentiva el aprovechamiento de beneficios econémicos, y no coopera con la movilidad del mercado.

El DCV través del sistema de operacidn de cuentas, y alternativas de transferencia de la propiedad y de registro de
garantias, mediante mecanismos de cargo y abono en cuentas, podria implementar, al igual que lo realiza con valores
de oferta publica, un sistema equivalente para transferir la propiedad de bienes raices y para que los bancos y otras
empresas puedan en paralelo bajar los gastos y costos, reducir los tiempos en transferencia de hipotecas y otros
gravamenes sobre bienes raices, al punto de realizar estas tareas practicante on-line.

Esta posibilidad permitira al DCV o eventualmente a su filial, y finalmente a Chile, contar con un cambio de relevancia
en los procesos de transferencia de propiedad y constitucién y transferencia de garantias actualmente vigentes,
posicionando a Chile como referente a nivel mundial.

2. Creacién de una Central de Unica de Poderes o KYC (Know your Customer).

Actualmente no existe informacidn “on-line” y menos centralizada de los poderes y antecedentes legales de las
personas juridicas y personas naturales.

Esto obliga, a la persona que confiere un poder o mandato y a cada persona juridica que interactua a nivel pais, a
multiplicar la entrega de sus respectivos antecedentes a tanta entidades o contrapartes con las que interactua. Esto,
con los consiguientes costos que significa, tiene como costo adicional que las entidades con las cuales se opera
demandan tener estos poderes actualizados y de uso diario e inmediato, sin que exista amparo legal o certeza de
su legitimidad o de su validez, visto que un mismo poder podria ser otorgado en un dia en ante un ministro de fe, y
luego ese mismo dia revocarse ante un ministro de fe distinto.

La Unica excepcidn, para las que si existe regulacion, son los poderes a representantes legales de las sociedades
creadas al amparo de la Ley N° 20.659 (a través del Registro de Empresas y Sociedades, cuya administracidn se

), que
fue modificada por la Ley 21.366 de 25 de agosto de 2021, estableciendo que las personas juridicas que se acojan a

n

encomendo al Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, conocida como “Registro de empresas en un dia

la Ley 20.659 que moderniza el Registro de Empresas y Sociedades dotandolo de mayores funcionalidades, e
incorpora formularios electrénicos que permiten otorgar poderes a representantes de la sociedad.

Mismo tema para los efectos de KYC, lo que genera costos enormes a nivel de sistema, Bancos, Corredores de Bolsa
y demas agentes, existiendo ademas la necesidad de verse obligados a requerir actualizaciones no existiendo un
criterio comun con relacion a su plazo de validez.
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DCV:-

TEMAS PRIMERA PRIORIDAD
1. PRIMERA PRIORIDAD PARTE A. Propuesta de Modificaciones Legales a La Ley 18.876 y
su Reglamento

1. Eliminar las ldminas o titulos

En atencidn a la poca eficiencia y falta de necesidad asociadas a la obligacién de emisién de
ldminas/titulos en los procesos de emisidn de valores al ingreso al DCV, es del todo
conveniente despejar con claridad que el DCV no estara obligado a manejar laminas/titulos
en emisiones desmaterializadas.

De esta forma los emisores podran eliminar en sus procesos de colocaciones la exigencia de
emitir titulos o [dminas, asociadas a su respectiva emisidn de valores, cualquier esa sea:
renta fija, intermediacion financiera o renta variable.

En tal sentido, se propone modificar el articulo 11 de la Ley N2 18.876 en adelante “la Ley”,
atendido que el DCV esta autorizado en términos generales, para recibir en depdsito valores
de oferta publica, cuya entrega se verifica siguiendo las formalidades correspondientes a la
naturaleza del titulo de que se trate y que en materia de “registro” de los valores
depositados, se establece que el DCV debe llevar una cuenta individual por depositante en
la cual se registre en item separados, cada clase de valores homogéneos, entendiendo
como tales los de su mismo tipo, especie, clase, serie y emisor (el Reglamento Interno del
DCV agrega que: corresponden a un cédigo de instrumento especifico). Esto es concordante
con los certificados a emitir por el DCV a requerimiento de sus depositantes, cuyo
contenido esta referido a cantidad, tipo, clase, especie, calidad y emisor de los valores.

En el caso que sea necesaria la materializacion posterior, en los escenarios que ello puede
tener lugar, conforme a la NCG 77 de la CMF (de 20 de enero 1998), ésta ultima podria
normar que las escrituras de emision contemplen los cortes en que debera realizarse tal
materializacidn o sea una materia para acordar entre el emisor y la empresa de depdsito de
valores.

Modificacidon Propuesta

Articulo 11. La empresa y el respectivo emisor podran acordar, respecto de valores en
depdsito o susceptibles de ser depositados, que el emisor no estara obligado a emitir
titulos, sino a llevar en sus registros un sistema de anotaciones en cuenta, en favor de la
respectiva empresa. La no emision de titulo no afecta la calidad de valor para los efectos del
articulo 3 de la ley N2 18.045.

Tratandose de emisiones desmaterializadas, no sera necesaria referencia a laminas o
numeracion de titulos, ni aun respecto de las eventuales series en que se pueda llevar a
cabo la respectiva emision. Sera suficiente que la anotacion en cuenta indique
unicamente el monto total de la emision en la moneda que se efectten, e informe a la
Empresa una posicion minima de transaccion.

Adoptado el acuerdo referido en el inciso primero entre la empresa y un emisor banco o
sociedad financiera, se entendera satisfecha la necesidad de emision y entrega material de
las letras de crédito hipotecario que se originen con motivo de la celebracion de los
contratos de mutuos hipotecarios a que se refiere la Ley General de Bancos.

Mediante norma de cardcter general, la CMF establecera los requisitos minimos que debera
cumplir el sistema de anotaciones en cuenta y establecera los casos y condiciones en que
procedera la emision de los titulos representativos de los valores, a peticidn de los
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DCV:-

interesados y siempre que con ello no se cause perjuicio al depositario o a sus mandantes,
en su caso. En el evento de emisiones desmaterializadas sin que existan laminas o titulos
especificos que la conformen, la emisidn en los casos que corresponda podra ser por monto
que cada depositante o su mandante mantengan en cuenta.

2. Prenda Especial

Modificacidn propuesta

Modificar el articulo 14, letra b) en su inciso 6 eliminando el parrafo que se indica a
continuacion:

Con el solo mérito de tales comunicaciones, la empresa efectuard una anotacién en cuenta
que, de conformidad al reglamento interno, refleje la constitucion de esta prenda especial
sobre los valores respectivos, y a partir de ese momento se entendera constituida para
todos los efectos legales. Asimismo, si correspondiere notificar la constitucion de la
prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos, dicha notificacion se entendera
efectuada para todos los fines legales mediante la comunicacidon electrdnica que al efecto
le envie la empresa de depésito.

Modificar el Inciso tercero del articulo 14 ter para evitar dudas que se han planteado en
torno al proceso de ejecucion:

Una vez hecha exigible cualquiera de las obligaciones garantizadas con la prenda especial
sefialada, el acreedor prendario, podra poner los bienes prendados a disposicion de una
bolsa de valores, para que se proceda a su realizacidén en subasta publica, sin que sea
necesario acreditar el incumplimiento de tales obligaciones, aplicandose supletoriamente
y en todo lo que no sea incompatible, lo dispuesto en el Titulo XXII de la ley N2 18.045.

3. Voto delegado por depositante
A la fecha el DCV puede votar por sus depositantes y mandantes de éstos por valores en
depdsito, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley N°18.876.

Para dar viabilidad a esta facultad, se hace necesario que el DCV pueda ejercer este derecho
no solo respecto de los valores en depdsito, sino también respecto de los que no estén
depositados.

Modificacidn propuesta

Articulo 12. Ley N°18.876 El depositante mantendra su derecho a voto en las juntas de
accionistas, de tenedores de bonos u otras asambleas semejantes, por los valores
entregados en depdsito y todos aquellos de que sea titular, salvo que delegue sus derechos
en la empresa, para que sea ésta quien asista y ejerza sus derechos en su nombre, por los
valores entregados en depdsito y todos aquellos de que sea titular. En el primer caso, la
empresa, efectuado que sea el cierre del registro, antes de la celebracién de la junta y, en
todo caso, antes de la calificacion de poderes, debera enviar al emisor una lista con los
nombres de los titulares de sus valores, a la fecha en que, conforme a la reglamentacion
aplicable, tengan derecho a participar en la junta o en las otras asambleas semejantes.

La lista, junto con individualizar a los depositantes, indicara el numero de unidades del valor
correspondiente a cada depositante, como también los embargos, precautorias y derechos
reales que las afecten, con el detalle necesario para que se pueda determinar a quienes
pertenece el derecho a voto; y debera ser suscrita por el gerente de la empresa o por la
persona que éste designe especialmente al efecto.

En las votaciones, cada titular se mirara como un votante diferente.
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DCV:-

Aquellos depositantes que, en cambio, opten por delegar a la empresa el ejercicio de los
derechos antes descritos deberan cumplir el procedimiento que al efecto ésta establezca en
su reglamentacidn interna, junto con las demas normas que le sean aplicables.

Lo anterior sera aplicable para los mandantes de los depositantes.

El ejercicio de los derechos patrimoniales que correspondan a los mandantes de los
depositantes se regira por lo dispuesto en el articulo 24 de esta Ley.

4. Modificacion del Reglamento de la Ley n°18.876, contenido en DS 743 de 1991

1. Derogacion del inciso final del articulo 32 del DS 734 o bien en su modificacion.
Modificacidn propuesta
El articulo 32 sefiala: para la concurrencia a junta de accionistas, en conformidad al articulo
12 de la Ley, la empresa emitirad a pedido de los depositantes, certificados en los que se
indicard la cantidad, clase y emisor de las acciones depositadas a la fecha de determinacién
de los accionistas con derecho. En dichos certificados se anotara expresamente el dia en
que se realizara la referida junta, fecha para la cual el certificado tendra validez. Los
emisores de los titulos en depdsito deberan otorga plena fe a tales certificados.

Para la concurrencia a junta de tenedores de bonos, cobro de intereses, rescates parciales,
ejercicio de derecho de suscripcion u otros, la empresa emitira certificados a nombre de los
depositantes o sus mandantes en los que se indicara la cantidad, especie, clase y emisor de
los titulos valores; lo mismo ocurrira cuando esto se requiera para el caso de otros valores.

Los mismos certificados se emitiran para el ejercicio de los derechos que correspondan a
los mandantes de los depositantes que tengan cuenta individual.

La derogaciodn significaria que los certificados se emitirian tanto para las cuentas de
mandante grupal como individual a objeto que resulte acorde con la interpretacion de la
CMF.

1. PRIMERA PRIORIDAD PARTE B. Medidas para aumentar la agilidad, plataformas de
negociacion e infraestructura y profundidad del Mercado Financiero.
1. Informacién de Emisores al DCV
Modificacién de Ley N°18.045 y/o Norma de Caracter N°30 para que el DCV obtenga
informacion de emisores, que afectan los valores incluyéndolo como una entidad mas a las
que se debe informar, aparte de la CMF y Bolsas, ya que el DCV, en su rol de custodio no
estd considerado para ser receptor obligatorio de tal informacion en forma oportunay
segura.

Modificacidn propuesta a la Ley 18.045

Articulo 54. Toda persona que, directa o indirectamente, pretenda tomar el control de una
sociedad andnima abierta, cualquiera sea la forma de adquisicion de las acciones,
comprendiéndose incluso la que pudiese realizarse por suscripciones directas o
transacciones privadas, debera previamente informar tal hecho al publico en general.
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DCV:-

Para los fines sefialados en el inciso anterior, se enviara una comunicacion escrita en tal
sentido a la sociedad andnima que se pretende controlar, a las sociedades que sean
controladoras y controladas por la sociedad cuyo control se pretende obtener, a la CMF, a
las bolsas en donde transen sus valores y a las entidades privadas de depdsito y custodia
de valores a que se refiere la Ley N2 18.876.

Articulo 188. El solicitante de la inscripcion de valores extranjeros o de CDV tendra la
obligacidn de proporcionar a la CMF, a las bolsas en que éstos se coticen en el pais, y a las
entidades privadas de depdsito y custodia de valores a que se refiere la Ley N2 18.876,
informacion relacionada a dichos valores que determine la CMF mediante la norma de
caracter general a que se refiere el articulo 189.

Articulo 203. El oferente deberd poner a disposicidn de los interesados, a contar de la fecha
del aviso de inicio y durante la vigencia de la oferta, un prospecto que contenga todos los
términos y condiciones de la oferta. Una copia del prospecto debera estar a disposicién del
publico en las oficinas de la sociedad por cuyas acciones se hace la oferta, en la oficina del
oferente o en la de su representante, si lo hubiere, como asimismo de las sociedades
andnimas abiertas que sean controladas por aquélla, de la CMF y de las bolsas de valores, y
entidades privadas de depdsito y custodia de valores a que se refiere la Ley N°18.876.

Modificacién propuesta a NCG N°30

Se propone que se establezca transversalmente en la norma, en los numerales que la
Comision estime pertinentes, la obligacion de notificar y enviar antecedentes en forma
oportuna a las entidades privadas de depdsito y custodia de valores a que se refiere la Ley
N°18.876, respecto de la inscripcién de emisores y sus valores, sus modificaciones
estatutarias especialmente en caso de division, fusidn transformacién, aumentos de capital
cualquier otro evento corporativo que afecte los valores emitidos o a sus titulares, la
liquidacién del emisor y cancelacidn de sus valores.

2. Sistema de Mercado “Repos”

En virtud de la promulgacion en diciembre de 2023 de la Ley N°21.641 Ley de Resiliencia del
Sistema Financiero y sus Infraestructuras, y en consideracién a la necesidad de registro de
las operaciones en un sistema de custodia, DCV, tomando en cuenta su infraestructura,
capacidad y conocimientos, ha iniciado el estudio y vias de implementacién de un servicio
para poder ofrecer al mercado financiero local dicha custodia con las particularidades
propias del contrato Repo.

Para esto se hace muy necesario la dictacion de una norma que agrupe todos los

requerimientos legales que permitan hacer viable la operacion de los agentes del sistema,
unificando criterios, otorgando asi, mayor certeza juridica a los participantes.

TEMAS SEGUNDA PRIORIDAD
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l. SEGUNDA PRIORIDAD PARTE A. Medidas para aumentar la agilidad, plataformas de
negociacion e infraestructura y profundidad del Mercado Financiero.
1. Votaciéon por Mandantes
Modificar la Ley N°18.045 articulo 179, incluyendo al DCV entre aquellas entidades
legalmente autorizadas para votar y dividir sus votos. Permitir que se delegue el voto en
terceros diferentes de abogados o representantes legales.

Modificacidn propuesta

Articulo 179. Los agentes de valores, corredores de bolsa, bolsas de valores, bancos, las
entidades privadas de depdsito y custodia de valores a que se refiere la Ley N°18.876, o
cualquiera otra entidad legalmente autorizada, que mantenga valores por cuenta de
terceros, pero a nombre propio, deberd inscribir en un registro especial y anotar
separadamente en su contabilidad estos valores con la individualizacién completa de la o las
personas por cuenta de quien los mantiene. Este registro hara fe en contra de las personas
sefialadas, pudiendo los interesados reclamar en todo tiempo sus derechos, valiéndose de
cualquier medio de prueba legal.

1. SEGUNDA PRIORIDAD PARTE B. Modernizacion de los Registros de Accionistas. Titulos
Electrénicos y eliminacion de Valores Fisicos.

Con fecha 25 de enero de 2018 fue ingresado al congreso el proyecto de Ley N°11.598-03
cuya finalidad es incentivar la productividad de la actividad econémica y modernizar la
gestion publica.

El proyecto propone:

1. Modificar Ley N°18.845, que establece sistemas de microcopia o micrograbacién de
documentos, de manera tal de aplicar esa ley a otros sistemas electréonicos que
permitan digitalizar documentos.

2. Modificar la Ley N°19.799, sobre documentos electrdnicos, firma electrdnica y servicios
de certificacion de dicha firma, a fin de fortalecer la equivalencia funcional y el valor
probatorio de la firma electrénica avanzada.

El 25 de agosto de 2021 se dicto la Ley N°21.366, que modifico la Ley N°20.659 de 2013, que

habia simplificado el régimen de constitucién, modificacion y disolucién de sociedades

comerciales. La reforma introducida a la Ley N°20.659 moderniza el Registro de Empresas y

Sociedades dotdndolo de mayores funcionalidades y transformandolo en una plataforma

completa.

En atencidn al proyecto de ley referido, y a la dictacion de la Ley N°21.366 se hace necesario
para complementar dichas normas que se establezca ademas en las leyes que regulan las
sociedades de capital (Ley de SA, Ley Unica de Fondos, Ley de Sociedades por Acciones, etc),
no constituidas al amparo de la Ley N° 21.366, la posibilidad de que el registro de
accionistas o aportantes sea electrénico, y que todos los titulos se emitan
electrénicamente.

Asimismo, y para los titulos fisicos existentes actualmente, dar caracter de obligatorio el
transitar a la desmaterializacion. Claramente esto minimizaria los riesgos asociados a
cualquier proceso que tenga documentos fisicos, que estan afectos a pérdidas o deterioros.

Adicionalmente, cabe recordar que la contingencia sanitaria nos obligd a asumir
mecanismos a distancia en varios procesos, sin perder por esa razon, el marco de seguridad,
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exactitud y apego a las normas legales y reglamentarias con que se deben desarrollar tales
procesos.

Radicar la administracion de los registros de accionistas mediante anotaciones en cuenta en
el DCV, traeria aparejados beneficios para el mercado, dada la centralizacion del depésito y
las protecciones legales establecidas para el DCV, que contribuyen a la eficiencia del
mercado y los actores que las utilizan como parte de su infraestructura, los actuales
procesos e infraestructura del DCV estaria disefiada para mitigar adecuadamente los riesgos
inherentes a esta nueva actividad.
1. Modificaciones propuestas a Ley N°18.046 y su Reglamento.
a) Titulos de acciones, representacion electronica o mediante sistema de anotacién en
cuenta Ley N°18.876.

Articulo 12 Ley N°18046. Las acciones serdan nominativas y su suscripcion deberd constar
por escrito o electronicamente en la forma que determine el reglamento. La transferencia
se hard en conformidad a dicho reglamento, el cual determinara, ademas, las menciones
que deben contener los titulos o su representacién electrdnica y la manera como se
reemplazaran aquellos perdidos o extraviados para el evento que sean fisicos.

A la sociedad no le corresponde pronunciarse sobre la transferencia de acciones y esta
obligada a inscribir sin mas tramite los traspasos que se le presenten, siempre que éstos se
ajusten a las formalidades minimas que precise el Reglamento.

En las sociedades andnimas abiertas la CMF Superintendencia resolvera
administrativamente, con audiencia de las partes interesadas, las dificultades que se
produzcan con motivo de la tramitacidn e inscripcion de un traspaso de acciones.

Asimismo, las sociedades podran establecer en sus estatutos, Superintendencia podra
autorizar a las sociedades andnimas abiertas, para que la representacién de sus acciones
sera mediante sistema de anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la
Ley N°18.876 o una filial de ésta. o que simplifiquen en casos calificados la forma de
efectuar las transferencias de acciones, siempre que dichos sistemas resguarden
debidamente los derechos de los accionistas.

Articulo 11 Reglamento SA. Los titulos de acciones distintas de aquellas representadas
mediante anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o
una filial de ésta, llevaran el nombre del titular, su rol Unico tributario o cédula de
identidad, si los tuviera, el nombre y domicilio de la sociedad y su rol Unico tributario, la
fecha de la escritura de constitucién y la notaria en que se haya otorgado, la indicacion de la
inscripcion del extracto de la escritura de constitucion de la sociedad en el Registro de
Comercio correspondiente y su publicacién en el Diario Oficial, el nimero de acciones que
el titulo represente, la serie a que pertenezcan, una referencia a las preferencias que
otorgan vy si las acciones tienen o no valor nominal. Si los estatutos de la sociedad incluyen
limitaciones a la libre disposicidn de las acciones, los titulos también deberan hacer
referencia a ellas. Igualmente deberan constar en el titulo las condiciones de pago de la
accion si se tratare de acciones que no estuvieren pagadas integramente.

En el caso de sociedades andnimas especiales se expresara ademas en el titulo la fecha 'y
numero de la resolucién de autorizacidn de existencia correspondiente, la indicacion de su
inscripcion en el Registro de Comercio y publicacidn en el Diario Oficial.

Resumen Propuesta de cambios legales DCV y filiales ordenados por prioridad a enero 2025 13

Documento Confidencial

Documento Controlado, prohibida su reproduccidn parcial o total sin autorizacion. Clasificacién: Confidencial
externo



DCV:-

Los titulos de acciones seran numerados correlativamente y se desprenderdn de un libro
talonario. El talén correspondiente sera firmado por la persona a quien se haya entregado
el titulo. Los titulos seran firmados por el presidente del directorio y por el gerente general
o las personas que hagan sus veces. Las sociedades podran establecer sistemas para que la
firma de ellos quede estampada mediante procedimientos mecanicos que ofrezcan
seguridad.

Articulo 12 Reglamento SA. Los titulos fisicos inutilizados y el taldn correspondiente llevaran
estampados en forma visible la palabra “Inutilizado” y en el respaldo del talon se anotara el
numero de los titulos con que se les haya reemplazado.

El titulo fisico inutilizado se pegarad al taldn respectivo. Cuando se haya transferido una
parte de las acciones a que se refiera el titulo, se inutilizard éste y se emitirdn nuevos
titulos. No se emitird un nuevo titulo sin haberse inutilizado el anterior, o sin que éste se
haya declarado extraviado, hurtado o robado previo los tramites establecidos en el articulo
siguiente. Este mismo procedimiento se aplicara cuando por cualquier motivo hubiere canje
de titulos.

En el caso de titulos representados electrénicamente o mediante sistema de anotaciones en
cuenta, se dejara Unicamente constancia en el registro de accionistas.

Articulo 14 Reglamento SA. Los estatutos de las sociedades cerradas podran establecer que
la sociedad no estara obligada a imprimir [dminas fisicas de los titulos de acciones, sino que
a llevar Unicamente el registro de accionistas mediante un sistema electrénico o bien de
anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o por una
filial de ésta, siempre que se resguarden debidamente los derechos de los accionistas.

La CMF establecera, mediante norma de caracter general, los requisitos minimos que
debera cumplir el sistema de anotaciones en cuenta y determinara los casos y condiciones
en que procedera la emision de los titulos representativos de los valores, a peticidn de los
interesados, y las menciones que deberan contener.

b) Registro de Accionistas

Articulo 9 Reglamento SA. El Registro de Accionistas podra llevarse por cualquier medio,
incluido un sistema de anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley
N°18.876, o una filial de ésta, siempre que éste ofrezca seguridad de que no podra haber
intercalaciones, supresiones u otra adulteracidn que pueda afectar su fidelidad. Si el
Registro se llevare por medios que no permitan dejar inmediata constancia de la
constitucidn de gravamenes y de derechos reales distintos al de dominio sobre las acciones,
la sociedad estara obligada a llevar un libro anexo para tal fin. Sin perjuicio de lo anterior,
dentro de las 24 horas siguientes a la inscripcidn del derecho o gravamen en dicho libro, la
sociedad debera incorporar la informacidn al sistema por el cual se lleva el Registro.

Articulo14 Reglamento SA. Los estatutos de las sociedades anénimas cerradas podran
establecer que la sociedad no estara obligada a imprimir laminas fisicas de los titulos de
acciones, sino que, a llevar Unicamente un sistema de anotaciones en cuenta en el Registro
de Accionistas, siempre que se resguarden debidamente los derechos de los accionistas.
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En los casos que una sociedad andnima haya acordado llevar su registro en mediante
anotaciones en cuenta en una empresa constituida de acuerdo con la Ley N°18.876, se
aplicard supletoriamente dicha ley, su reglamento y el reglamento interno de la empresa,
en lo no previsto por la Ley N°18.046 o este reglamento.

c¢) Comunicaciones entre accionistas y la sociedad

Articulo 137 BIS Ley N°18.046.-

Si el registro de accionistas se administra en forma electrénica o por medio de un sistema
de anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o por
una filial de ésta, las comunicaciones se enviaran o pondran a disposicién de los accionistas
por medio de comunicaciones electrdnicas.

La CMF determinard, mediante norma de caracter general, los medios alternativos a través
de los cuales las sociedades fiscalizadas podran enviar o poner a disposicidn de sus
accionistas, los documentos, informacién y comunicaciones que establece esta ley.

Articulo 8 Reglamento SA. Cuando la sociedad deba citar a los accionistas, realizar algun
anuncio o entregar informacion relevante a éstos, lo debera realizar en la forma establecida
en la ley, y en ausencia de norma, mediante comunicacién escrita o electrénica entregada
personalmente a cada accionista, o por carta certificada enviada al domicilio informado en
el Registro de Accionistas.

Dicha citacidn o informacion, ademas, debera estar disponible en el sitio de internet de la
sociedad, si lo tuviera.

Los estatutos de la sociedad podran establecer medios de comunicacién de la sociedad a los
accionistas complementarios a los indicados en la ley o en este reglamento.

En caso de ser administrado el Registro de Accionistas por un sistema de anotaciones en
cuenta en una empresa de depdsito y custodia de valores regulada por la Ley N°18.876, las
comunicaciones se efectuardn por via electrénica de la manera que el reglamento interno
de la empresa lo disponga.

En estos casos, el Registro de Accionistas debera incluir respecto de cada accionista,
ademas, la informacidn necesaria para utilizar aquellos medios de comunicacién.

Sera responsabilidad de cada accionista mantener su informacién en el Registro de
Accionistas debidamente actualizada.

Articulo 17 Reglamento SA. Cada vez que un accionista quiera dejar constancia del ejercicio
de alguno de los derechos que la ley, este reglamento o los estatutos le confieren como tal,
debera comunicar a la sociedad dicho ejercicio a través de los medios que los estatutos
determinen, incluyendo los mecanismos electrénicos, siempre que den razonable seguridad
de su fidelidad, o por carta certificada o por presentacidn escrita entregada en el lugar en
que funcione la gerencia.

Si el registro de accionistas se lleva por medio de un sistema de anotaciones en cuenta en
una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, las comunicaciones se efectuardn en
la forma electrdnica que disponga el reglamento interno de la empresa.
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Para efectos de computar los plazos que correspondan, se considerara como fecha de
ejercicio del derecho la fecha de recepcion por parte de la sociedad de la comunicacién en
la forma sefalada en el inciso anterior. Si dicha comunicacién hubiere sido enviada por
carta certificada, se considerara como fecha de recepcion el tercer dia habil siguiente al de
su entrega en las oficinas de correos.

d) Suscripcion de acciones y traspasos

Articulo 33 Reglamento SA. La suscripcidn de acciones efectuada con posterioridad a la
constitucidn de la sociedad debera constar en instrumento publico o privado firmado por
las partes en el que se exprese el nimero de las acciones que se suscriben, la serie a que
pertenezcan, en su caso, la fecha de entrega de los titulos respectivos y el valor y la forma
de pago de la suscripcion.

El instrumento podra otorgarse mediante sistemas electréonicos que cumplan los requisitos
de seguridad establecidos por la CMF y de acuerdo con las normas de la Ley N°19.799.
Podran asimismo ser remitidos a la sociedad emisora por via electrénica.

Articulo 38 Reglamento SA. Toda cesidn de acciones se celebrara por instrumento privado
firmado por el cedente y el cesionario debidamente individualizados por su cédula nacional
de identidad o rol Unico tributario, ante notario publico, o bien cada uno ante dos testigos
mayores de edad o ante un corredor de bolsa, debidamente individualizados por su cédula
nacional de identidad o rol Unico tributario. Los ministros de fe podran ser los mismos si
cedente y cesionario suscriben el instrumento en un mismo acto. También podra hacerse
por escritura publica suscrita por el cedente y el cesionario o conforme a lo previsto en la
Ley N°18.876, si procediere. No podra actuar en calidad de testigo, corredor de bolsa o
notario publico quien comparece en la escritura de cesion como cedente o cesionario de las
acciones, ni aun respecto de su contraparte.

La adquisicion de acciones de una sociedad implica la aceptacidn de los estatutos sociales,
de los acuerdos adoptados en las juntas de accionistas, y de la obligacion de pagar las
acciones en el caso que éstas no estén pagadas a la sociedad.

Articulo 41 Reglamento SA. La cesidon de las acciones producird efecto entre las partes
desde su celebracion, y respecto de la sociedad y de terceros, desde el momento de la
inscripcion del nuevo titular en el Registro de Accionistas. La sociedad practicard la
inscripcion en el momento que tome conocimiento de la cesion.

Los interesados podran acreditar que la sociedad ha tomado conocimiento de la cesién en
mérito a una notificacién practicada por un corredor de bolsa o notario publico, quienes en
el acto de la notificacién deberdn entregar una copia del contrato de cesion y el titulo de las
acciones, a menos que este Ultimo estuviese en poder de la sociedad o no tuviere
obligacidén de imprimir [aminas fisicas de los titulos.

Si el registro de accionistas se lleva en forma electrdnica o por medio de un sistema de
anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o por una
filial de ésta, la comunicacion y notificacién referida en el inciso anterior podra efectuarse
electrénicamente. Las condiciones que deberan cumplir los medios y sistemas que se
empleardn para realizar las referidas notificaciones seran establecidas por la CMF mediante
norma de caracter general.
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Articulo 23 Ley N° 18.046. La constitucion de gravdmenes y de derechos reales distintos al
del dominio sobre las acciones de una sociedad, no le serdn oponibles a ésta, a menos que
se le hubiere notificado por ministro de fe, el cual debera inscribir el derecho o gravamen

en el Registro de Accionistas.

Si el registro de accionistas se lleva por medio de un sistema de anotaciones en cuenta en
una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o por una filial de ésta, la notificacion
la hara el ministro de fe por medio de una comunicacion electrénica a la Empresa,
cumpliendo los demas requisitos legales y las disposiciones de la Ley N°19.799.

e) Archivo de Documentos

Articulo 43 Reglamento SA. La sociedad deberd archivar en forma fisica o electrdnica, los
traspasos, poderes y demas documentos en mérito de los cuales practicé cualquier
inscripcion o anotacion en el Registro de Accionistas. Los documentos relacionados a las
personas que son accionistas de la Sociedad deberan mantenerse archivados mientras
dichas personas conserven la calidad de accionistas. Los documentos fisicos relacionados
con personas que dejen de ser accionistas podran ser destruidos en los plazos y cumpliendo
los requisitos establecidos en Ley N°18.845 que establece sistemas de microcopia,
micrograbacidn o digitalizacidn de documentos. Los documentos electrénicos de respaldo
se deberan conservar por el plazo que establezca la CMF por norma de caracter general, el
que no podra ser superior a 10 afios contado desde su presentacion.

f) Posesiones Efectivas

Articulo 44 Reglamento SA. En caso de transmision o sucesion por causa de muerte, el
sucesor, heredero, asignatario y/o adjudicatario de las acciones podra inscribirlas a su
nombre, previa exhibicion a la sociedad del testamento inscrito, si lo hubiere, de la
inscripcion del auto de posesion efectiva de la herencia y del respectivo acto de
adjudicacion, en su caso, de todo lo cual se tomara nota en el Registro de Accionistas. A la
sociedad no le corresponde pronunciarse sobre la transmisién o adjudicacion de las
acciones y estd obligada a inscribirlas, a menos que éstos no se ajusten a las formalidades
establecidas en este reglamento.

La comunicacidn referida en el inciso anterior podra efectuarse electronicamente, y con
apego a las normas establecidas en la Ley 19.799.
g) Juntas de Accionistas y Poder de comparecencia

Articulo 64 Ley N°18.046- Los accionistas podrdn hacerse representar en las juntas por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacién debera conferirse
por escrito, por el total de las acciones de las cuales el mandante sea titular a la fecha
sefialada en el articulo 62.

El Reglamento sefalara el texto del poder para la representacién de acciones en las juntas,
y las normas para la calificacion y la forma en que podran ser presentados a la sociedad.

La Superintendencia, mediante norma de caracter general, podra autorizar a las sociedades
andnimas abiertas, para establecer sistemas que permitan el voto a distancia, siempre que
dichos sistemas resguarden debidamente los derechos de los accionistas y la regularidad del
proceso de votacion.
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Articulo 105 Reglamento SA. La junta de accionistas cuando sea presencial debera
celebrarse en cualquier lugar dentro del domicilio establecido en los estatutos sociales. Si la
sociedad tuviere mas de un domicilio, sus estatutos deberdn indicar en cual de ellos debera
celebrarse la junta. Podra realizarse la junta de accionistas fuera del domicilio social si la
totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto concurren a la misma, pero se debera
celebrar dentro de Chile en caso de que, de acuerdo con la ley, este reglamento o los
estatutos la junta deba celebrarse ante un notario publico.

La junta celebrada presencialmente, o mediante mecanismos de asistencia y/o votacion a
distancia, se celebrard el dia sefialado en la convocatoria y debera sesionar hasta que se
agote la consideracion de todos los asuntos que figuren en la citacion. Sin embargo, una vez
constituida, a propuesta del presidente o de accionistas que representen al menos un diez
por ciento de las acciones con derecho a voto, la mayoria de los accionistas presentes podra
acordar suspenderla para continuarla dentro del mismo dia y lugar si correspondiere, no
siendo necesaria una nueva constitucién de esta ni la calificacion de poderes, levantandose
una sola acta. Sélo podran concurrir a la reanudacion de la junta con derecho a voto
aquellos accionistas que se encontraban presentes o representados de acuerdo con la
constancia de asistencia en la forma establecida en el articulo 106 del presente reglamento.

Articulo 108 Reglamento SA. Los estatutos de las sociedades anénimas cerradas podran
autorizar el uso de medios tecnoldgicos que permitan la participacion de accionistas que no
se encuentran fisicamente presentes, siempre que dichos sistemas garanticen debidamente
la identidad de tales accionistas y cautelen el principio de simultaneidad o secreto de las
votaciones que se efectien en las juntas.

Asimismo, podran establecer sistemas que permitan la asistencia y voto a distancia, siempre
que dichos sistemas resguarden debidamente los derechos de los accionistas y la
regularidad del proceso de asistencia y votacion.

El directorio de la sociedad debera sefialar expresamente en la convocatoria los plazos,
formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas a través de los medios
tecnoldgicos arriba referidos, de manera de permitir el ordenado desarrollo de la juntay la
regularidad del proceso de votacion.

Las sociedades andnimas abiertas quedaran sujetas a la normativa que imparta la
Superintendencia en virtud de las facultades que le confiere el articulo 64 inciso final de la
ley.

Articulo 111 Reglamento SA. El poder para hacerse representar en junta otorgado por
instrumento privado, contendrd el lugar y fecha de otorgamiento, el nombre y apellidos del
apoderado, el nombre y apellidos del poderdante, indicacion de la naturaleza de la junta
para la cual se otorga el poder y la fecha de su celebracién, declaracion de que el apoderado
podra ejercer en dicha junta de accionistas todos los derechos que correspondan al
mandante en ella, los que podra delegar libremente en cualquier tiempo, declaracién de
que el poder sélo podra entenderse revocado por otro que se otorgue con fecha posterior y
la firma del poderdante. Ademas, el poder podrd contener instrucciones especificas al
apoderado para aprobar, rechazar o abstenerse respecto de cada una de las materias
sometidas a votacion en la junta que hubieren sido incluidas en la citacidn. La infraccion a
las instrucciones especificas, si las hubiere, no afectara la validez de la votacion.
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Si el poder para hacerse representar en junta fuere otorgado por escritura publica, bastara
que contenga el nombre y apellidos del apoderado, el nombre y apellidos del poderdante,
el lugar, naturaleza de la junta y fecha de otorgamiento del poder.

Los poderes podran ser otorgados utilizando alguno de los mecanismos contemplados en la
Ley N2 19.799 y podran ser enviados a la sociedad mediante comunicaciones electrénicas.

Articulo 72 Ley N° 18.046. Las deliberaciones y acuerdos de las juntas se escrituraran en el
libro de actas respectivo por cualquier medio, siempre que éstos ofrezcan seguridad que no
podra haber intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracion que pueda afectar la
fidelidad del acta, den certeza de la autenticidad de las firmas y anotaciones Los
documentos, anexos, informes y demds antecedentes que formen parte integrante de un
acta deberdan ser almacenados en medios que cumplan las mismas condiciones debiendo
ademas constar en esos medios la identificacion de las actas de las cuales forman parte.

Lo anterior es sin perjuicio de las atribuciones que sobre estas materias competen a la
Comision respecto de las entidades sometidas a su control.
h) Oferta Preferente

Articulo 30 Ley N°18.046. Cuando una sociedad efectue una oferta preferente de
suscripcion de acciones de pago, y asi lo solicite uno o mas accionistas, debera poner a su
disposicidn por via fisica o electrdnica, certificados de las opciones preferentes firmados por
el gerente general, o quien haga sus veces. La misma obligacién tendrd la sociedad ante
cualquier cesionario que lo solicite, en vista del documento en el que conste la cesion de la
opcidn y el certificado de opcion preferente de suscripcidon del cedente, en caso de haberse
emitido. Si en el proceso de colocacidn de la emision, se considerara mas de un periodo de
opcidn para el ejercicio de estos derechos, la sociedad debera entregar a requerimiento de
los interesados a que se refiere este inciso, los respectivos certificados, para cada uno de
esos periodos.

i) Canje

Articulo 64 Ley N°18.046 Si por cualquier causa cambiare el nimero de acciones de
propiedad de un accionista, este tendrd derecho a solicitar que se le reemplace su titulo por
uno que indique el nuevo nimero de acciones a su nombre, o que se efectie la
correspondiente anotacion en el registro electrénico o de anotaciones en cuenta. Igual
solicitud podra formular el accionista para distribuir el nimero de sus acciones de distinta
forma. Los requisitos, formalidades y plazos para la solicitud de reemplazo de titulos y
emisidon de nuevos, se ajustard a lo indicado para la inscripcion de traspasos de acciones.

Articulo 67 Ley N°18.046. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo precedente, en caso
que participen sociedades anénimas abiertas, la fecha a partir de la cual los socios o
accionistas de las sociedades absorbidas podran retirar los titulos de acciones emitidos por
la sociedad absorbente, o su anotacion en el registro electronico de accionistas o sistema de
anotaciones en cuenta si correspondiere, se comunicarad mediante la publicacidn de un
aviso en forma destacada, a lo menos por una vez, en el diario en que deban realizarse las
citaciones a juntas de accionistas de esta sociedad.

En caso que en la fusidn no participen sociedades andnimas abiertas, salvo que los
estatutos de la sociedad absorbente establezcan otros medios de comunicacion entre la
sociedad y los accionistas, la fecha para el retiro de los titulos, si correspondiere, o su
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anotacion en el registro electrénico de accionistas o sistema de anotaciones en cuenta
deberd informarse a los accionistas de conformidad con lo establecido en el articulo 8 de
este reglamento o mediante aviso en la forma indicada en el inciso primero.

j) Derecho aretiro

Articulo 126 Reglamento SA. En los casos en que se origine derecho a retiro, sera obligacion
de la sociedad informar a los accionistas sobre esta circunstancia, el valor por accion que se
pagara a los accionistas que ejercieren su derecho a retiro y el plazo para su ejercicio.

En el caso de las sociedades andnimas abiertas, dicha informacion se comunicard mediante
un aviso destacado publicado en un diario de amplia circulacién nacional y en su sitio de
Internet, si lo tuviera, ademas de enviar una comunicacién escrita o electrdnica dirigida a
los accionistas con derecho al domicilio o direccidn electrdnica que tuvieren registrado en la
sociedad. En el aviso de citacion de la junta de accionistas que deban pronunciarse sobre
una materia que pueda originar derecho a retiro, se debera advertir esta circunstancia.

En las sociedades andnimas cerradas, la informacién sobre el derecho a retiro se debera
entregar por alguno de los medios indicados en el articulo 8 de este reglamento.
k) Titulo final

ARTICULO TRANSITORIO Tratdndose de las sociedades que ya cuenten con un Registro de
Accionistas, podran decidir la sustitucion por un sistema de anotacidn en cuenta
administrado por una Empresa de Depdsito regulada por la Ley N°°18.876 o por una filial de
ésta, por acuerdo de los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto, adoptado
en junta extraordinaria convocada al efecto, en la cual se debera determinar ademas la
forma y plazos en que los accionistas deberan efectuar el canje de sus titulos.

En los casos que una sociedad andnima haya acordado la sustitucidn del Registro de
Accionistas por un sistema de anotaciones en cuenta en una empresa de depdsito, se
aplicaran las normas generales de la Ley N°18.876, su reglamento, las disposiciones del
reglamento interno de la empresa de depdsito, y supletoriamente, las disposiciones de este
reglamento y de la Ley N°18.046 en lo no previsto.

Para que pueda operar la desmaterializacidn de las acciones cuando una sociedad anénima
abierta acuerde en junta extraordinaria la sustitucion del Registro de Accionistas, debera
otorgarse una escritura publica, por la depositaria y por la sociedad emisora, en la cual
dejaran constancia del hecho y de las condiciones que la rigen. Debera remitirse copia
autorizada de esta escritura a la Comisidn para el Mercado Financiero y a las bolsas de
valores, con a lo menos treinta dias corridos de anticipacién a la fecha en que la sustitucién
deba producir efecto.

Para proceder a la desmaterializacién, la sociedad debe entregar a la depositaria toda la
informacion contenida en su Registro de Accionistas, con lo cual ésta abrira las cuentas de
valores en que seran registradas las anotaciones correspondientes a las acciones de cada
accionista. En la misma fecha que opere la sustitucidn, la empresa debera poner en
funcionamiento las cuentas individuales de tenencia de valores correspondientes a cada
uno de los accionistas.

Una vez que opere la transformacion de los titulos en anotaciones en cuenta, la sociedad
emisora debe cerrar su Registro de Accionistas y entregar a la depositaria los titulos de
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acciones recibidos de parte de los accionistas, indicando los titulos pendientes de recolectar
y remitir. Si como resultado de un proceso de desmaterializacién de acciones, algunos
accionistas no presentan al emisor sus titulos de acciones, estas seran siempre objeto de
desmaterializacidn. En este caso, la sociedad llevara a cabo las gestiones necesarias para
que los accionistas correspondientes los entreguen posteriormente, para su cancelacién.”

2. Modificaciones propuestas a Ley Unica de Fondos N°20.712 y su Reglamento
a) Registro de Aportantes

Articulo 13 Reglamento LUF. La administradora sera responsable por la custodia y
mantencion de un Registro de Aportantes, el que cumplird con los términos y condiciones
establecidos mediante norma de cardcter general de la Superintendencia. En dicho Registro,
que acreditara la titularidad de las cuotas del fondo respectivo, debera constar el nimero
de cuotas del que cada aportante es titular y la forma y oportunidad de su ingreso y salida
del fondo, o de la serie en su caso. La apertura de este registro se efectuara el dia de inicio
de las operaciones del respectivo fondo.

El Registro de Aportantes podra llevarse por cualquier medio, incluido un sistema de
anotaciones en cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o por una
filial de ésta, siempre que éste ofrezca seguridad de que no habra intercalaciones,
supresiones u otra adulteracidén que pueda afectar su fidelidad.

En los casos que el registro sea llevado mediante anotaciones en cuenta en una empresa
constituida de acuerdo con la Ley N°18.876, se aplicard supletoriamente dicha ley, su
reglamento y el reglamento interno de la empresa, en lo no previsto por la Ley N°20.712 o
este reglamento.

b) Asamblea de Aportantes

Articulo 78 Ley N° 20.712. Citacidén a Asambleas. La citacién a Asamblea de Aportantes se
efectuara en la forma, oportunidad y por los medios que al efecto establezca la CMF
Superintendencia, mediante norma de caracter general, y que podrd incluir mecanismos
electrénicos.

En caso de llevarse el Registro de Aportantes por un sistema de anotaciones en cuenta en
una empresa de depdsito y custodia de valores regulada por la Ley N°18.876, o por una filial
de ésta, las comunicaciones sefialadas en este articulo se efectuaran por via electrénica.

El incumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso anterior no afectara la
validez de la citacion, pero los directores de la administradora responderan de los perjuicios
que causaren a los aportantes, no obstante, las sanciones administrativas que la
Superintendencia pueda aplicarles.

Articulo 79 Ley N° 20.712 Unica de Fondos. Representacién y votacién en Asambleas. Los
aportantes podran hacerse representar en las asambleas por medio de otra persona,
aunque ésta no sea aportante. El Reglamento establecerd las formalidades que cumplira el
poder para la representacion de cuotas en las asambleas y las normas para la calificacion.
Los poderes podran ser otorgados de acuerdo con las disposiciones de la Ley N°19.799 y
podran ser presentados ante la sociedad emisora por via electrdnica.
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Las administradoras de fondos autorizadas por ley, para concurrir por los fondos que
administren a las Asambleas de Aportantes, deberan estar representadas por sus gerentes o
mandatarios especiales designados por su directorio, quienes no podran actuar con poderes
distintos de los conferidos por su respectiva entidad.

El reglamento del fondo podra establecer que las asambleas de aportantes se realicen
utilizando mecanismos de asistencia y votacion a distancia, siempre que permitan
comprobar la identidad de la persona que participa en la asamblea.

La Superintendencia podrd autorizar que las administradoras de fondos adopten, para fines
de votacién en las Asambleas de Aportantes, mecanismos de votacién a distancia que
permitan comprobar la identidad de la persona que participa en la asamblea.

Articulo 17 Reglamento Ley Unica de Fondos. Los aportantes podran hacerse representar en
las asambleas por otra persona, sea o no aportante. El poder para hacerse representar en
Asamblea podra ser otorgado por instrumento privado y contendra las siguientes
menciones: (i) El lugar y fecha de otorgamiento; (ii) El nombre y apellidos del apoderado;
(iii) El nombre y apellidos del poderdante; (iv) Indicacién de la naturaleza de la Asamblea
para la cual se otorga el poder; (v) La fecha de su celebracién; (vi) Declaracion que el
apoderado podra ejercer en dicha Asamblea todos los derechos que correspondan al
poderdante en ella; y (vii) La firma del poderdante; Si el poder para hacerse representar en
asamblea fuere otorgado por escritura publica, contendra, a lo menos, las menciones
sefialadas en los numerales (i), (ii) y (iii) precedentes.

Los poderes podran ser otorgados de acuerdo con las disposiciones de la Ley N°19.799 y
podran ser enviados a la sociedad administradora por medio de comunicaciones
electronicas.

Articulo 19 Reglamento Ley Unica de Fondos. Cuando en Asamblea de Aportantes
corresponda efectuar una votacion, salvo acuerdo unanime en contrario de los aportantes
presentes con derecho a voto, se procedera en la forma siguiente: a) Las materias
sometidas a decisidén de la Asamblea deberan llevarse individualmente a votacién, salvo
que, por acuerdo unanime de los aportantes presentes con derecho a voto, se permita
omitir la votacion de una o mas materias y se proceda por aclamacion. b) Para proceder a la
votacidn, el presidente y el secretario juntamente con las personas que deban firmar el acta
de esta de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 16 del presente reglamento, dejaran
constancia en un documento de los votos que de viva voz vayan emitiendo los aportantes
presentes segun el orden de la lista de asistencia. Cualquier asistente tendrd derecho, sin
embargo, a sufragar en una papeleta firmada por él, expresando si firma por si o en
representacion. c) A fin de facilitar la expedicion o rapidez de la votacidn, el presidente
podra ordenar que se proceda alternativa o indistintamente a la votacién de viva voz o por
papeleta. d) El presidente, al practicarse el escrutinio que resulte de las anotaciones
efectuadas por las personas antes indicadas, dard lectura en voz alta de los votos en un solo
acto publico, para que todos los presentes puedan hacer por si mismos el computo de la
votacidén y para que pueda comprobarse con dicha anotacion y papeletas la veracidad del
resultado. El secretario hara la suma de los votos y el presidente anunciara el resultado de
la votacidn o, en caso de elecciones, proclamard elegidos a los que resulten con las primeras
mayorias, hasta completar el nimero que corresponde elegir. El documento en el que
conste el escrutinio, firmado por las personas encargadas de tomar nota de los votos
emitidos, formara parte del acta. No obstante, lo anterior, la administradora podra hacer
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uso de otros sistemas de votacidn, distintos de los sefialados en la letra c) precedente,
incluidos mecanismos de asistencia y votacion a distancia, siempre que ellos permitan
garantizar la seguridad y autenticidad de estas.
3. Modificaciones propuestas al Codigo de Comercio en materia de Sociedades por
acciones

Articulo 431. La sociedad llevara un registro en el que se anotara, a lo menos, el nombre,
domicilio y cédula de identidad o rol Unico tributario de cada accionista, el nUmero de
acciones de que sea titular, la fecha en que éstas se hayan inscrito a su nombre y
tratandose de acciones suscritas y no pagadas, la forma y oportunidades de pago de ellas.
Igualmente, en el Registro debera inscribirse la constitucién de gravamenes y de derechos
reales distintos al dominio. En caso de que algun accionista transfiera el todo o parte de sus
acciones, debera anotarse esta circunstancia en el registro de que trata este articulo.

Dicho registro podra llevarse por cualquier medio, incluido un sistema de anotaciones en
cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, o por una filial de ésta,
siempre que éste ofrezca seguridad de que no podra haber intercalaciones, supresiones u
otra adulteracidn que pueda afectar su fidelidad, y que, ademas, permita el inmediato
registro o constancia de las anotaciones que deban hacerse y estara, en todo tiempo,
disponible para su examen por cualquier accionista o administrador de la sociedad. Los
administradores y el gerente general de la sociedad seran solidariamente responsables de
los perjuicios que causaren a accionistas y a terceros con ocasion de la falta de fidelidad o
vigencia de las informaciones contenidas en el registro a que se refiere este articulo.

Articulo 445. El estatuto establecera los medios de comunicacién entre la sociedad o los
accionistas, que podra ser electrdnico, siempre que den razonable seguridad de su
fidelidad. En silencio del estatuto, se utilizara el correo certificado. El envio deficiente no
afectara la validez de la citacion, pero la administracion respondera de los perjuicios que
causare a los accionistas.

En caso de que el registro de accionistas sea administrado en un sistema de anotaciones en
cuenta en una Empresa de Depdsito regida por la Ley N°18.876, las comunicaciones seran
efectuadas por medio de las comunicaciones electrdnicas que la Empresa defina en su
Reglamento Interno.

Nota. No se agregan mas articulos, porque las SPA se rigen supletoriamente por las
normas de las sociedades andnimas cerradas, que estan incluidas mas arriba.
4. Modificaciones propuestas a la Ley N°18.876

Articulo 3. El contrato de depdsito se perfecciona mediante la entrega de los valores a la
empresa, la que los registrard en la cuenta que corresponda, de las que mantenga el
depositante respectivo. La entrega se hara mediante las formalidades propias de la
transferencia de dominio, seguin sea la naturaleza del titulo de que se trate.

El contrato constard por escrito y se ajustara a las normas de la presente ley, de su
reglamento y del reglamento interno de la respectiva empresa de depdsito.

No obstante lo anterior, cuando los valores que se entreguen en depdsito sean acciones de
sociedades andnimas o cuotas de fondos de inversion, cuyos respectivos registros de
accionistas o aportantes sean administrados por la empresa o por una filial de ésta
constituida de acuerdo con el articulo 23 de esta ley, tal entrega se podra hacer mediante
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una instruccidn dada a la empresa por el depositante a través de los medios escritos o
electrénicos que sefiale el reglamento interno, y ejecutada por la empresa o su filial,
mediante anotaciones simultdneas, tanto en la cuenta que corresponda de las que
mantenga el depositante, como en el registro del emisor respectivo.

Articulo 3 BIS. En caso que los registros de accionistas o aportantes de fondos de inversion
sean administrados por la empresa, o por una filial de ésta constituida de acuerdo con el
articulo 23 de esta ley, mediante sistemas de anotaciones en cuenta, la empresa debera
establecer en su reglamento interno mecanismos que permitan la recepcién de
instrucciones por medios electrdnicos, la inmediatez y simultaneidad de las anotaciones,
tanto en la cuenta que corresponda, como en el registro del emisor, deberd contar con
sistemas expeditos de comunicacién e informacidn, y velara por la uniformidad de los
procedimientos respecto de la sociedad emisora, sus accionistas o aportantes.

TEMAS TERCERA PRIORIDAD
. TERCERA PRIORIDAD PARTE A. Propuesta de Modificaciones Legales a La Ley 18.876 y
su Reglamento

1. Modificacién del Reglamento de la Ley n°18.876, contenido en DS 743 de 1991

a) Incluir alternativa de digitalizacion (sumandose a proyecto de Ley 11.598)
b) Incluir alternativa de béveda si fuera el caso.
c) Incluir arqueo de titulos fisicos vigentes

Modificacidn propuesta

Articulo 4. Para la aprobacion del funcionamiento de la empresa, ésta debera contar con
normas minimas de seguridad, tales como una o mas bdévedas con dispositivos para
prevenir la destruccion de los documentos alli guardados en caso que se presten servicios
de custodia a valores fisicos, sistemas computacionales seguros para el almacenamiento y
procesamiento de informacién, personal de seguridad, acceso restringido a las bovedas y
centros de almacenamiento y procesamiento de datos, mecanismos para la microfilmacion
o digitalizacion de los titulos fisicos en depdsito, mecanismos de arqueo para valores
fisicos vigentes mantenidos en custodia; respaldo de la informacién de las transacciones de
los titulos y de los registros de los titulares de los valores en custodia, mantenidos en
dependencias seguras y separadas de las instalaciones destinadas para la custodia de los
titulos, departamento de auditoria interna contable y computacional y otras que la CMF
pudiera requerir.

1. TERCERA PRIORIDAD PARTE B. Medidas para aumentar la agilidad del Mercado
Financiero
1. Portabilidad de garantias y nueva forma de transferir la propiedad de bienes raices

Actualmente el proceso de refinanciamiento crediticio y otro tipo de contratos asociados a
operaciones en distintas areas del mercado de valores, es sumamente lento y costoso. Del
mismo modo, la forma, proceso y costos de transaccién de la propiedad de bienes raices en
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Chile, es lenta, engorrosa y sumamente cara para los usuarios, desincentiva el
aprovechamiento de beneficios econdmicos, y no coopera con la movilidad del mercado.

El DCV través del sistema de operacion de cuentas, y alternativas de transferencia de la
propiedad y de registro de garantias, mediante mecanismos de cargo y abono en cuentas,
podria implementar, al igual que lo realiza con valores de oferta publica, un sistema
equivalente para transferir la propiedad de bienes raices y para que los bancos y otras
empresas puedan en paralelo bajar los gastos y costos, reducir los tiempos en transferencia
de hipotecas y otros gravamenes sobre bienes raices, al punto de realizar estas tareas
practicante on-line.

Esta posibilidad permitira al DCV o eventualmente a su filial, y finalmente a Chile, contar
con un cambio de relevancia en los procesos de transferencia de propiedad y constitucion y
transferencia de garantias actualmente vigentes, posicionando a Chile como referente a
nivel mundial.

2. Creacion de una Central de Unica de Poderes o KYC (Know your Customer).

Actualmente no existe informaciéon “on-line” y menos centralizada de los poderes y
antecedentes legales de las personas juridicas y personas naturales.

Esto obliga, a la persona que confiere un poder o mandato y a cada persona juridica que
interactua a nivel pais, a multiplicar la entrega de sus respectivos antecedentes a tanta
entidades o contrapartes con las que interactua. Esto, con los consiguientes costos que
significa, tiene como costo adicional que las entidades con las cuales se opera demandan
tener estos poderes actualizados y de uso diario e inmediato, sin que exista amparo legal o
certeza de su legitimidad o de su validez, visto que un mismo poder podria ser otorgado en
un dia en ante un ministro de fe, y luego ese mismo dia revocarse ante un ministro de fe
distinto.

La Unica excepcidn, para las que si existe regulacidn, son los poderes a representantes
legales de las sociedades creadas al amparo de la Ley N° 20.659 (a través del Registro de
Empresas y Sociedades, cuya administracién se encomendd al Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo, conocida como “Registro de empresas en un dia”), que fue modificada
por la Ley 21.366 de 25 de agosto de 2021, estableciendo que las personas juridicas que se
acojan a la Ley 20.659 que moderniza el Registro de Empresas y Sociedades dotandolo de
mayores funcionalidades, e incorpora formularios electrénicos que permiten otorgar
poderes a representantes de la sociedad.

Mismo tema para los efectos de KYC, lo que genera costos enormes a nivel de sistema,
Bancos, Corredores de Bolsa y demas agentes, existiendo ademas la necesidad de verse
obligados a requerir actualizaciones no existiendo un criterio comun con relacion a su plazo
de validez.
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