12 ‘

FINANZAS Y MERCADOS

POR CRISTOBAL MUNOZ

A 10 meses de la formula-
cion de cargos, este lunes la
Comision para el Mercado Fi-
nanciero (CMF) resolvio una
de las aristas administrativas
del caso Audios-Factop,
que involucraba a la AGF
LarrainVial Activos por su
rol en la estructuracion del
fondo de inversion “Capital
Estructurado I”, el vehiculo
disenado para resolver la
dificil situacion financiera
por la que atravesaba el
empresario y exaccionistade
Grupo Patio, Antonio Jalaff.

“Una vez terminado el
procedimiento sancionatorio
iniciado en octubre de 2024,
su consejo acordo aplicar a
LarrainVial Activos Adminis-
tradora General de Fondos
y a su exgerente general,
Claudio Yanez, multas de
UF 60.000 y UF 15.000, res-
pectivamente, por infringir
el articulo 53 inciso 2° de la
Ley 18.045, al inducir a los
inversionistas a la compra
de cuotas de la serie B del
fondo de inversion Capital
Estructurado I mediante re-
cursos enganosos”, informo
el regulador a través de un
comunicado.

Lo anterior, alcanzaria a
unos USS 2,45 millones para
la firma y USS 613 mil para
su exprincipal ejecutivo.

Asi, la sancién econémica
para la gestora del Grupo La-
rrainVial se transformé en la
mas cuantiosa de la historia
de la CMF, superando a las
UF 50 mil interpuestas en
2025 a Francisco Coeymans
por el Caso Primus.

De acuerdo con el regu-
lador, LarrainVial Activos
valorizo los activos del fondo
“como sicorrespondieran a
una participacion en un equity
(una propiedad indirecta en
Grupo Patio), pese a que en
realidad se trataba de crédi-
tos deteriorados en contra
de Inversiones San Antonio,
sociedad que se encontraba
en una situacion financiera
mermada, lo que era cono-
cido por los sancionados”,
afirmo la CMF.

La CMF también decidio
sancionar a los exdirectores
de la gestora, Andrea La-
rrain, Sebastian Cereceda,
José Correa, Jaime Oliveiray
Andrés Bulnes, con multas de
UF 5.000 cada uno (USS 204
mil), “por su responsabilidad
en sobrevalorar los activos
del fondo y que se adquirie-
ran créditos deteriorados
sin considerar descuento
alguno por el riesgo de que
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CMF aplica la sancion mas
alta de su historia a AGF

de Larra1nV1al eXCEO
exdlrectores

W En votacion dividida, el consejo del regulador aplicé una
multa de UF 60.000 a la administradora, UF 15.000 para
el exgerente general, Claudio Yanez y de UF 5.000 para
los exdirectores de la entidad.

no fueran pagados, todo ello
en contra del mejor interés
del fondo”, revel6 la CMF.
En tanto, la cancelada
corredora de bolsa STF Ca-
pitaly su exgerente general,
Luis Flores Cuevas, también
fueron objeto de sancion
por parte del regulador,
con multas de UF 8.000
cada uno, por infringir el
articulo 53 inciso 2° de la
Ley 18.045, “al inducir a los
inversionistas a lacomprade
cuotas de la serie B del fondo
indicado mediante recursos
enganosos, suministrando

informacion que no se ajusto
a la realidad ni a las carac-
teristicas del fondo, dado
que, entre otros elementos,
informaron que se habrian
realizado cuantiosos aportes
por importantes inversionis-
tas, lo que no era efectivo”,
apunto el comunicado.

Decision dividida
El consejo de la CMF aprobo
las sanciones por tres votos
contra dos, con disidencias de
los comisionados Catherine
Tornel y Augusto Iglesias.
Tornel evalu6 no sancionar

a los directores, asegurando
que adoptaron los debidos
resguardos propios de su
cargo, ademas de ciertos
cargos referidos a la gestora
y Su exgerente general, ya
que contrataron valorizador
independiente y porque, a su
juicio, no habia antecedentes
para acreditar practicas en-
ganosas o fraudulentas en la
comercializacion del fondo,
entre otros argumentos.
Por su parte, Iglesias voto
por aplicar multas de UF 15
mil a LarrainVial Activos UF
4 mil a Yanez, y UF 1.500 a

El regulador
acuso ala
gestora ae
“Inducir a los
Inversionistas
a la compra de
cuotas de la serie
B del fonco de
Inversion Capital
Estructurado
| mediante
[eCUrsos
BNganosos”.

cada director de la gestora.
Considerd, entre otros ar-
gumentos, que las valori-
zaciones “cumplieron con
las exigencias regulatorias
pertinentes”, mientras que
nego la existencia de practicas
enganosas.

En tanto, la resolucion
reveld que el consejo decidio
“cerrar sin sancion el pro-
cedimiento seguido contra
los seniores Alvaro Jalaff,
Antonio Jalaff y Cristian
Menichetti”.

De acuerdo al documento,
“siendo personas ajenas a
LVA AGF, no se ha acreditado
que tuvieran control de las
inversiones que efectuaba
el fondo ni de la distribucion
de sus cuotas, por lo que se
levantaran los cargos que se
les han formulado™.

La respuesta de
LarrainVial

A través de una declara-
cion a la prensa, LarrainVial
Activos sostuvo que “no
compartimos las sanciones
comunicadas hoy por CMF”.

“Tenemos la total convic-
cion de que nuestra compania
y sus ejecutivos han actuado
en estricto apego a la norma-
tiva, resguardando siempre
el interés de los aportantes
de la serie B del fondo Capital
Estructurado I”, anadio.

Respecto a la resolucion,
destaco que “estas sanciones
no han sido decretadas en
forma unanime, sino que
con voto disidente de parte
de dos de los comisionados,
versus tres a favor de las
multas comunicadas por el
regulador”.

“Queremos también re-
cordar que, habiendo conoci-
do las graves irregularidades
cometidas por terceros en
el marco de la investigacion
del Ministerio Publico, en
diciembre de 2024 anuncio
un acuerdo de reparacion
que benefici6 a todos los
aportantes de la serie B del
fondo Capital Estructurado
I, el cual fue reconocido por
la Fiscalia”, recalco la firma.

Para la compania, “dicho
acuerdo es muestra del firme
compromiso de LarrainVial
Activos AGF por resguardar
los intereses de los aportan-
tes, afectados por el actuar de
personas y empresas ajenas
a nuestra compania”.

“LarrainVial Activos AGF
se encuentra analizando los
detalles de la resolucion de
la CMF para recurrir opor-
tunamente a las instancias
correspondientes”, concluyo
la declaracion.



