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La industria de los FF.MM. en Chile cumple 65 ainos

Primer fondo
mutuo

Inicia operaciones
el primer fondo
mutuo

1976

1960
DL 1328

Regula sociedades
de fondos mutuos,
los fondos y sus
inversiones.

271 MM$

3 fondos
0,1% PIB

844 MMMS$

127 M participes 1

55 fondos, 3% PIB

Reforma DL
1328

Permite inversion
en el extranjero

2001

2007

MKI

Mayor flexibilidad,

mas informacion a
participes.

Elimina impuesto a
ganancia de capital.
Flexibiliza APV.

3.363 MMM$

319 M participes
177 fondos, 7% PIB

12.665 MMMS$

MM participes
420 fondos, 14% PIB

MKII

Mas competencia.
Traspasos de fondos
entre AGFs.
Equipara
condiciones APV.
Inembargabilidad
de fondos.

2010

o " Fondos
‘ Mutuos
% ° AG
27.064 MMMS
1,9 MM participes
517 fondos, 18% PIB
®
LUF
Regulaciéon comun
de fondos.
Flexibiliza marco
juridico.
Incentivos a la
inversion
extranjera.
2014
MKIII Fintec
Agilidad en Sistema de
operaciones. Finanzas
Nuevos productos. Abiertas
Amplia incentivos

al ahorro.

18.197 MMMS$

1,5 MM participes

473 fondos, 16% PIB




AUM (MMM $)

Crecimiento sostenido: 3,6 MM de participes y mas de #°% ondos

' Mutuos

$80.000 MMM en AUM o MO
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La rentabilidad ha contribuido consistentemente al

crecimiento de los AUM
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Deuda corto plazo es la categoria mas relevante por

®

Fondos
® Mutuos

AUM y destaca Balanceados por numero de participes . ac

AUM por tipo de fondo

Estructurado Inv.
1% Calificado
Accionario 1% Otros

2%

6%

Balanceado
11% Deuda <90
40%
Deuda <
365
19%
Deuda > 365
20%

Fuente: AFM a abril 2025

Participes por tipo de fondo

Estructurado Otros
1% 3%

Accionario

9% Deuda <90

32%
Balanceado
29%
Deuda < 365 Deuda > 365
14%

12%



Fondos de deuda dominan las estrategias de la industria ¢ R
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FF.MM. son fuente relevante de financiamiento para C e rne

- V4 - Mutuos
gobierno, empresas y bancos. Ademas de transmisores s
efectivos de politica monetaria
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FF.MM. se han convertido en una alternativa atractiva de s, ron.:
APV: $4.500 MMM y 800 mil participes
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Mujeres han aumentado su participacion de APV en

FF.MM.

AUM en APV por sexo

4.500
4.000 _\*
3.500
§ 3.000
£ 2.500
=
W 2.000
~
E 1.500
s 1.000
!
s 500
=)
< 0
N © N 00 & © = N Mm
Y =2 =2 H = N N N N o
O O 0O 0 0 0 0 O o o
N N N N N N N N N N

= AUM Hombres

===0/o Hombres ==0/o Mujeres

Fuente: AFM, estimaciones en base a datos CMF

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

AUM Mujeres

% Participacion

Participes Estimados

Participes en APV por sexo

800.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

0

mw Participes Hombres
===0/0 Hombres

Ln
T
(=)
(g

2016

2017

2018

2019

70%

60%

50%

40%

30%

% Participacion

20%

10%

0%

2020
2021
2022
2023
2024

Participes Mujeres
==0/o Mujeres



La industria se ha enfocado en mantener su larga & o ponaes

historia en autorregulacion y transparencia e

f ) f ) f )
. PP Portal de
Estn!:uOCQﬂggdos Cliente Incognito Informacion
Estudio para Comparador
Definiciones para promover mejoras lanzado en 2024
promover en proceso de con retornos,
comparabilidad comercializacion costos, indicadores
é entre fondos con ) de riesgo, montos
retornos objetivos minimo,s de
Fondos ESG Consejo de Plataformas inversion y
) Autorregulacion digitales caracteristicas J
Estandares

Guia de buenas
practicas para
comercializaciéon y
entrega de
informacion en
plataformas
digitales

transversales para
etiquetado de
fondos sostenibles

Cddigo de
autorregulacion y
manual de buenas

practicas




Costos asociados a la inversion en FF.MM. han #° Eondos

' Mutuos
g, L ]

disminuido sostenidamente en los ultimos 15 anos ' A

Evolucion Tasa Anual de Costos
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Educacion financiera es un pilar clave para la industria

. Taller “A Fondo en mi Futuro”

- Presencia en 12 regiones

. Mas de 5.000 estudiantes al ano
« Premio PEF

- Plataformas digitales

Sembrar educacion
financiera desde
temprana edad es
regalarles libertad y

seguridad para el maiana.

Fondos
‘ ' Mutuos
AG

=7
TEEEE— Tarapaca

Antofagasta

E““”‘"‘“
Valparaiso

 Cm———— Metropolitana

[ ® O'Higgins

Asociacion de Fondos Mutuos
celebré la décima edicion del Premio

0—0 Maule
de Educaclon Financiera i BioBio
— P LaAraucania
©

8% e C==—= -7 Los RioOs
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Fondos

Desafios para la industria de Fondos Mutuos , o Mutuos

<] R P

Modernizacién Regulacién y Fomento del
marco de supervision ahorro a
entrega de efectiva y largo plazo

informacion al eficiente

cliente

13
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AGFs Asociadas

.

BANCHILE ADMINISTRADORA
Banchile e
INVERSIONES

ACredicorpCa pital

Scotia
Global Asset Management.

INVERSIONES SCCUI‘it}"

EBICEINVERSIONES

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

sura >

—

@ pactual

O Principal

¢ ZURICH

VINCI
COMPASS

& Santander

Asset Management

ol " Fondos
‘ Mutuos
% ° AG

BancoEstado
Administradora
General de Fondos

s cooPeucH

Adherentes
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Directorio

Gabriela Gurovich

Presidenta
Banchile

Javier Valenzuela

Bice

José Manuel Silva

LarrainVial

Pablo Urzua

Sura

Patricio Romero

8 Vicepresidente
' BCI

Juan Pablo Araujo

Itau

Diego Ceballos

Santander

<

Monica Cavallini

Gerente General

Dotacion AFM

*_ Fondos

Mutuos
AG
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Evolucion Tasa Anual de Costos por Categoria ¢ o Fondos

Mutuos
b AG
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Ret \ inal CLP, Cat ias AFM
etorno Nomina , Categorias
Balanceados Accionario Deuda

80% 160% 45%
70% 140% 40%
35%

60% 120%
30%
50% 100% 25%
40% 80% 20%
30% 60% 15%
20% 40% 10%
5%
10% 20%

0%
0% 0% -50,
-10% -20% -10%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e Conservador e==Moderado e Agresivo e Nacional e=Internacional RF<90 e=—=RF<365 RF>365

Fuente: AFM
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Retorno Real, Categorias AFM

Balanceados Accionario Deuda
35% 90% 8%
24,5%

30% 80% 6%
25% Zg:f 4%
o 0,
20% 0% 2%
70 0%

15% 40% 4 '
-2%

10% 30% /
-4/
o 20% ’ \N ] °
5% -6%
10% ()
0% 0% -8%
-5% -10% -10%
-10% -20% -12%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e Conservador e Moderado e Agresivo e Nacional e=Internacional RF<90 RF<365 e===RF>365

Fuente: AFM
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