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ABN TANNER BANK
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL 3
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 2.801,2 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 6.083,0 Acreedores en cuentas corrientes 638,0
Préstamos para comercio exterior 878,3 Depésitos y captaciones 10.880,0
Préstamos de consumo 4489 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.272,4
Préstamos a instituciones financieras 688,4 Obligaciones por intermediacién de doctos. 2.940,6
Colocaciones en letras de crédito 174,8 Obligaciones por letras de crédito 179,0
Colocaciones contingentes 987,3 Obligaciones contingentes 996,5
Otras colocaciones vigentes 1.704,9 I
Cartera vencida 159,6 Total captaciones y otras obligaciones 16.906,5
Total colocaciones 11.125,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 6.909,0 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 471,3
Otras inversiones financieras 8355 Otras obligaciones con el Bco. Central -
Documentos intermediados 2.922.9 Préstamos de instituciones financieras del pafs 30,0
Depbsitos en el Banco Central - Obligaciones con el exterior 4.053,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados 47,2 Otras obligaciones 1.634,6
Otras inversiones no financieras -
- Total ptmos. de entidades financieras 6.189,7
Total inversiones 10.714,6
OTROS ACTIVOS 268,6 OTROS PASIVOS 91.3
ACTIVO EIJO 1.909.4 PROVIS. POR ACTIVQOS RIESGOSOS 349,9
CAPITAL Y RESERVAS 3.523,6
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (241,9)
TOTAL 26.819,0 TOTAL

26.819,0

Las notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ABN TANNER BANK

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 2 de abril y el 31 de diciembre de 1990

$
{(miiiones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 4.287,3
Utilidad neta por intermediacion de documentos 155,56
Ingresos por comisiones 87,2
Utilidad de cambio neta 98,8
Otros ingresos de operacion 5,5
Total ingresos de operacion 4.634,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (3.367,8)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones (10,0)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion (1,3)
Margen bruto 1.255,2
Remuneraciones y gastos del personal (511,1)
Gastos de administracion y otros (381,7)
Depreciaciones y amortizaciones (60,7)
Margen neto 301,7
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 15,8
Otros gastos (0,5)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccién monetaria (367,4)
Excedente antes de provisiones y castigos (50,4)
Provisiones y castigos de activos riesgosos (191,5)
Excedente antes de impuestos (241,9)
Provision para impuesto -
EXCEDENTE -
Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile —
PERDIDA DEL EJERCICIO

(241,9)

Las notas adjuntas N95 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas del
ABN Tanner Bank

Hemos efectuado una auditoria al balance general de ABN Tanner Bank al 31 de diciem-
bre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el ejercicio comprendido entre
el 2 de abril y el 31 de diciembre de 1990. La preparacion de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion del
Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados finan-
cieros, basada en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ABN Tanner Bank al 31 de
diciembre de 1990, y el resultado de sus operaciones por el ejercicio de nueve meses ter-
minado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Eduardo Roubik Pérez DELOITTE HASKINS & SELLS
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ABN TANNER BANK

1.

AUTORIZACION DE EXISTENCIA E INICIO DE OPERACIONES

Por resolucién N© 64 de fecha 30 de marzo de 1990, !a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras autorizo la existencia del
ABN Tanner Bank vy el inicio de sus operaciones a contar del dia 2 de abril de 1990.

De acuerdo a dicha autorizacion, el Banco adquirid los activos y asumio los pasivos de Financiera Comercial y de la sucursal del Banco de
Colombia.

2.

a)

b

—_—

c)

d

—

e

f)

g

h

-

3.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras {SBIF}, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

. ——
Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente a $ 367,4 millo-
nes.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

L.os activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {($ 353,84 por US$ 1), v se ha establecido una provision por el mayor valor en que
se expresan los activos netos en relacion al tipo de cambio del mercado ($ 337,09 por US$ 1), ascendente a $ 37,6 millones.

Ei saldo de $ 98,8 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los re-
sultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de {a variacién del tipo de cambio en los activos y
pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, més sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado a1 costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes,

Provisiones sohre activos riesgosos

La institucioén ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gfa de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La Institucién no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el instituto Emisor.

4.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la LLey General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestidn de la institucion,
directamente o a través de terceros.
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ABN TANNER BANK

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 50,3.
Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue {(cifras en millones de pesos):

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de

2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)
A sociedades de inversion 50,3 — — 50,3 6,0
Totales 50,3 — — 50,3 6,0

(*) Considera s6lo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de
que trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instruccio-
nes de la Superintendencia de Bancos e |nstituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 0,5% del total de los créditos otorgados por la institucion, y un 1,4% del capital pagado
y reservas.

Ei saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 11,0 de créditos originados en la adquisicién de activos a Fi-
nanciera Comercial y MM$ 39,3 correspondientes a créditos otorgados a deudores relacionados durante el presente gjercicio.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 10,3 de los créditos relacionados originados en la adqui-
sicion de activos a Financiera Comercial.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracién de créditos con partes relacionadas
Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracidn de créditos.
c) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se han realizado en condiciones normales de mercado las siguientes operaciones con entidades relacionadas:

Nombre o razén social de Pagos del Descripcion
personas relacionadas periodo transaccion Efectos en resuitados
MM$
Tanner & Continental Contrato de arriendo Gastos de administra-
tllinois S.A. oficina sucursal cibn MM$ 3,1
Corredores de Bolsa 3,1 Valparaiso

Tanner & Continental

Illinois S.A. Gastos de operacidn
Corredores de Bolsa 3,8 Comisiones MM$ 3,8
Bolsa de Comercio de Arriendo de Ifnea y Gastos de administra-
Santiago S.A. 2,6 terminal computa- cién MMS$ 2,6
cional

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 349,9 millones, del cuat un mon-
to de $ 330,8 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MmM$
Saldos a abrif 2, 1990 256.,8 0.3 - - 257,1
Aplicacion de las provi-
siones (98,4) — - - (98,4)
Provisiones constituidas 196,8 4,4 3,6 — 204,8
Liberaciones de
provisiones (10,4) (3.2) - - (13,6)
Saldos a diciembre 31,
1990 344,8 1,5 3,6 - 349,9
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ABN TANNER BANK

A juicio de ta administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado y reservas de ta institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 3.5623,5, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MMS MMS$ MM$
Saldos a abril 2, 1930 2.860,0 - - 2.860,0
Revalorizacion del capital propio 663,5 — — 663,5
Saldos a diciembre 31, 1990 3.5623,5 — - 3.523,5

El capital de la Sociedad en valores histéricos estad constituido por 3.575,000 acciones nominativas sin valor nominal, equivalente a
M$ 3.575.000. De este capital, 2.860.000 acciones por un monto de M$ 2.860.000 fueron suscritas y pagadas a la apertura del Banco. El
capital pendiente de pago por un valor de M$ 715.000, correspondiente a 715.000 acciones, seré enterado con fecha 30 de marzo de 1991.
La pérdida de! ejercicio ascendente a $ 241,9 millones, debera ser absorbida contra el capital pagado del Banco.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bzjo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras enel Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles - - — — — — —
— Transables s6lo entre
instituciones financieras 610,0 — — - — — 610,0
— Transables con terceros 6.213,3 0,3 — 576,6 — 260,3 7.050,5
Inversiones financieras vencidas — - — — - — —
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras 575,9 - - — — — 575,9
— A terceros 2.347,0 - - - — — 2.347,0
Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras - — — — — — —
— A terceros — - — - — — -
Subtotales 9.746,2 0,3 - 576,6 — 260,3 10.583,4
Diferencia por ajuste a valor
de mercado 85,4 - - (1,4) — — 84,0
Totales 9.831,6 0,3 - 575,2 - 260,3 10.667,4
b} Otras inversiones
Depbsitos en el Banco Central de Chile:
— Depésitos obligados y en garantia _
— Depositos en moneda extranjera
Subtotal —
Bienes recibidos en pago o adjudicados 47,2
Qtras inversiones -
Total 47,2
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ABN TANNER BANK

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacidn se muestran los activos y pasivos agrupados seglin sus fechas de vencimiento, exluidas fas operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Central:

— Lineas de crédito para
reprogramaciones

— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
Mm$

460,1
38,4

498,5

109,56

168,2

96,8

3645

9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por [os montos que se resumen a continuacién:

Activos:

Disponible

Colocaciones

inversiones:

— Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

— Depbsitos en el Banco Central
de Chile

— Otras inversiones

Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de recompra

Otros activos

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto

1993
MM$

251,5

2515

10,2

115,9

102,7

228,8

1994
MMS$

467,3

1995
MM$

168,0

Operaciones

1996
MM$

246,4

246,4

12,7

7,0

’

122,3

142,0

1997 en
adelante
MM$

1.550,6
4711

2.021,7

115,1

22,0

956,4

1.093,5

Pagaderas en
moneda
extranjera
US$ (miles)

2.280,2
7.228,5

15.027,4

1.503,0

52,2

26.089.3

12.435,0
11.456,5

0,2
23.891,7

2.197,6
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Expresadas en
moneda
extranjera
US$ (miles)

211,0

23,0

234,0

177,2

177,2

56,8

Total

USS$ (miles)

2.280,2
7.437.,5

15.050,4

1.503,0

52,2

26.323,3

12.612,2
11.456,5

0,2
24.068,9

2.254,4

Total
MM$

3.143,9
509,5

3.653,4

270,3

347,2

1.502,4

2.119,9
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10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
La pérdida que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influida por factores distintos de las ope-
raciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principates ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En “Otros ingresos de operacién’’ se incluyen $ 2,9 millones por beneficios obtenidos por cesidn de cupos para operaciones Capitulo
XVill.

— Dentro de "“Otros ingresos’’ se incluyen $ 13,0 millones por arriendo de dos pisos del Edificio de Valores.
Los ingresos indicados precedentemente representan una menor pérdida neta de $ 15,9 millones.
11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resuitados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

MM$
Honorarios 18,7
Asesorlas profesionales 7,3
Dietas 49
Gastos de representacion 1.1
Total 32,0

12. IMPUESTO A LA RENTA
E! Banco no ha efectuado cargo por impuesto de primera categoria debido a que su liquidacién no arroja impuesto por pagar.
13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucidon mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MM$
Valores en custodia 5.665,9
Documentos en cobranza del pafs 1.229,2
Cobranzas del exterior 506.,4

La relacién anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos, y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes, se muestran en el Balance General.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(miliones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 1.739,9 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 9.864,0 Acreedores en cuentas corrientes 1.452,9
Préstamos para comercio exterior 1.724,7 Depositos y captaciones 10.300,2
Préstamos de consumo — Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 854,1
Préstamos a instituciones financieras — Obligaciones por intermediacién de doctos. 956,7
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédito —
Colocaciones contingentes 379,6 Obligaciones contingentes 379,86
Otras colocaciones vigentes 2.647,9 —
Cartera vencida 9,5 Total captaciones y otras obligaciones 13.943,5
Total colocaciones 14.625,7 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 11.328 6 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 238,0
Otras inversiones financieras 31’5 Otras obligaciones con e! Beo. Central —
Documentos intermediados 957’9 Préstamos de instituciones financieras del pai's 3.858,3
Depbsitos en el Banco Central 3.184’6 Obligaciones con el exterior 1.887.6

Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones -

Otras inversiones no financieras —

I, Total ptmos. de entidades financieras 5.983,9

Total inversiones 15.502,6
OTROS ACTIVOS 7.687,2 OTROS PASIV(QS 7.075,8
ACTIVO EI1JO 7040 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 394,5
CAPITAL Y RESERVAS 11.593,2
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.358,5
TOTAL 40.349 4 TOTAL 40.349,4

Las Notas adjuntas NOS 1 a| 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 6.749,6
Utilidad neta por intermediacién de documentos _
ingresos por comisiones 179,9
Utitidad de cambio neta _
Otros ingresos de operacion 1.263,2
Total ingresos de operacion 8.182,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (2.972,3)
Pérdida neta por intermediacién de documentos (78,7)
Gastos por comisiones (190,6)
Pérdida de cambio neta (47,6)
Otros gastos de operacion _
Margen bruto 4.893,5
Remuneraciones y gastos del personal (487,1)
Gastos de administracion y otros (477.,5)
Depreciaciones y amortizaciones (568,5)
Margen neto 3.870,4
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 39,5
Otros gastos (4,0)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccién monetaria (2.424,6)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.481,3
Provisiones y castigos de activos riesgosos (26,1)
Excedente antes de impuestos 1.465,2
Provisién para impuesto (96,7)
EXCEDENTE -
Provisién para pago de obligacidn subordinada al Banco Central de Chile .
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 1.368,5

Las Notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiores
American Express Bank Ltd.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de American Express Bank Ltd. al 31
de diciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la administracion de American Express Bank Ltd. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de legrar un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en os estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabili-
dad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

De acuerdo a lo que se explica en Nota 1 d), los saldos en moneda extranjera han sido
traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable en circunstancias que
debieran serlo al tipo de cambio del mercado de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de American Express Bank Ltd.
al 31 de diciembre de 1990 v los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas contables e instrucciones especificas impartidas
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto por lo indica-
do en el parrafo anterior, con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 15 de enero de 1991

Juan Humud G. ERNST & YOUNG
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a) Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con tas normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

b

-_—

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

¢) Correccidon monetaria

E| capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC)}. La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 2.424,6
millones.

d) Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco {“‘dblar acuerdo’’). Este criterio de valorizacidén es el mismo que se aplicd al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que se
aplica desde 1986.

En el curso de los Gltimos b afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario {‘‘d6élar observado’’) ha fluctuado en torno del
dolar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del d6lar se ha mantenido en los Gltimos
meses muy cerca del [imite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecié, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del I{mite superior o del i{mite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular NO 2.5684-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efect(ien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacién contable y el tipo de cambio de mercado (“‘observado’’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en e mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, equivalentes de
cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las reservas y provisiones en moneda extranjera. Este
tratamiento ha implicado no introducir al final det ejercicio cambios en las normas de valorizacién de los saldos en moneda extranjera que
estuvieron en aplicacién durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al d6lar obser-
vado. La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 500,1.

E! saldo de $ 47,6 millones correspondiente a la pérdida neta de cambio que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los re-
sultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y
pasivos netos en moneda extranjera.

e) lnversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por {a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiounes financieras se presentan al valor de adquisicidn, mas sus intereses y reajustes.

f) Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida (til de los respectivos bienes.

g) Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacitn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

h

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

2. CARTERA VENDIDA AL BANCO CENTRAL

La institucién no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el Instituto Emisor.
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3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a)

b)

c)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 768,9, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 766,7 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Créditos relacionados Plazos de vencimiento
Hasta A mas de Garantias
2 afios 2 afios Total {*)

En poder de la institucion:

A empresas productivas 768,9 - 768,9 421,4
A sociedades de inversidn — - _ —
A personas naturales — — — —

Total 768,9 - 768,9 421,4

(*) Considera s6lo aquellas garantias validas para |los efectos de limites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con ias instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 5,3% del total de los créditos otorgados por la institucién y un 6,6% del capital pagado
y reservas.

Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 5,3 y 8,6%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 478,3 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 290,6 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente gjercicio.

En el curso del aiio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 288,4 de los créditos relacionados provenientes del

ejercicio anterior.
Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 394,56 millones, que corresponden
a las minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MMS$ MMs$ MvS$ Mv$ MM$
Saldos al 31.12.89 3685 - - - 368,5

Aplicacidn de las

provisiones — — — - —
Provisiones cons-

tituidas 26,0 = - — 26,0
Liberaciones de

provisiones hd - - - -

Saldos al 31.12.90 394,5 - - - 394,5
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A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
seglin los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 11.593,2, incluida la revalorizacién del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley NO 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 8.865,7 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 7.960,7 447 .3 457,7 8.865,7
Utilidad del ejercicio anterior — 24,0 215,1 239,1
Remesas de utilidades (1) — — (114,7) (114,7)
Provisién Impuesto Adicional - — (38,2) (38,2)
Revalorizacidn del Capital Propio {2} 2.340.,4 138,6 162,3 2.641,3
Saldos al 31.12.90 10.301,1 609,9 682,2 11.593,2

(1) Durante el ejercicio se remesaron utilidades correspondientes a ejercicios anteriores por $ 114,7
millones, netas de impuesto adicional.

(2) De conformidad con el articulo 10 de la Ley N© 18.046, se ha incorporado al Capital Pagado el
monto correspondiente a la revalorizacioén de dicho capital, procediéndose de la misma forma con
las reservas.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo NO 73 de la Ley General de Bancos, MM$ 135,8 de la utilidad de! ejercicio corriente se destinara
a incrementar el fondo de reserva legal.

Con fecha 30 de diciembre de 1987 el Banco incremento su capital en la suma de US$ 19,75 millones mediante la capitalizacion de créditos
externos (convenio de inversidn extranjera, Decreto Ley N© 600). Las utilidades netas proporcionadas originadas por dicho aumento, que

representan $ 839,9 millones en 1990 y un total acumulado de $ 1.482,2 millones a la fecha, s6lo podran ser remesadas a contar del afio
1992.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

Instituciones

Banco Central Financieras
de Chile del pais Total
MM$ Mv$ MMS$
No intermediados:
— |Intransferibles 7159 — 715,9
— Transables s6lo entre instituciones
financieras 2.932,5 31,56 2.964,0
— Transables con terceros 7.680,2 — 7.680,2
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras 957,9 — 957,9
— A terceros — — —
Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — — —
— A terceros — — -
Totales 12.286,5 31,5 12.318,0
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b} Otras inversiones

Depositos al Banco Central de Chile:
— Depositos obligados y en garantia
— Depdsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Acciones Ley N©O 18.439
Otras inversiones

Total

3.184,6

3.184,6

3.184,6

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segn sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o

exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en
1992 1993 1994 1995 1996 adelante
MMS$ MM$ Mv$ MM$ Mv$ MM$
Activos:
Colocaciones 1.059,7 294,7 185,9 — - 45,6
Inversiones financieras 11.4 — — — - 588,2
Depositos en el Banco Central - - — — — —
Otros activos realizables - — — - — -
Total activos 1.071 1 294,7 185,9 — — 633,8

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Central:

— Lineas de crédito para
reprogramaciones 26,0 26,0 24,5 24,5 24,5 86,5

— Otras obligaciones — —

Préstamos obtenidos en el pai’s —

Obligaciones con el exterior 5445 — - — — -

Otros pasivos exigibles - — — — — —

Total pasivos 570,5 26,0 245 24,5 24,5 86,5
8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por 10s montos gue se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
Activos:
Disponible 1.112,4 — 1.112,4
Colocaciones 5.833,2 2.196,3 8.029,5
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 8.658,6 203,4 8.862,0
Depositos en ef Banco Central
de Chile 9.000,0 - 9.000,0
Qtras inversiones 89,0 — 89,0
Divisas vendidas al Banco Central de
Chile con pacto de retrocompra 20.856,6 — 20.856,6
Otros activos 268,4 — 268.,4
Total activos 45.818,2 2.399,7 48.217.9
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Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 10.573,2 2.182,3 12.755,5
Préstamos obtenidos en el exterior 5.215,3 — 5.215,3
Otros pasivos 1,4 - 1.4
Total pasivos 15.789,9 2.182,3 17.972,2
Activo neto 30.028,3 217,4 30.245,7

Un total de MU$ 1.106,6 de los activos de la institucion estad financiado con reservas autorizadas por el Banco Central de Chile, ademas de
otros recursos propios por MUS$ 28.750 correspondientes al capital recomprado.

El total de las divisas vendidas al Banco Central de Chile con pacto de retrocompra se registra en el rubro “Otros activos” por un equivalente
en pesos de $ 7.379,9 millones. La respectiva obligacion de recompra se encuentra contabilizada en el rubro ‘Otros pasivos” cuyo monto as-
ciende a $ 7.030,8 millones.

9. INGRESOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indica el principal ingreso que
tiene este caracter.

En “Otros ingresos de operacién’’ se incluyen los beneficios brutos obtenidos en la ejecucién de mandatos para operaciones reguladas en el
Capitulo XV{li del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, los que representan un mayor ingreso bruto de $ 1.253,2 millones.
Los costos asociados a este ingreso bruto se encuentran incluidos en los itemes de reajustes e intereses pagados.

10. COMPRAVENTA, PERMUTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES ENTRE
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el periodo informado la institucidn ha vendido cartera por un monto de MM$ 2.645,6 v ha comprado cartera por un monto de
MM$ 2.901,3. Estas operaciones no han tenido efecto en liberar o aumentar provisiones y el efecto en resultados asciende a una utilidad
de MM$ 2,5.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
propios del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 5.417,2
Documentos en cobranza del pafs 4.513,b
Deudores por créditos de! exterior 13.265,5
Cobranzas del exterior 2.4
Créditos aprobados v no desembolsados 5.825,9

La relacién anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacidon de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

b) Contingencias relativas a determinacion de impuesto adicional sobre remesas

El banco ha recibido objeciones por parte del Servicio de Impuestos Internos respecto de la determinacidén y pago del impuesto adicional
sobre las remesas de sus utilidades. Elio ha originado liquidaciones por parte del Servicio por un monto total actualizado ascendente a
MM$ 204,5. Estas liquidaciones han sido reclamadas por el Banco, dado que, a juicio de la Gerencia y de sus asesores legales, la determi-
nacién de dichos impuestos se ha ajustado a las disposiciones de la Ley de la Renta. Dado lo anterior no se contemplan provisiones por este
concepto, que en todo caso representarian un cargo a utilidades retenidas y no a resultados.

12. IMPUESTO A LA RENTA

El Banco ha determinado sus utilidades tributarias de acuerdo con las disposiciones de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

En el rubro ““Otros pasivos” se incluye la provision de impuesto adicional por la remesa de utilidades relativas al afioc comercial 1989, efec-
tuada en el mes de marzo de 1990 {Nota 4) v por el impuesto de primera categoria, aplicable a las rentas tributarias devengadas del afio 1990.

13. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores significativos desde el 31 de diciembre de 1990 que alteren la presentacion y/o resultados de los estados
financieros.
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BANCO BHIF
BALANCE GENERAL

Por ei ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL 3
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 28.646,4 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 121.124 1 Acreedores en cuentas corrientes 32.900,6
Préstamos para comercio exterior 40.992,2 Depobsitos y captaciones 76.347,7
Préstamos de consumo 3.018,4 Otras obligaciones a la vista o a plazo 15.577,7
Préstamos a instituciones financieras — Obligaciones por intermediacion de doctos. 1.616,9
Colocaciones en letras de crédito 94.410,8 Obligaciones por letras de crédito 80.967,3
Colocaciones contingentes 20.004,4 Obligaciones contingentes 20.155,3
Otras colocaciones vigentes 15.447 5 -
Cartera vencida 9.947.0 Total captaciones y otras obligaciones 227.565,5
Total colocaciones 304.944,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 28.080.4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones  38.325,8
Otras inversiones financieras 5.797.4 Otras obligaciones con el Bco. Central 39.875,0
Documentos intermediados 16184 Préstamos de instituciones financieras del pais 2.858,6
Depositos en el Banco Central . 1'8 Obligaciones con el exterior 43.790,9
. o - ! Otras obligaciones 5.715,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.496,6
Otras i . o - —
ras inversiones no tinancieras Total ptmos. de entidades financieras 130.565,6
Total inversiones 36.994,6
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera 7.888,6 Provision para pago de obligacion subordinada
Otros activos 4 187’0 al Banco Central de Chile -
A Otros pasivos 2.628,6
Tot t ti 2.075,6
otal otros activos 12.075, Total otros pasivos 2.628,6
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVQOS RIESGOSOS 13.472,2
Activo fijo fisico 12.340,7
Inversiones en sociedades filiales 142,4 CAPITALY RESERVAS 20.912,2
Total activo fijo 12.483.1 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -
TOTAL 395.144,1 TOTAL

395.144,1

Las Notas adjuntas NOS 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros.




BANCO BHIF

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

Excedente antes de impuestos
Provision para impuesto

EXCEDENTE

Provisién para pago de obligacidon subordinada al Banco Central de Chile

UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 97.203,3
Utilidad neta por interrediacién de documentos 367.4
Ingresos por comisiones 1.318,4
Utilidad de cambio neta 212,0
Otros ingresos de operacion 1.658,7
Total ingresos de operacién 100.759,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes {81.009,9)
Pérdida neta por intermediacién de documentos =
Gastos por comisiones (195,0)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (103,2)
Margen bruto 19.451,7
Remuneraciones y gastos del personal (6.429,2)
Gastos de administraciéon y otros (3.760,4)
Depreciaciones y amortizaciones (779,2)
Mzrgen neto 8.482,9
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 1.662,9
QOtros gastos (579,7)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccién monetaria (1.836,1)
Excedente antes de provisiones y castigos 7.730,0
Provisiones y castigos de activos riesgosos (7.730,0)

Las Notas adjuntas NOS 1 at 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco BHIF

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco BHIF al 31 de diciembre
de 1990 vy del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros {(que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracion de Banco BHIF. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efec-
tuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditor{a comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluaciéon de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco BHIF, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados finan-
cieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para funda-
mentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco BHIF al 31 de diciembre
de 1990 vy los resultados de sus operaciones por e} afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

4. Como se sefiala en Nota 2, el Banco BHIF tiene una obligacién subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a $ 68.575,7 millones, la cual fue contraida al amparo
de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con io sefialado en las disposiciones de
esa ley, y atendida la naturaleza de la obligacion, ésta no forma parte de los pasivos en el
balance general. El Banco deberé destinar a o menos un 58,402% de sus excedentes anua-
les a amortizar esta obligacién subordinada, hasta su total extincion.

5. Tal como se menciona en Nota 13 a), se encuentra sometido a arbitraje el procedimien-
to que deberd seguir el Banco en relacion con distintas interpretaciones relacionadas con
el contrato de compra de las acciones del ex Banco Nacional, cuyas obligaciones asumi6
la institucion al producirse la fusion con dicho Banco, en especial en lo referido a la li-
quidacion de la Cuenta de Ajuste comentada en la citada nota. No es posible prever, a la
fecha de emision de estos estados financieros, el resultado final de esta contingencia y
ios efectos que de la resolucion arbitral se podrian derivar para la institucion.

Santiago, 11 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b

c)

d

e)

f)

g)

h

i)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

E| capital propio financiero, el activo fijo y otros saidos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice
de Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significod un cargo neto a resuitados ascendente a MM$ 1.836,1.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {$ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 212,0 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado, de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demds inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dispuso en ejercicios anteriores ajustar el valor de determinados bienes, que
aparecian sobrevaluados con el proposito de que se reflejen a sus precios reales.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de aquellas destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a
la inversion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N© 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene !a institucién con el Banco
Central de Chile, originada por la novacion de la obligacion de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
ble. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada solo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del
reparto de dividendos sobre acciones preferidas, se debe reconocer al cierre de!l ejercicio como Provisidn para pago obligacion subordinada
al Banco Central de Chile.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias temporales son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no
registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Articulo N© 15 de la Ley 18.401, modificado por la Ley 18.818, publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1988, permitié a las ins-
tituciones financieras novar las obligaciones que mantenfan vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesion de cartera de colo-
caciones, asumiendo una nueva obligacion por un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra vigente a la fecha de la novacion.
Como requisito para acogerse a esa opcién se requirid el pago del valor econémico de los créditos que, de conformidad con los contratos de
cesidn de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado obligacién subordinada, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incremento
acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacién novada que proviene de |a venta de cartera que el Banco Central de Chile adquiriod
en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley, esta obligacién no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado
hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anuat deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones pre-
ferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este Banco optd por novar la obligacion de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segln lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cién subordinada ascendente a 9.795.325,68 Unidades de Fomento después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de 333.371,0
Unidades de Fomento por el valor econémico de Ja cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacidon subordinada asciende a 9.736.173,52 Unidades de Fomento. El Banco no ha constituido provi-
sion para amortizar la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, por no haber obtenido excedente al cierre de dicho ejercicio.

La variacion de la obligacién subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 9.862.256,42 - 9.862.256,42
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1989 (541.800,28) — (541.800,28)
Recargo del ejercicio 1990 415.717,38 - 415.717,38
Provision de los excedentes del
ejercicio 1990 - (=) (=)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 9.736.173,562 (=) 9.736.173,52

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efec-
tos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

| cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucion de la
Empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacién se cumplirad con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedo-
res, conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

Distribucién de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obliga-
cién subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 1.448,0, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 43,6 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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b

-

c)

a)

Plazo de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de
2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
A empresas productivas 27,5 13.3 — 40,8 40,8
A sociedades de inversion 269,0 280,1 858,1 1.407,2 368,2
A personas naturales (**) — — - - —
Total 296.,5 293,4 858,1 1.448,0 409,0

(*) Considera s6lo aquelias garantias validas para los efectos de |imites individuales de crédito de
que trata el Articulo N© 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las ins-
trucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) incluye solo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

El total de los créditos relacionados representa un 0,43% dei total de los créditos otorgados por ia institucion, incluidos aquellos registra-
dos en cuentas de orden y un 6,92% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior, dichos porcentajes eran de 0,016% vy
0,25%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 40,8 de créditos que provienen del ejercicio anterior, no ha-
biéndose otorgado nuevos créditos a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende MM$ 1.407,2 por créditos
otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso dei afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 16,4 de ios créditos relacionados provenientes de!l ejer-

cicio anterior.
Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no estd afecta a planes de desconcentracion de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

L.a Empresa ha efectuado las siguientes transacciones en partes relacionadas:
Presentacion
en los estados

Nombre Concepto Monto financieros
MM$
Edmundo Eluchans y Cia.

Asesorias Sociedad L tda. Honorarios por asesoria legal 20,7 Gasto
Redbanc S.A. Utilizacion servicios 55,5 Gasto
Banlider S.A. Utilizacion servicios 45,9 Gasto
E. Bertelsen Asesorias S.A. Honorarios por asesoria financiera 65,0 Gasto

Soc. Interbancaria
Administradora de

Tarjetas de Crédito S.A. Utilizacion servicios 3.9 Gasto
BHIF Trust S.A. Age.ite de
Valores Compra de maquinas de oficina 2,2 Activo

Las transacciones se hicieron a precios de mercado.
INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRO

Participacion en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 142,4, que corresponden a la participacion de! Banco en sociedades
que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nGmeros 11 bis y 15 bis del Articulo N© 83 de la Ley Gene-
ral de Bancos. Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacidn en las siguientes sociedades:

Sociedad Inversion
Nombre de Valor de ia Resultados
Sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
MM$ % MM$ MM$
BHIF Trust S.A.
Agente de Valores 49,6 98,602 48,9 (121,9)
Banlider S.A. 247,3 18,520 45,8 (89,7)

Sociedad Interbancaria
Administradora de
Tarjetas de Crédito S.A. 811.,4 5,88 47,7 (17,1}

Totales 142,4 (228,7)
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La pérdida devengada ascendente a MM$ 228,7 se incluye dentro del rubro Otros gastos del estado de resultados.

b

-_—

Antecedentes acerca de las sociedades
BHIF Trust S.A. Agente de Valores

Fecha de constitucion : 19 de noviembre de 1987,
Fecha de inicio de operaciones : 30 de diciembre de 1987.

Capital acordado MM$ 236,0.
Capital enterado  MM$ 236,0.

Banlider S.A. )
Fecha de constitucion : 13 de mayo de 1988.
Fecha de inicio de operaciones : 8 de agosto de 1988.

Capital acordado MM 900,9.
Capital enterado MM 900,9.
Sociedad Interbancaria Administradora de Tarjetas de Crédito S.A.

Fecha de constitucién : 4 de agosto de 1989.
Fecha de inicio de operaciones : 1 de marzo de 1990.

Capital acordado MM$ 1.153,4.
Capital enterado  MM$ 1.090,6.

Las principales cifras resumidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:

BHIF Trust S.A.

Agente de Valores Banlider S.A.
MM$ MM$

Activo:
Activo circulante 49,7 130,1
Documentos y cuentas por

cobrar a largo plazo - —
Otros activos 55 4,2
Activo fijo 12,6 115,5
Total activo 67,8 249,8
Pasivo:
Pasivo circulante 18,2 25
Obligaciones a largo plazo — —
Total pasivo 18,2 2,5
Patrimonio neto 49,6 247,3
Resultados:
Pérdida operacional (98,4) (266,3)
Pérdida del ejercicio (127,8) {484,5)
Saldos con la institucion:
Activos con el Banco 31,6 —

Pasivos con el Banco — —

Ademas, al 31 de diciembre de 1990, el Banco es propietario de una accion de Redbanc S.A., jo que le otorga una participacion inferior a
un 0,002%.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdida por un total de MM$ 13.472,2, del cual un monto

de MM$ 12.856,0 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MmM$ MM$ MMS$ Mvi$ MMS$
Saldos al 31.12.89 13.291,9 —_ 34,7 — 13.326,6
Aplicacion de las
provisiones (7.484,2) — (100,2) — (7.584,4)
Provisiones consti-
tuidas 7.619,6 - 110,4 — 7.730,0
Liberacion de
provisiones — — - — -
Saldos al 31.12.90 13.427,3 — 44,9 - 13.472,2

A juicio de la Administracion, ,las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segln los antecedentes examinados por la institucidn.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza, al 31 de diciembre de 1990, a MM$ 20.912,2, incluida la revalorizacién del capital pro-
pio de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas,
incluida la correspondiente revalorizacidn, era de MM$ 17.358,3 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MMS$ MM$
Saldos al 31.12.89 15.694,1 — 1.664,2 17.358,3
Utilidad del ejercicio anterior — — 2.096,4 2.096,4
Dividendos pagados — — (2.096,4) (2.096,4)
Disminucién del capital (1.266,7) — {333,3) {1.600,0)
Revalorizacion del capital propio 4.602,7 — 551,2 5.153,9
Saldos al 31.12.90 19.030,1 - 1.882,1 20.912,2

a) LaJunta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 1990, acordé lo siguiente:
i) Disminuir el capital social de la institucién en un monto ascendente a MM$ 1.266,7, v otras reservas en MM$ 333,3, con el objeto de
castigar créditos de la cartera de colocaciones.
ii)  Aumentar el capital social de la institucidon en la suma de MM$ 1.500,0, mediante la emisiéon de 3.129.499 acciones preferidas de la
serie D, sin valor nominal, ya sea de pago o liberadas, en los términos del Articulo N© 10 de la Ley 18.401. Estas acciones se emiti-
ran, suscribirédn y enteraran dentro del plazo de tres afios, contados desde esta fecha.

b) La participacién en los excedentes futuros que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segln las condiciones de preferen-

cia acordadas por la Junta de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 41,598% de aquél segin se
muestra a continuacién:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Acciones emitidas participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
(1) : (2) (3)
A* 263.062 0,609 — —
B 25.987.858 60.121 30,0 18,036
C 16.974.737 39.270 60,0 23,562
Totales 43.225.657. 100,000 — 41,598

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las
acciones de |a serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
total del ejercicio.
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7. INVERSIONES
Al 31 de diciembra de 1990 la institucion mantiene 10s siguientes saldos incliuidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MMS MM$ MMS$ MM$ Mms$ MM$ MM$
No intermediados:
- Intransferibles - - — — — — —
— Transables s6lo entre
instituciones financieras 7.164 1 — - — - - 7.164,1
— Transables con terceros 21.037,5 - 248,3 181.,8 — 5.366,4 26.834,0
— Inversiones financieras vencidas — — - — - - -
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras 63,4 — —_ - — — 63,4
- A terceros 1.553,7 — — — — — 1.563,7
Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras — — - — — — —
— A terceros — — — — - — —
Subtotal 29.818,7 - 248,3 181,8 — 5.366,4 35.615,2
Diferencia por ajuste a valor
de mercado (119,9) - — 0,9 - — (119,0)
Total 29.698,8 — 248,3 182,7 — 5.366,4 35.496,2

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile:
— Depbésitos obligados y en garantia 1.8
— Depositos en moneda extranjera —

Subtotal 1,8

Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.496,6
Otras inversiones -

Total 1.498,4

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros bienes que fueron castigados y que aGin no han
sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 13,3.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacidn se muestran los activos y pasivos agrupados seg(n sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 28.537,5 24.850,0 18.070,4 14.506,9 12.462,6 49.810,7 148.238,1
Inversiones financieras 2.489,4 1.830,2 1.133,0 1.866,1 1.240,0 4.806,5 13.365,2
Depositos en el Banco Central — - — — — — -
Otros activos realizables - — — - — - —
Total activos 31.026,9 26.680,2 19.203,4 16.373,0 13.702,6 54.617,2 161.603,3
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Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 11.785,6 9.331,0 7.382,4 6.407,b 5.754,4 34.474,7 75.135,6
Adeudado al Banco Central

de Chile:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones 9.293,9 10.694,7 4.753,3 3.379,3 1.395,4 2.617,8 32.134,4
— Otras obligaciones 14.676,5 1.848,6 1.572,7 1.212,8 733,9 4.910,7 24.955,2
Préstamos obtenidos en el pais 691,7 486,7 437,1 342,2 88,4 80,6 2.126,7
Obligaciones con el exterior 124.4 2871 255,3 247,3 239,9 1.413,b 2.567.,5
Otros pasivos exigibles 9748 1.194,3 866,7 627 1 278.,4 250,5 4.191,8
Total pasivos 37.546,9 23.842,4 15.267,5 12.216,2 8.490,4 43.747.8 141.111,2

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion, expresados
en miles de dolares:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUS$ MuUS$ MUS$
Activos:
Disponible 6.568,0 - 6.568,0
Colocaciones 147.015,7 12.976,9 159.992,6
Inversiones:
Documentos emitidos por
el Banco Central de Chile 21.382,7 1.088.,8 224715
Depositos en el Banco
Central de Chile 5,3 — 5,3
Otras inversiones — - -
Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto
de retrocompra — —_ —
Otros activos 5.373,2 - 5.373,2
Total activos 180.344,9 14.065,7 194.410,6
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 56.239,0 14.1666,3 70.405,3
Préstamos obtenidos ¢n el exterior 122.260,6 — 122.260,6
Otros pasivos 3,2 — 3,2
Total pasivos 178.502,8 14.166,3 192.669,1
Activo neto en moneda extranjera 1.842,1 (100,6) 1.741,5

Un total de MUS$ 2.779,5 de los activos de la institucian esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resuitados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 1.193,9 por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.

— Se excluyen también dentro de Otros ingresos de operaciéon la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que
ascendié a MM$ 166,4.

— Dentro de Otros ingresos se incluye MM$ 101,3, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.
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— En Otros gastos se incluyen MM$ 137,9 por el castigo de bienes recibidos en pago.

— En Remuneraciones y gastos del personal se incluyen MM$ 49G,8 correspondientes a la cancelacién de indemnizaciones por afios de ser-

vicio, relacionadas principalmente con un proceso de reestructuracion administrativa originada por la absorcion del ex Banco Nacional.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de MM$ 832,90.

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1990, el Banco efectud una venta de créditos por MM$ 20,0, valor de venta, cuyo valor par ascend{a a MM$ 35,9, origi-
nando un cargo neto a resultado de MM$ 15,9 por diferencia de precio.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Gastos de representacion 0,4
Honorarios 101,2
Viaticos 7,7
Otros 0,7
Total 110,0

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Contingencia derivada de la fusidn con el ex Banco Nacional

b

-~

Como consecuencia de la fusién del Banco BHIF con el ex Banco Nacional, la institucion se ha hecho cargo de las obligaciones asumidas
por el ex Banco Nacional contenidas en el contrato de compraventa de las acciones de dicho Banco celebrado el 23 de julio de 1989. En
dicho contrato se establece la formacion de una Cuenta de Ajuste constituida por una serie de deudores del ex Banco Nacional en relacion
a los cuales existian al 31 de mayo de 1989 provisiones constituidas ascendentes a UF 1.530.312. En relacién a este grupo de deudores
quedd establecido en el mencionado contrato que los eventuales beneficios patrimoniales que se deriven de |a recuperacién de dichas pro-
visiones (como producto del pago de las obligaciones por parte de los deudores o del mejoramiento de la clasificacion de esos créditos
efectuada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras) y hasta por un monto total equivalente a UF 1.224.250, serian
destinados a favorecer a los ex accionistas del ex Banco Nacional, actuales deudores del Banco BHIF, mediante la imputacion a sus obli-
gaciones con esta institucion de los mencionados y eventuales beneficios patrimoniales.

Al 31 de diciembre de 1990 las modificaciones de la clasificacion del conjunto de colocaciones comprendidas en dicha Cuenta de Ajuste,
efectuadas por la Superintendencia de Bancos e [nstituciones Financieras, han requeride mayores provisiones por UF 297.561. Por su par-
te, las recuperaciones de ese conjunto de colocaciones ascienden a UF 203.690. En consecuencia, a dicha fecha no se ha producido bene-
ficio patrimonial alguno para la institucion.

Ante la existencia de diferentes interpretaciones en relaciébn al procedimiento a seguir para el calculo del beneficio patrimonial de la
Cuenta de Ajuste y de otros aspectos del contrato del 23 de julio de 1989 antes citado, el Banco BHIF promovidé en agosto de 1990 la
constitucidén del arbitraje convenido en dicho contrato ante el arbitro don Carlos Urenda Zegers, quien deberd, finalmente, establecer el
procedimiento que debera seguir el Banco en relaciéon al contrato indicado. Si bien a la fecha de emisién de estos estados financieros no
es posible determinar exactamente el resultado final de esta contingencia, en opinion de la Direccion y Administracion del Banco y de sus
asesores legales, este fallo no debiera causar efectos negativos que afecten significativamente el patrimonio de la institucion.

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

l.a institucidn mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada
en Nota 2, fos siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 76.164,7
Documentos en cobranza del pafs 6.191,1
Cobranzas del exterior 5.632,8
Créditos aprobados y no desembolsados 18.768,6
Bienes administrados en comisiones de confianza 25

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. L.os compromisos implicitos en la intermediacion de documentos vy las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

40



BANCO BHIF

¢) Otras contingencias

Existen numerosos juicios de caracter civil y laboral en los que el Banco ha sido demandado por distintas causas relacionadas, en su mayo-
ria, con el ex Banco Nacional. En opinién de la Fiscalfa del Banco no se visualiza que de este conjunto de causas puedan resultar contin-
gencias significativas.

14. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 no se ha constituido provisidbn para impuesto a la renta, debido & que, segin lo dispuesto en la Ley de Ia Renta,
no resulta obligacién tributaria por este concepto.

15. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no existen hechos que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial
del Banco al 31 de diciembre de 1990.

41






BANCO BICE



BANCO BICE
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 26.510,7 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COL.OCACIONES
Préstarnos comerciales 37.309,2 Acreedores en cuentas corrientes 10.102,5
Préstamos para comercio exterior 21.802,9 Depositos y captaciones 62.805,3
Préstamos de consumo - Otras obligaciones a ta vista 0 a plazo 22.644,0
Préstamos a instituciones financieras 1.019,5 Obligaciones por intermediacién de doctos. 14.721,7
Colocaciones en letras de crédito 11.331,4 Obligaciones por letras de crédito 11.452,2
Colocaciones contingentes 16.400,4 Obligaciones contingentes 16.337,4
Otras colocaciones vigentes 7.870,9 —
Cartera vencida 145,5 Total captaciones y otras obligaciones 138.063,1
Total colocaciones 95.879,8 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 40.802.4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 5.210,8
Otras inversiones financieras 4_751'0 Otras obligaciones con el Beo. Central 81,9
Documentos intermediados 14.364'7 Préstamos de instituciones financieras del pais 907,7
Depésitos en el Banco Central 459 4 Obiligaciones con el exterior 23.058,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 38,1 Otras obligaciones 1.715.4
Otras i i fi i — BN
ras inversiones no Hinancieras Total ptmos. de entidades financieras 30.974,3
Total inversiones 60.415,6
OTROS ACTIVOS 1.302,1 OTROS PASIVOS 2.391,9
ACTIVO FIJO PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 1.819,7
o CAPITAL Y RESERVAS 11.137,2
Activo fijo fisico 3.531,3
Inversiones en sociedades filiales 2.121,7 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5.375,0
Totat activo fijo 5.653,0
TOTAL 189.761,2 TOTAL

189.761,2

Las notas adjuntas N5 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 34.782,8
Utilidad neta por intermediacidn de documentos 2.286,3
Ingresos por comisiones 342,6
Utilidad de cambio neta 329,5
Otros ingresos de operacion 1.079,6
Total ingresos de operacion 38.820,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (28.094,4)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones (81,0)
Pérdida de cambio neta —_—
Otros gastos de operacién {12,6)
Margen bruto 10.632,8
Remuneraciones y gastos del personal (1.879,2)
Gastos de administracion y otros (870,4)
Depreciaciones y amortizaciones (352,8)
Margen neto 75304
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 1.261,8
Otros gastos (1.353,7)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccién monetaria (1.366,1)
Excedente antes de provisiones y castigos 6.072,4
Provisiones y castigos de activos riesgosos (81,4)
Excedente antes de impuestos 5.991,0
Provisién para impuesto (616,0)
EXCEDENTE —
Provisién para pago de obligacidén subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

5.375,0

Las notas adjuntas NOS 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco Bice

Hemos efectuado una auditoria al balance genera! del Banco Bice al 31 de diciembre de
1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracién del Banco Bice. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinion sobre estos estados financieros, basada en la auditoria que efectuamos.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados fi-
nancieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco Bice al 31 de diciembre
de 1990 v los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 10 de enero de 1991

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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a)

b

c

d

e}

f)

g)

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

informacion proporcionada

L.os presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.
Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.
Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacién det Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 1.366,1.
Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {$ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 329,5 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de ta variacidn del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidon, més sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El Activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los aflos de vida Gtil de los respectivas bienes.

inversiones en sociedades filiales

Las acciones o derechos en sociedades filiales se encuentran registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional {VPP) recono-
ciéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la inversion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e |nstituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias temporales son de naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no
registrar.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de {a ey General de Bancos y las instrucciones impartidas por ta Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cion, directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

At 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 1.895,9, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 1.332,4 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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Plazo de vencimiento

Hasta Amasde2y A mas de
2 aios hasta 4 afios 4 aiios Total Garantias (*)
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
A empresas productivas 1.673,2 — 302,7 1.875,9 1.328.8
A sociedades de inversion 20,0 — - 20,0 -
Total 1.693,2 - 302,7 1.895,9 1.328,8

(*) Considera s6lo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que
trata el Articulo NO 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 2,0% de! total de los créditos otorgados por la institucién y un 17,0% del capital pagado
y reserva. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,8% y 18,6%, respectivamente.

E! saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 299,8 de créditos que provienen del ejercicio ante-
rior; MM$ 1.589, correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, compren-
de MMS$ 7,1 por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 1.101,1 de los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior.

b

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no esté afecta a planes de desconcentracién de créditos.

¢) Otras operaciones con partes relacionadas

Ei Banco ha efectuado las siguientes operaciones en partes relacionadas:

Presentacion en los
estados financieros

Monto de la Ingresos Activo
Empresa Transaccion transaccion (Gastos) {Pasivo)
MV$ MMS$ MM$
Item Ltda. Compra de articulos
promocionales 12,1 (11,2) 0,9
Eliodoro Matte Larrain Honorarios de asesoria
al Directorio 10,5 (10,5) (10,5)
Comercial Rio Laja Ltda. Compra de materiales
de aseo 6,5 (4,7) 1.8
Bernardo Matte Larrain Honorarios de asesoria
al Directorio 1.6 (1,6) —

Las transacciones mencionadas se efectuaron de acuerdo a las condiciones que imperaban en el mercado, al momento de ceiebrarse.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

a) Participacion en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 2.121,7 que corresponden a la participacion del Banco en socieda-
des gue complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en el nimero 11 bis del Articulo N© 83 de la Ley General de
Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad Inversion
Valor
de la Resuitados
Nombre Patrimonio Participacion inversion inversion
MMS$ % MM$ MM$
Bice Corredores
de Bolsa S.A. 333.1 99,99 333,1 112,7

48



BANCO BICE

Bice Chileconsult

Agente de

Valores S.A. 848,
Bice Administradora

de Fondos

Mutuos S.A. 450,9
Bice Leasing S.A., 489,8

Totales

99,99

99,99
99,90

848,4

450,8
489,4

2.121,7

2065

101,4
13,3

433,9

La utilidad devengada ascendente a MM$ 433,9 se incluye dentro del rubro Otros ingresos del Estado de resultados.

Las principales cifras resumidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:

b) Antecedentes acerca de las sociedades
Bice Corredores de Bolsa S.A.
Fecha de constitucion 1 de octubre de 1984.
Fecha de inicio de operaciones 10 de junio de 1985.
Capital acordado MM$ 13,0.
Capital enterado MM$ 13,0.
Bice Chileconsult Agente de Valores S.A.
Fecha de constitucion 26 de marzo de 1984.
Fecha de inicio de operaciones 17 de abril de 1984
Capital acordado MM$ 250,0
Capital enterado MM$ 250,0.
Bice Administradora de Fondos Mutuos S.A.
Fecha de constitucion : 10 de febrero de 1987.
Fecha de inicio de operaciones : 20 de abril de 1987
Capital acordado MM$ 257 6.
Capital enterado MM$ 257,6.
Bice Leasing S.A.
Fecha de constitucion 1 8 de mayo de 1990.
Fecha de inicio de operaciones : 1 dejunio de 1990.
Capital acordado MM$ 600,0.
Capital enterado MM$ 430,3.
Bice Corredores
de Bolsa S.A.(*)
MM$
Activo:
Activo circulante 13.2171
Documentos y cuentas por
cobrar a largo plazo —
Otros activos 1421
Activo fijo 12,4
Total activo 13.371,6
Pasivo:
Pasivo circulante 13.038,5
Obligaciones a largo plazo —
Total pasivo 13.038,5
Patrimonio neto 333,1
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Bice Chileconsult
Agente de
Valores S.A.

MM$

14.962,1

2,4
38,8

16.003,3

14.154,8

14.154,8

848,56

Bice Administradora
de Fondos
Mutuos S.A.

MM$

429,8

12,6
23,9

466,3

15,4

15,4

450,9

Bice
Leasing S.A.
MV$

477,9
163,4

0,9

642,2

82,0
70,4

152,4

489,8
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Resuitados:
Utilidad operacional 109,9 348,2 54,8 19,9
Utilidad del ejercicio 101,6 206,5 101,4 13,3

Saldos con la institucion:

Activos con el Banco

0,
Pasivos con el Banco 0

1
A 0,3 - 7,4

{*) Estados financieros provisorios al 31 de diciembre de 1990.

Ademés la institucién es propietaria de una accién de Redbanc S.A., lo que le otorga una participacién inferior a un 0,002%.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 1.819,7, del cual un monto
de MM$ 1.219,7 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos

Colocaciones financieras en pago Total

MM$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 1.891,0 1.6 0,6 1.893,2
Aplicacion de las provisiones (153,5) — (0,2) (153,7)
Provisiones constituidas 81,2 — 0,2 81,4
Liberacién de provisiones - {0,6) (0,6} (1,2)
Saldos al 31.12.90 1.818,7 1,0 — 1.819,7

A juicio de la Administracidn, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, seg(n los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

E| capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 11.137,2, incluida la revalorizacién del capital propic
de conformidad con lo establecido en el Articulo NO 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 7.178,2 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 4.352,6 920,4 1.905,2 7.178,2
Utilidad del ejercicio
anterior — 167,8 2.561,0 2.728,8
Dividendos pagados — — (1.365,6) (1.365,6)
Revalorizacion del capital
propio 1.279,6 319,9 996,3 2.595,8
Saldos al 31.12.90 5.632,2 1.408,1 4.096,9 11.137,2

a) Al 31 de diciembre de 1990 el capital del Banco ha quedado representado por 53.977.355 acciones de un valor de $ 104,34.

b) De acuerdo con lo estipulado en el Articulo N© 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad !iquida del ejercicio debe
destinarse a incrementar el fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 1990 esta
reserva se encuentra constituida en su totalidad.

c) Durante el ejercicio se puso a disposicion de los accionistas el dividendo definitivo N© 10 de $ 25,30 por accion. El total de este dividendo
por MM$ 1.365,6 fue imputado al resultado del ejercicio anterior.
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6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

No intermediados:

— Intransferibles

Transables s6lo entre
instituciones financieras

~ Transables con terceros
Inversiones financieras vencidas

|

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adguiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotal

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Total

b) Otras inversiones

EMISOR

Banco Central
de Chile
MM$

3.543,8
36.304,9

3.097,0
11.266,7

671,9

54.884,3

86,2

54.9705

Depositos en el Banco Central de Chile:

— Dep0dsitos obligados y en garantia

— Depositos en moneda extranjera

Subtotat

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

Tesoreria
General
de la
Repablica
MM$

197.8

197.8

(1,2)

196,6

Organismos

Pablicos
MM$

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

Instituciones
Financieras
del pais
MM$

4.615,6

4.615,6

0,1

4.615,7

Inversiones
en el
exterior
MmMS$

Otras
Inversiones
MM$

135,3

135,3

135,3

Total
MM$

3.543,8
41.253,6

3.097,0
11.266,7

671,9

59.833,0

85,1

59.918,1

459,4

459,4
38,1

4975

A continuacidon se muestran los activos y pasivos agrupados segan sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen ios intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

1992
MM$

6.733,6
1.632,6

8.366,2

1993
MM$

4.079,2
988,3

5.067.,5
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1994
MM$

3.273,4
765,2

4.038,6

1995
MM$

2.020,9
795,4

2.816,3

1996
Mm$

1.782,5
6.351,6

8.134,0

1997 en
adelante

M$$

10.747.8
4.629,0
459,4

15.836,2

Total
MM$

28.637,4
15.162,0
4594

44.258,8



BANCO BICE

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones 2.261,7

Adeudado al Banco
de Chile:

Central

— Lineas de crédito para

reprogramaciones 1.161,0
— Otras obligaciones —
Préstamos obtenidos en el pais 510,2

Obligaciones con el exterior —
Otros pasivos exigibles -

Total pasivos

3.932,9

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

1.9735

1.161,8

345,2

3.480,5

1.886,9

1.001,1

122,2

3.010,2

5.175,4

262,3

1.7

5.439,4

1.355,6

1.395,6

7.642,6

7.732,4

20.295,7

3.716,0
979,3

24.991,0

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por 10s montos gue se resumen a continuacion, expresados

en miles de délares:

Activos:

Disponiblie

Colocaciones

Inversiones:

Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

Depdsitos en el Banco
Central de Chile

Otras inversiones

Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto
de retrocompra

Otros activos

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras
obligaciones

Préstamos obtenidos en el
exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto en moneda
extranjera

Operaciones

pagaderas
en moneda

- extranjera

MUSs$

10.009
95.167
43.440

1.278

3.000
102

152.996

84.522

64.739
866

150.127

2.869

Operaciones
expresadas
en moneda
extranjera
MuUSs$

1.457
2,000

83

3.540

1.302

143

1.445

2.095

Total
MUS$

10.009
96.624
45.440
1.278
83
3.000
102

156.536

85.824

64.739
1.009

1561.572

4.964

Un total de MUS$ 1.278 de los activos de la institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

9.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 924,0 por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.

— Se incluyen también dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que as-

cendié a MM$ 15,9.
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— Dentro de Otros ingresos se incluye MM$ 197,0, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

— Por otra parte, durante el ejercicio se obtuvieron recuperaciones de colocaciones castigadas en ejercicios anteriores por un total de
MM$ 277,8 v reverso de provisiones de impuesto a la renta por MM$ 259,4.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado de MM$ 1.674,1.

10. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1990, el Banco efectud ventas de créditos de su cartera de colocaciones a otra institucion financiera, los que tenian un
valor par a la fecha de la venta de $ 116,2 millones. Esta transaccion produjo una utilidad neta de $ 40,5 millones derivada de la diferencia
entre el precio de venta y el valor al cual se encontraban registrados.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se ha pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Dietas 2,2
Participacion sobre las utilidades del ejercicio 91,6
Honorarios 9,5
Viaticos 55
Total 108.,8

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de participacion sobre las utili-
dades hasta un monto maximo de 2% de las utilidades liquidas del ejercicio, cifra a la cual se ie imputa las dietas por asistencia a sesiones.
Por ambos conceptos se han provisionado con cargo a los resultados de! presente gjercicio la suma de MM$ 93,8.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MMS$
Valores en custodia 181.894,3
Documentos en cobranza del pais 2.556,9
Cobranzas del exterior 35.547,3
Créditos aprobados y no desembolsados 7.445,2

La relacidn anterior incluye sodlo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

13. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacion se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1990:

MM$

Otros activos:
Divisas vendidas al Banco Central de Chile

con pacto de recompra 1.061,5
Activo transitorio 188,5
Operaciones pendientes 385
Cuentas diversas 13,6
Total otros activos 1.302,1
Otros pasivos:
Adeudado al Banco Central de Chile divisas

vendidas con pacto de recompra 1.062,2
Pasivo transitorio 1.323,8
Operaciones pendientes 59
Total otros pasivos 2.391,9
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14. IMPUESTOS A LA RENTA

La provision para cubrir los impuestos a la renta e Impuesto Unico Articulo N© 21, ascendente a MM$ 616,0 y MMS$ 4,9, respectivamente, ha
sido determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta.

15. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no existen hechos que puedan afectar significativamente la razonabilidad de los es-
tados financieros al 31 de diciembre de 1990.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 24.787,2 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciaies 74.757,0 Acreedores en cuentas corrientes 30.847,0
Préstamos para comercio exterior 29.313,9 Depositos y captaciones 102.679,1
Préstamos de consumo 7.438,4 Otras obligaciones a la vista o a plazo 11.362,9
Préstamos a instituciones financieras 10.336,1 Obligaciones por intermediacién de doctos. 19.893,4
Colocaciones en letras de crédito 16.026,1 Obligaciones por letras de crédito 16.869,0
Colocaciones contingentes 17.777,5 Obligaciones contingentes 17.786,7
Otras colocaciones vigentes 3.360,3
Cartera vencida 2.5641,7 Total captaciones y otras obligaciones 199.438,1
Total colocaciones 161.651,0 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesorer(a 70.677.3 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 10.296,0
Otras inversiones financieras 47'7 Otras obligaciones con el Bco. Central 4.026,9
Documentos intermed iados 19.864.1 Préstamos de instituciones financieras del pais 1.413,2
Depbsitos en el Banco Central 2.182’5 Obligacio'nes con el exterior 42.404,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados 345,1 Otras obligaciones 2.767,3
Otras inversiones no financieras —
_—_ Total ptmos. de entidades financieras 60.907,4
Total inversiones 93.116,7
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera 7.771.8 Provisién para pago de obligacion subordinada
Otros activos 3.207,0 al Banco Central de Chile 4.802,3
Otros pasivos 2.387,3
Total otros activos 10.978,8 .
Total otros pasivos 7.189,6
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 11.487,2
Activo fijo fisico 6.965,9
Inversiones en sociedades filiales 174,9 CAPITAL Y RESERVAS 18.172,9
Total activo fijo 71408 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 379,3
TOTAL 297,574,5 TOTAL 297.574,5

Las Notas adjuntas N©% 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 64.751,0
Utilidad neta por intermediacion de documentos -
Ingresos por comisiones 847,2
Utilidad de cambio neta 751,1
Otros ingresos de operacion 4.432,4
Total ingresos de operacion 70.781,7
Menos.
Gastos por intereses y reajustes (47.680,8)
Pérdida neta por intermediacion de documentos (861,4)
Gastos por comisiones (174,0)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (72,4)
Margen bruto 21,9931
Remuneraciones y gastos de! personal (6.042,0)
Gastos de administracién y otros {3.332,7)
Depreciaciones y amortizaciones (788.4)
Margen neto 11.830,0
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 874.,3
Otros gastos {306,9)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccion monetaria (2.423,8)
Excedente antes de provisiones y castigos 9.973,6
Provisiones y castigos de activos riesgosos (4.792,0)
Excedente antes de impuestos 5.181,6
Provisién para impuesto -
EXCEDENTE 5.181,6
Provision para pago de obligacidn subordinada al Banco Central de Chile (4.802,3)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 379,3

Las Notas adjuntas NOS 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco Concepcion.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco Concepcion al 31 de di-
ciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en
esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspon-
dientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Banco Concepcion. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidbn sobre estos estados financieros, con
base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de gue los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco Concepcibn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco Concepcion al 31 de
diciembre de 1990 y los resuitados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas contables
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en Nota 2, el Banco tiene una obligacion subordinada con el Banco Cen-
tral de Chile ascendente a MM$ 134.107,2, la cual fue contraida al amparo de las dispo-
siciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo sefialado en las disposiciones de esa ley y
atendida la naturaleza de la obligacion, ésta no forma parte de los pasivos en el balance
general. El Banco deberd destinar a lo menos un 92,679% de sus excedentes anuales a
amortizar esta obligacion subordinada, hasta su total extincion.

Santiago, 9 de enero de 1991.

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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a)

b}

c)

d

f)

9

h

i)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes,

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 2.423,8.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente,

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1). La Institucién ha constituido una provision por MM$ 76
para compensar los efectos en resultados por la diferencia con tipo de cambio observado ($ 337,09 por US$ 1) adelantando con efecto al
31 de diciembre de 1990 lo establecido por la Circular NO© 2,684 de Ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El saldo de MM$ 751,1 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera,

Inversiones financieras

l.a inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afos de vida (til de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su Valor Patrimonial
Proporcional (VPP) dando reconocimiento a la participacion en resultados a base devengado. En los casos de aquellas inversiones cuya
participacion det Banco es menor al 10% del patrimonio de la Sociedad de apoyo, la inversidn se ha reflejado al valor de costo corregido
monetariamente,

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir l0s riesgos de pérdida de ios activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N© 15 de la Ley 18.401, la obligacidn subordinada que mantiene la Instituciéon con el Banco
Central de Chile, originada por la novacion de la obligacion de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
ble. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacién se
encuentra registrada sblo en cuentas de orden,

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del
reparto de dividendos sobre acciones preferentes, se debe reconocer al cierre del ejercicio como Provisibn para pago obligacion subordi-
nada al Banco Central de Chiie.

Impuestos diferidos

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que e! Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Articulo N© 15 de la Ley 18.401, modificada por la Ley 18.818 publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permitié a las ins-
tituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesion de cartera de
colocaciones, asumiendo una nueva obligacidon por un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra vigente a la fecha de la nova-
cion. Como requisito para acogerse a esa opcion, se requirid el pago del valor econdmico de los créditos que, de conformidad con los contra-
tos de cesion de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado Obligacion Subordinada, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incremento
acumulativo de un 5% anual, por la parte de la obligacidn novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié
en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley esta obligacidon no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado
hasta su entero pago vy se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones pre-
ferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este Banco optd por novar la obligacién de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segin lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cién subordinada ascendente a UF 19.429.929 después de pagar a! Banco Central de Chile el eguivalente de UF 856.891 por el valor eco-
ndémico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacién subordinada asciende a UF 19.721.934. Para amortizar esta obligacion se ha constituido una pro-
vision ascendente a MM$ 4.802,3 (UF 681.810) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se muestra en el
balance general como Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile.

La variacion de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacién Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 19.532.493 (535.676) 18.996.817
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio de
1989 (—) (5635.676) 535.676 —
Recargo del ejercicio 1990 (+) 725.117 -~ 725117
Provision de los excedentes del
ejercicio 1990 — (681.810) (681.810)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 19.721.934 (681.810) 19.040.124

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obtligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacidn forzosa y disolucion de la
Empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacidn se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores,
conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales esta obligacidon sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

—-—

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, |os propietarios de acciones preferentes tienen derecho a percibir dividendos calculados
sobre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obli-
gacion subordir ada.

LLos accionistas gue poseen acciones ordinarias no percibirén dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Banco y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas gue se relacionan con la propiedad o gestién de la | nstitucion,
directamente o a través de terceros.
a) Créditos otorgados a personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 1990 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la Institucion. £l saldo
del crédito relacionado existente al 31 de diciembre de 1989, ascendente a MM$ 42,7 fue integramente cancelado durante 1990.
b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta Institucién no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas.
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c¢) Otras operaciones con partes relacionadas

A continuacidn se exponen las principales operaciones efectuadas con partes relacionadas, definidas expresamente por la Superintenden-

cia de Bancos e Instituciones Financieras.

Nombre o razon social

Céceres Cunazza Ltda.

Impresora y Editora Ograma S.A.

Viajes Austral Tour Limitada

Banlider S.A.
Redbanc S.A.

Transbank S.A.

Descripcion

Aseo general en oficina matriz
adjudicado en licitacion

Impresion de memoria anual, informe
de gestion, folletos de publicidad
y libro de promocion

Pasajes aéreos nacionales e internacionales,
incluidos alojamiento y trastado

Administracion Red Cajeros Automaticos
Administracion Red Cajeros Automaticos

Administracion de Tarjetas de Crédito Visa

Monto
MM$

18,5

5,2

Estas transacciones se efectuaron de acuerdo a las condiciones normales que imperaban en el mercado al momento de celebrarse los contratos.
Durante el ejercicio la Institucién no ha realizado operaciones con partes relacionadas relativas a pagarés de la deuda externa.

4.

INVERSIONES EN SOCIEDADES DE APOYO AL GIRO

a) Participacion en las sociedades

b

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 174,9 que corresponden a ta participacion de la Institucion en socie-
dades gue facilitan las actividades bancarias, contempladas en el nGmero 15 bis del Articulo N© 83 de la Ley General de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacién en fas siguientes sociedades:

Sociedad tnversion
Nombre Valor Resultados
de la Sociedad Patrimonio Participacion de la inversion inversion
MM$ % MMS$ MM$

Bantider S.A. 247.,3 18,562 45,8 (89,7)
Transbank S.A. 811,4 11,76 90,1 (32,9)
Redbanc S.A. 1.392,4 2,50 39,0 —
Totales 174,9 (122,6)

La pérdida devengada ascendente a MM$ 122,6 se incluye dentro del rubro Otros gastos del estado de resultados.

Antecedentes acerca de las sociedades

Banlider S.A.

Fecha de constitucion

Fecha de inicio de operaciones
Capital acordado

Capital enterado

: MM$ 543,5.
: MM$ 543 5.

Transbank S.A.

Fecha de constitucion

Fecha de inicio de operaciones
Capital acordado

Capital enterado

: 1 de marzo de 1990.
: MM$ 1.1563,4.
: MM$ 1.090,6.

Redbanc S.A.

Fecha de constitucion

Fecha de inicio de operaciones
Capital acordado

Capital entregado

: MM$ 1.173,8.
1 MM$ 1.173,2.

: 13 de mayo de 1988.
: 8 de agosto de 1988.

: 4 de agosto de 1989.

: 9 de septiembre de 1987.
1 1 de octubre de 1988,
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Las principales cifras resumidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:

Baniider S.A. Transbank S.A, Redbanc S.A.
MM$ MMS$ MM$
Activo
Activo circulante 130,1 1.967,6 476,2
Documentos y cuentas por
cobrar a largo plazo — — —
Otros activos 4,2 446.,5 11,56
Activo fijo 115,5 635,5 959,9
Total activo 249,8 3.049,6 1.447,6
Pasivo
Pasivo circulante 25 2.238,2 55,2
Obligaciones a largo plazo - — —
Total pasivo 25 2.238,2 55,2
Patrimonio neto 247,3 811,4 1.392,4
Resultados
Utilidad (pérdida) operacicnal (266,3} (283,1) 257,0
Utilidad {pérdida) de! ejercicio (484,5) (279,5) 201,8

Saldos con la institucién
Activos con el Banco 47,0 - 5,3
Pasivos con el Banco — - —

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 11.487,1, cifra que incluye
un 1% de provisiones adicionales sobre la cartera de colocaciones e intereses por cobrar de acuerdo a las normas establecidas por la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante e} ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Inversiones Bienes recibi- Otras

Colocaciones financieras dos en pago inversiones Total

MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$

Saldos a! 31 de diciembre de 1989 5.990,3 954,7 51,6 - 6.996,6
Aplicacion de las provisiones (1.261,7) — (34,1} — (1.295,8)
Provisiones constituidas 2.544,0 3.269,8 22,3 — 5.826,1
Liberacion de provisiones - — (39,8) - (39,8)
Saldos al 31 de diciembre de 1990 7.272,6 4.214,5 - - 11.487,1

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacidn de activos,
segln los antecedentes examinados por la Institucién.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 18.172,9 incluida la revalorizacién del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacidn, era de MM$ 14.043,9 de entonces.

a) Saldos de capital y reservas

El movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio, se resume como sigue:
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Saldos al 31 de diciembre de 1989
Utilidad de! ejercicio anterior
Dividendos pagados
Revalorizacién de! Capital Propio

Saldos al 31 de diciembre de 1990

Capital Reserva
Pagado L egal
MM$ MMS$
10.521,9 115,8
3.093,4 34,0
13.615,3 149,8

Otras
Reservas

MM$

3.406,2
3056,7
(305,7)
1.001,6

4.407,8

Total
MM$
14.043,9
305,7

(305,7)
4.129,0

18.172,9

b) EI excedente del ejercicio 1990, después de efectuada la provisidn para impuestos, alcanzé a MM$ 5.181,6, de los cuales deben destinarse
MM$ 4.802,3 al pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 379,3 para dividendos, de acuerdo con los térmi-
nos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi |0 determinan los accionistas propietarios de estas

acciones.

c) Al 31 de diciembre de 1990, el capital del Banco estid representado por 4.821.958.108 acciones, sin valor nomina!l, de las cua-
les 4.584.705.850 son preferentes.
L.a Sociedad Nacional de Mineria (SONAMI) es la propietaria de la totalidad de las acciones preferentes. La parte del excedente que co-
rresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segln las condiciones de preferencia acordadas por la junta de accionistas y que al-
canzara a un 7,7% de agueila parte de los excedentes gue proporcionaimente les corresponde en relacién al nGmero total de acciones

emitidas.

E| detalle de las acciones emitidas se muestra a continuacion:

Acciones
Serie Cantidad
A* 237.252.268
B** 4.584.705.850
Totales 4.821.958.108

*

* %

(1)
(2)

(3)

Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

Acciones preferentes.

Porcentaje

distribuible
del excedente

Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a
accionaria dividendos
(1 (2)
% %
4,92 0,00
95,08 7,70
100,00 7,70

(3)

%
0,000
7,321

7,321

Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde
a las acciones de la serie.
Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el
excedente total del ejercicio.

d} Conforme a disposiciones vigentes, la reserva legal no serd incrementada.

e) Al 31 de diciembre de 1990, el Banco registra en cuentas de orden, en un peso, 197.105.804 acciones de su propia emisidn recibidas en

dacion de pago.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la Institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

No intermediados
Intransferibles
Transables solo entre
instituciones financieras
Transables con terceros

EMISOR

Tesoreria
General
Banco Central de la
de Chile Repablica
MM$ MM$
11.099,0 -
30.772,0 —
28.075,8 —

Instituciones

Organismos Financieras
Plbticos del pais
MM$ MMS$

- 47,7
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Inversiones financieras
vencidas — — — — - — —
Intermediados
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

A instituciones financieras 10.465,2 —_ — — — — 10.465,2
A terceros 8.613,2 - — — — — 8.613,2

Documentos adquiridos con

pacto de retroventa:

A instituciones financieras — — - — - — —
A terceros — - — — — - -
Subtotal 89.025,2 — — 47,7 — - 89.072,9

Diferencia por ajuste a valor
de mercado 1.616,2 — - - — — 1.616,2
Total 90.541.4 - — 47,7 - - 90.589, 1

b) Otras inversiones
Mv$
Depbsitos en el Banco Central de Chile:

Depdsitos obligados y en garantia 3.0
Depésitos en moneda extranjera 2.179,5
Subotal 2.182,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 3451
Otras inversiones -
Total 2.527,6

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que aiin no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de MM$ 363,3.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuaciéon se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta e! 31 de diciembre de 1990:

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MV$ MM$ MMS$ MVS$ MM$ MM$ MMS$
Activos:
Colocaciones 9.534,7 6.395,0 4.222,0 3.710,2 2.184,5 12.427,0 38.473,4
Inversiones financiuias 7.022,2 5.405,8 5.836,3 6.230,4 10.261,4 21,655,6 56.411,7
Depositos en el Banco Central — 252,0 252,0 252,0 252,0 1.149,3 2.157,3
Otros activos realizables — - — — — — —
Total activos 16.556,9 12.052,8 10.310,3 10.192,6 12.697,9 35.231,9 97.042,4
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 3.791,9 8.664,7 5.5655,5 1.484,4 1.446,2 8.352,1 29.294,8
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones 2.363,3 2.357,5 1.455,9 880,3 369,6 304,1 7.730,7

— QOtras obligaciones 4441 672,9 599,8 431,9 261,6 1.192,7 3.603,0
Préstamos obtenidos en el pais 315,5 239,0 160,7 82,6 48,2 21,6 867,6
Obligaciones con el exterior — 2.024,0 2.024,0 2.024,0 2.024,0 12.085,4 20.181,4
Otros pasivos exigibles — — — — — - —
Total pasivos 6.914,8 13.958,1 9.795,9 4.903,2 4.149,6 21.955,9 61.677,5
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en moneda extranjera, por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUSS$ MUS$ MUS$
Activos:
Disponible 16.934 10 16.944
Colocaciones 111.998 15.597 127.595
Inversiones:
— Documentos emitidos por
el Banco Central de Chile 22.216 40.328 62.544
— Depositos en el Banco
Central de Chile 6.106 - 6.106
Otras inversiones — — —
Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de retrocompra 4.000 — 4,000
Otros activos 1.156 — 1.166
Total activos 162.410 55.935 218.345
Pasivos con terceros
— Captaciones y otras obligaciones 79.474 10.026 89.500
— Préstamos obtenidos en el exterior 113.621 — 113.521
— Otros pasivos 54 - 54
Total pasivos 193.049 10.026 203.075
Activo (pasivo) neto (30.639) 45,909 15.270

Un total de MUS$ 7.408,4 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos

y gastos que tienen este caracter:

" — En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 4.215,8 por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.

— Se incluyen también dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que as-
cendié a MM$ 84,4,

— Dentro de Otros ingresos se incluyen MM$ 151,17, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.
— En Otros gastos se incluyen MM$ 134,6 por el castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente de MM$ 4.316,7.

11. COMPRA DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Con fecha 10 de agosto de 1990, el Banco comprd un crédito a valor par ascendente a MM$ 411,4, operacion que no produjo efecto en re-
sultados.
Por otra parte, esta transaccién no implicd constitucidén de provisiones, ya que el crédito fue clasificado en categoria A de riesgo.
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL. DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con miembros de! Direc-
torio:

MM$
Remuneraciones 136,0
Vidticos, gastos de viaje y otros 9,0
Total 145,0

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucidbn mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en
Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MMS$
Valores en custodia 28.757,7
Documentos en cobranza del pafs 8.450,4
Cobranzas del exterior 7.270,2
Créditos aprobados y no desembolsados 4.977,2

La relacion anterior incluye s6lo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediaciéon de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

14. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1980 no se ha constituido provisibn para impuesto a la renta y tasa adiciona! debido a que, segin lo dispuesto en la
Ley de la Renta, no resuitan obligaciones tributarias.

15. HECHOS RELEVANTES

Durante el ejercicio 1990 y hasta la fecha de preparacion de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos relevantes que des-
tacar.
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BANCO CONTINENTAL — GROUPE CREDIT LYONNAIS

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

60.402.,8

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 4.566,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 18.236,4 Acreedores en cuentas corrientes 1.828,9
Préstamos para comercio exterior 12.194,7 Depbsitos y captaciones 23.678,3
Préstamos de consumo 12,4 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 1.191,2
Préstamos a instituciones financieras - Obligaciones por intermediacion de doctos. 3.478,8
Colocaciones en letras de crédito — Obiligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 3.819,4 Obligaciones contingentes 3.819,2
Otras colocaciones vigentes 560,5 —
Cartera vencida — Total captaciones y otras obligaciones 33.996,4
Total colocaciones 34.823,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 15.200,4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones —
Otras inversiones financieras _ Otras obligaciones con el Bco. Central -
Documentos intermediados 34829 Préstamos de instituciones financieras del pafs 2.324,9
Depésitos en el Banco Central ! Obligaciones con el exterior 14.296,9
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones 68,9
Otras inversiones no financieras - o
Total ptmos. de entidades financieras 16.690,7
Total inversiones 18.683,3
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera _ Provisidén para pago de obligacién subordinada
Otros activos 842 al Banco Central de Chile —
Otros pasivos 22,5
Total otros activos 84,2 .
Total otros pasivos 225
ACTIVO FLJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 366.,9
Activo fijo fisico 2.245 .1
Inversiones en sociedades filiales — CAPITAL Y RESERVAS 8.625,5
Total sctive fijo 2.245,1 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 700,8
TOTAL TOTAL

60.402,8

L as notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 10.093,6
Utitidad neta por intermediacién de documentos 200,4
Ingresos por comisiones 94,6
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 0,3
Total ingresos de operacion 10.388,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes {7.055,5)
Pérdida neta por intermediacién de documentos -
Gastos por comisiones (26,2)
Pérdida de cambio neta (38,6)
Otros gastos de operacién -
Margen bruto 3.268,6
Remuneraciones y gastos del personal (654,6)
Gastos de administracién y otros (305,5)
Depreciaciones y amortizaciones (77.8)
Margen neto 2.330,7
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 31,9
Otros gastos (0,2)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccion monetaria (1.448,4)
Excedente antes de provisiones y castigos 914.0
Provisiones y castigos de activos riesgosos (173,1)
Excedente antes de impuestos 740,9
Provision para impuesto (40,1)
EXCEDENTE -
Provisidon para pago de obligaciéon subordinada al Banco Central de Chile -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 7008

Las notas adjuntas NOS- 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco Continental
Groupe Crédit Lyonnais

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Continental - Groupe Crédit
Lyonnais al 31 de diciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el
afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administraciéon del Banco Conti-
nentai. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados finan-
cieros con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Continental - Groupe
Crédit Lyonnais al 31 de diciembre de 1990 y los resuttados de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b

c)

d

-

e}

)

[+]]

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion de! Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacidon de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 1.448,4.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {$ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 38,6, correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en
moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan a su valor de adquisicion mas sus intereses y reajustes. Los
respectivos montos no superan los valores de mercado.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre |a base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucidon ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporates existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestidon de la institu-
cion, directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 996,0, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 685,8 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se compenen como sigue:

Plazo de vencimiento

Hasta Amasde2y A masde Garantias

2 afios hasta 4 afios 4 afios Total (*)

MM$ MM$ Mv$ MM$ MMS$
A empresas productivas 370,7 - - 370,7 116,9
A sociedades de inversion 625,3 - — 625,3 269,8
Total 996,0 — — 996,0 386,7

(*) EI resumen anterior considera s6lo aquellas garantias validas para los efectos de |imites indivi-
duales de crédito que trata el Articulo N© 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo
con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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b

c)

El total de los créditos relacionados representa un 2,9% de! total de los créditos otorgados por la institucién y un 11,5% dei capital pagado
y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 3,5% vy 10,6%, respectivamente.

E| saldo de |a cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 123,2 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 586,3 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende MM$ 286,5
por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categor{a de relacicnados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 562,6.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucién no esta afecta a planes de desconcentracién de créditos con partes relacionadas,

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 366,9, del cual un monto de
MM$ 278,4 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Ei movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ Mv$

Saldos al 31.12.89 194,2 — — - 194,2
Aplicacion de las

provisiones (0,1) — - - (0,1)
Provisiones cons-

tituidas 172,8 — - — 1728
L iberacidn de provisiones — — — — —
Saldos al 31.12.90 366,9 — — — 366,9

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segin los antecedentes examinados por la Institucion.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

a) Saldos de capital y reservas

b

El capital pagado de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MMS$ 8.334,1 incluida la revalorizacién del capital propio, de
conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046, dividido en 150.000.000 acciones suscritas y pagadas.

Durante 1987 a 1989 el accionista Crédit Lyonnais adquirié de terceros y suscribidé aumentos de capital por un total de 132.445.051
acciones, al amparo del Capitulo XiX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central. Lo anterior representa
un 88,3% del patrimonio deil Banco.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado iegal reservas Total

MM$ MM$ MmMS$ MMS$
Saldos al 31 de diciembre de 1989 6.440,6 - — 6.440,6
Utilidad del ejercicio anterior — 22,5 202,7 225,2
Revalorizacion del capital propio 1.893,5 6,6 59.6 1.959,7
Saldos al 31 de diciembre de 1990 8.334,1 29,1 262,3 8.625,5

Distribucion de utilidades

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco Continental, celebrada el 27 de abril de 1990, acordé por unanimidad y de conformi-
dad con el Articulo N© 75 de la Ley General de Bancos, que después de constituir la reserva legal, las utilidades ascendentes a MM$ 202,7

no se apliquen por ahora al reparto de dividendos, sino que se destinen a la constitucion de un fondo de reservas, que se denominara Utili-
dades retenidas por repartir.
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La Junta delegd en el Directorio la facuitad de determinar el reparto futuro de dividendos, a prorrata de las acciones emitidas con los re-

cursos de dichos fondos, o la destinacion de estas utilidades a otras finalidades permitidas por la Ley.

Conforme a lo establecido en el Articulo NO 73 de la Ley General de Bancos, se propondré a ia Junta de Accionistas destinar a Reserva
legal un 10% de la utilidad |iquida del presente ejercicio.
Las utilidades remanentes son susceptibles de distribuirse como dividendos a los accionistas. La Junta Ordinaria de Accionistas que aprue-
be los presentes estados financieros debera pronunciarse sobre el reparto de utilidades.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones financieras:

No intermediados:

— Intransferibles

— Transables s6lo entre instituciones
financieras

— Transables con terceros

— Inversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto de retrocompra:
-— A instituciones financieras
— A terceros
Documentos adquiridos con pacto de
retroventa:
- A instituciones financieras
— A terceros

Subtotal

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Total

Emisor

Banco Central

de Chile
MMS$

15.200,4

2.007,3
1.475,6

18.683,3

18.683,3

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

Total
MM$

156.200,4

2.007,3
1.475,6

18.683,3

18.683,3

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segln sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos inciuyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones
Inversiones financieras

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Total pasivos

1992 1993
MM$ MM$
1.278,7 624,9
1.276,7 624,9
2215 -
2215 -

73

1994
MM$

78,1

78,1

1995
MM$

78,1

78,1

1996
MM$

26,1

26,1

1997 en
adelante
MMS$

52,3
924,7

977.,0

Total
MM$

2.136,2
9247

3.060,9

2215

221,56
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7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por 10s montos que se resumen a continuacion, expresados
en miles de dolares:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUS$ MUSS MUS$
Activos:
Disponible 7.970,9 — 7.970,9
Colocaciones 40.357 1 11,1 40.368,2
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 14.549,2 — 14.549,2
Total activos 62.877,2 11,1 62.888,3
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras
obligaciones 21.776,6 1M1 21.787,7
Préstamos obtenidos en el
exterior 40.405,0 - 40.405,0
Otros pasivos 29,6 — 29,6
Total pasivos 62.211,2 11,1 62.222,3
Activo neto en moneda extranjera 666,0

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados después de gastos, provisiones y castigos no estd influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacidn.

9. COMPRAS DE CARTERA DE COLOCACIONES

Con fecha 19 de diciembre de 1990, el Banco adquiri6 a otra institucién financiera créditos por MM$ 1.636,7 a su valor par. Esta compra no
tuvo efecto en las provisiones.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Honorarios 7,6
Otros 0,7
Total 8.3

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, ha percibido durante el ejercicio remuneraciones por un monto de
MM$ 7,6.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MM$
Valores en custodia 41.548,1
Documentos en cobranza del pais 421,2
Cobranzas del exterior 1.384,9
Créditos aprobados y no desembolsados 593,56
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La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco ha constituido provision para impuestos a la renta conforme a las disposiciones vigentes, segin lo si-

guiente:
MM$
Impuesto Renta Primera Categoria (40,1)
Impuesto Unico Articulo N© 21 (1,3)
Menos:
Pagos Provisionales Mensuales 105,4
Créditos al impuesto 3,6
67,6

Impuesto por recuperar

El saldo de impuesto por recuperar se presenta bajo el rubro Otros activos.

13. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de preparacién de los presentes estados financieros no se han producido hechos posteriores que

los puedan afectar significativamente.

75






BANCO DE A. EDWARDS



BANCO DE A. EDWARDS

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 42.318,3 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 99.963,1 Acreedores en cuentas corrientes 31.433,4
Préstamos para comercio exterior 36.554,7 Depédsitos y captaciones 140.283,9
Préstamos de consumo 4.392,2 Otras obligaciones a ia vista 0 a plazo 21.760,8
Préstamos a instituciones financieras 11.426,1 Obligaciones por intermediacién de doctos. 4.730,8
Colocacianes en letras de crédito 28.387,5 Obligaciones por letras de crédito 27.823,8
Colocaciones contingentes 19.454,0 Obligaciones contingentes 19.427.8
Otras colocaciones vigentes 9.599,6 ——
Cartera vencida 2.803,8 Total captaciones y otras obligaciones 245.460,5
Total colocaciones 212.581,0 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 43512,4 L.fneas de crédito B.C. para reprogramaciones  14.617,9
Otras inversiones financieras 1.325,9 Otras obligaciones con el Bco. Central 401,2
Documentos intermediados 4.691,9 Préstamos de instituciones financieras del pais 5.114,8
Depésitos en el Banco Central 638,6 Obligaciones con el exterior 31.162,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2955 Otras obligaciones 21929
Otras inversiones no financieras -
Total ptmos. de entidades financieras 53.489,5
Total inversiones 50.464,3
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera 7.033,2 Provision para pago de obligacion subordinada
Otros activos 12.239,6 al Banco Central de Chile 3.346,5
JE— Otros pasivos 10.217,5
Total otros activos 19.272,8 —
Total otros pasivos 13.564,0
ACTIVO FlJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 5.372,9
Activo fijo fisico 13.508,4
Inversiones en sociedades filiales 2.066,9 CAPITAL Y RESERVAS 20.345,9
Total activo fijo 15.575,3 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.978,9
TOTAL 340.211,7 TOTAL 340.211,7

Las notas adjuntas NOS- 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 67.070,1
Utilidad neta por intermediacion de documentos 1.265,9
Ingresos por comisiones 1.225,0
Utilidad de cambio neta —
Otros ingresos de operacion 347,4
Total ingresos de operacion 69.908,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (50.369,0)
Pérdida neta por intermediaciéon de documentos —
Gastos por comisiones (212,1)
Perdida de cambio neta (607,6}
Otros gastos de operacion -
Margen bruto 18.719,7
Remuneraciones y gastos del personal (5.619,0)
Gastos de administracién y otros (3.087,6)
Depreciaciones y amortizaciones (1.123,5)
Margen neto 8.889,6
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 1.528,7
Otros gastos (362,5)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correcciéon monetaria : (1.064,3)
Excedente antes de provisiones y castigos 8.991,56
Provisiones y castigos de activos riesgosos (3.653,5)
Excedente antes de impuestos 5.338,0
Provision para impuesto (12,8)
EXCEDENTE 5.325,4
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile {3.346,5)
UTILIDAD DEL. EJERCICIO (acciones preferidas)

1.978,9

Las notas adjuntas NOS- 1 a 15 forman parte integra! de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco de A. Edwards

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco de A. Edwards al 31 de di-
ciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracién de Banco de A. Edwards. Nuestra respon-
sabilidad consiste en emitir una opinidon sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de ias estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco de A. Edwards, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fun-
damentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco de A. Edwards al 31
de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas con-
tables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se seiiala en Nota 2 el Banco de A. Edwards tiene una obligacion subordinada con
el Banco Central de Chile ascendente a $ 38.730,1 millones, la cual fue contraida al am-
paro de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo sefialado en las disposicio-
nes de esa Ley y atendida la naturaleza de la obligacion, ésta no forma parte de los pasivos
en el balance general. cl Banco de A. Edwards deberd destinar a lo menos un 62,84%
de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacion subordinada, hasta su total extin-
cion,

Santiago, 14 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b

c)

d

e)

f)

a)

h

PRINCIPALES CRITER{OS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion de! Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a
MM$ 1.064,3.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 607,6 correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resul-
tados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pa-
sivos en moneda extraniera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones espec(ficas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demaés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calcutadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Otil de los respectivos bienes.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dispuso en ejercicios anteriores ajustar el valor de determinados bienes, que
aparecian sobrevaluados con el propésito de que se reflejen a sus precios reales.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de aquellas destinadas a prestar apoyo al giro, se encuentran registradas en el activo a su
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la
inversion,

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucidon ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacidn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota b).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N© 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene la institucién con el Banco
Central de Chile, originada por !a novacion de la obligacion de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exi-
gible. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada s6lo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del re-
parto de dividendos sobre acciones preferidas, se debe reconocer al cierre del ejercicio como Provisién para pago obligacion subordinada
al Banco Central de Chile.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de ta naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Articulo N© 15 de la Ley 18.401, modificado por la Ley 18.818 publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permitio a las ins-
tituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesién de cartera de colo-
caciones, asumiendo una nueva obligacién por un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra vigente a la fecha de la novacion.
como requisito para acogerse a esa opcion, se requirid el pago del valor econdmico de los créditos que, de conformidad con los contratos de
cesion de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado Obligacion subordinada, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incremento
acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacién novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié
en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley, esta obligacidn no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado
hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual deducida |a parte de ellos que corresponda a las acciones prefe-
rentes vy, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e {nstituciones Financieras.

Este Banco optd por novar la obligacion de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segln lo antes sefialado, asumiendo una obligacion
subordinada ascendente a UF 5.626.433,75 después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de UF 134.936,00 por el valor econémi-
co de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacién subordinada asciende a UF 5.498.791,07. Para amortizar esta obligacion se ha constituido una
provision ascendente a MM$ 3.346,5 (UF 475.121,96) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinado a ese fin y que se muestra
en el balance general como Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile.

La variacidn de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 5.657.145,50 — 5.657.145,50
Pago realizado con os excedentes
provisionados del ejercicio 1989 (375.483,96) — (375.483,96)
Recargo del ejercicio 1990 217.129,63 — 217.129,53
Provision de los excedentes del
ejercicio 1990 - {475.121,96) (475.121,96)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 5.498.791,07 (475.121,96) 5.023.669,11

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efec-
tos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obligacién subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucién de la
Empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumpliréd con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores,
conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales esta obligacion serd cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obliga-
cion subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de Ia Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e [nstitu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cidn, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 3.827,6, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 2.377,1 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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b)

c}

Plazo de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de
2 aios hasta 4 afios 4 aiios Total Garantias {*)
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 3.626,8 107,0 93,8 3.827,6 1.781,3
A sociedades de inversion — — — - -
A personas naturales — — — — —
Total 3.626,8 107,0 93,8 3.827,6 1.781,3

(*) Considera sdlo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de
que trata el Articulo N© 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instruc-
ciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 1,8% del total de los créditos otorgados por la institucidon y un 18,81% del capital
pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,4% y 17,74%, respectivamente.

El saldo de !a cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 289,1 de créditos que provienen del ejercicio
anterior y MM$ 3.337,9 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende
MM$ 200,6 por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 2.088,0 de los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior.

Cumpiimiento de planes de desconcentracion con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

ingresos
{Gastos) Activo
Comparifa Seguros La Chilena Consolidada Arriendos pagados (18,7)
Compariia Seguros La Chilena Consolidada Seguros Salud, Generales y Vida (128,2)
Comercial Sudamericana S.A. Compra de automoviles 22,4
Federic S.A.C.I. Compra de automoviles 4,8
Hotelera San Francisco Servicios recibidos (10,5)
Banedwards S.A. Compafiia de Leasing Arriendos oficinas 6,7
Banedwards S.A. Compafiia de Leasing Compra de muebles 2,3
Banedwards S.A. Agente de Valores Arriendos oficinas 5,4
Banedwards S.A. Corredores de Boisa Arriendo de terminal transacciones
electrénicas {0,7)
Sociedad Interbancaria de Transferencias Gastos por servicios de transferencias
Electronicas (Redbanc) electrénicas Cajeros Automaticos (76,3)

Todas estas transacciones se efectuaron a precio y condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad. Durante el ejercicio y hasta la
fecha de preparacion de los estados financieros, la institucién no ha efectuado operaciones relativas a pagarés de la deuda externa con perso-
nas naturales o juridicas que se encuentren relacionados a ella por propiedad o gestidn.

4,

a)

INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRO

Participacion en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 2.066,9 que corresponden a la participacion de la instituciébn en
sociedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los niGmeros 11 bis y 15 bis del Articulo N© 83 de la
Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacién en las siguientes sociedades:
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Sociedad Inversion
Valor
de la Resultados
Nombre de la sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
% MM$ MM$
Banedwards S.A. Agente de
Valores 526,7 99,00 521,4 237,0
Banedwards S.A.
Companiia de Leasing 885,0 99,00 876,1 150,4
Banedwards S.A.
Corredores de Bolsa 246,5 99,25 244.,6 24,4
Banedwards S.A.
Asesorias Financieras 159,3 99,00 157,7 134,2
Sociedad Interbancaria
de Transferencias Electronicas 1.392,4 12,71 177,0 25,6
Sociedad Interbancaria
de Tarjetas de Crédito S.A. 811,4 11,10 90,1 (31,0)
Totales 2.066,9 540,6

La utilidad devengada ascendente a MM$ 571,6 se incluye dentro del rubro Otros ingresos y la pérdida devengada de MM$ 31,0 en el rubro
Otros gastos del estado de resultados.

b

-

Antecedentes acerca de las sociedades

Banedwards S.A. Agente de Valores

Fecha de constitucion 1 9de septiembre de 1987.
Fecha de inicio de operaciones : 16 de noviembre de 1987.

Capital acordado  MM$ 159,6.
Capital enterado MM$ 159,6.
Banedwards S.A. Compaiiia de Leasing

Fecha de constitucion . 6deoctubre de 1987.
Fecha de inicio de operaciones : 14 de octubre de 1987.

Capital acordado MM$ 458,8.
Capital enterado MM$ 458,8.

Banedwards S.A. Corredores de Bolsa

Fecha de constitucion : 21 de abril de 1986.
Fecha de inicic de operaciones : 2 de mayo de 1990.

Capital acordado MM$ 77.,9.
Capital enterado MM$ 77.9.

Banedwards S £.. Asesorias Financieras

Fecha de constitucion : 11 de abril de 1990.
Fecha de inicio de operaciones : 2 de mayo de 1990

Capital acordado MM$ 20,0.
Capital enterado MM$ 20,0
Sociedad Interbancaria de Transferencias Electronicas

Fecha de constitucidon : 9de septiembre de 1987.
Fecha de inicio de operaciones : 1 de octubre de 1988.

Capital acordado  MM$ 1.173,8.
Capital enterado MM$ 1.173,2.
Sociedad Interbancaria de Tarjetas de Crédito S.A.

Fecha de constitucion : 4 de agosto de 1989.
Fecha de inicio de operaciones : 1 de marzo de 1990.

Capital acordado  MM$ 1.153 4.
Capital enterado MM$ 1.090,6.
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c) Las principales cifras resumidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:

Sociedad Sociedad
Banedwards S.A. Banedwards S.A. Banedwards S.A. Banedwards S.A. Interbancaria de Interbancaria de
Agente de Compaiiia de Corredores Asesorias Transferencias Tarjetas de
Valores lLeasing de Bolsa Financieras Electronicas Crédito
MM$ MM$ Mm$ Mm$ MM$ MM$

Activo:
Activo circulante 6.718,7 3.457,6 9044 186,3 474,6 1.967,6
Documentos y cuentas
por cobrar a largo
plazo — 2.811,8 — — — —
Otros activos 6,7 — 160,7 — 11,5 446,5
Activo fijo 23,4 29,0 4,1 — 959,9 635,5
Total activo 6.748,8 6.298,4 1.069,2 186,3 1.446,0 3.049,6
Pasivo:
Pasivo circulante 6.222,1 3.519,4 822,7 27,1 53,6 2.238,2
Obligaciones a largo
plazo — 1.894,0 - - — —
Total pasivo 6.222,1 5.413,4 822,7 27,1 53,6 2.238,2
Patrimonio neto 526,7 885,0 246,5 159,2 1.392,4 811,4
Resultados:
Utilidad (pérdida)
operacional 348,1 298,7 22,0 1341 257,0 (283,1)
Utitidad (pérdida)
del ejercicio 239,4 151,9 24,6 135,6 201,8 (279,5)
Saldos con la
institucion
Activos con el Banco — — — — - -
Pasivos con el Banco 686,9 4,3 103,0 — — 109,7

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
At 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 5.372,9, del cual un monto
de MMS$ 5.001,2 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras

Colocaciones financieras en pago inversiones Total

MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 5.773,8 765,8 200,0 - 6.739,6

Aplicacion de las

provisiones (2.743,1) (765,8) (231,9) — (3.740,8)
Provisiones constituidas 5.415,7 268,3 40,0 — 5.724,0
Liberacion de provisiones {3.253,5) (88,3) (8,1) - (3.349,9)
Saldos al 31.12.90 5.192,9 180,0 - — 5.372,9

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segin los antecedentes examinados por la institucién.
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6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 20.345,9 incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo NO 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 13.399,6 de entonces.

a) Saldo de Capital y Reservas

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MMV$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 12.309,5 39,7 1.050,4 13.399,6
Utilidad del ejercicio anterior - — 3.015,6 3.015,6
Dividendos pagados — - (975,8) (975,8)
Suscripcidn y pago de acciones 2.270,0 - 171,2 2.441,2
Pago extracrdinario de obligacion subordinada

al Banco Central de Chile — — (2.039,7) (2.039,7)

Revalorizacion del capital propio 4.144,9 11,7 348,4 4.505,0
Saldos al 31 de diciembre de 1990 18.724,4 51,4 1.570,1 20.345,9

De conformidad con el Articulo NO 10 de la Ley 18.046, se ha incorporado al Capital pagado el monto correspondiente a la revalorizacion
de dicho capital, procediéndose de la misma forma con las Reservas.

b) Aumentos de Capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 18 de diciembre de 1989, se acorddé aumentar el Capital social en MM$ 2.270,0,
mediante la emision de 398.518.820 acciones de pago preferente de una nueva serie D, que se c¢reb al efecto y que fueron emitidas en
conformidad a la Ley 18.401. Dicho aumento de capital se termin6 de enterar el 11 de mayo de 1990 con un sobreprecio de MM$ 171,2,
lo que tntalizd MM$ 2.441,2, el gue se efectud al amparo de las disposiciones establecidas por el Banco Central de Chile de acuerdo al
Compendio de Normas de Cambios Internacionales bajo el N© 3 Anexo 1V, Capitulo XVIII.

c) Capital pagado

E| Capital pagado del Banco esta constituido por:

Niamero de acciones Serie MM$
94.616.910 A 8.930,0
1.942.090.993 B 4.973,3
276.865.999 C 2.025,2
398.518.820 D 2.795.9

d) Para determinar el porcentaje global a distribuir a las acciones preferidas se ha procedido segun el siguiente calculo:

Acci Porcentaje Porcentaje Porcentaje
cclones participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendo excedente
(1) (2) (3)
A* 94.616.910 3,4887 — —
B 1.942.090.993 71,6086 30 21,48
C 276.865.999 10,2086 60 6,13
D 398.518.820 14,6941 65 9,55
Total 2.712.092.722 100,0000 37,16

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2} Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-
ciones de la serie.

(3} Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
total del ejercicio.
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Considerando lo indicado precedentemente, e! porcentaje global a distribuir a las acciones preferidas series B, C y D alcanza a 37,16%

sobre los excedentes.

e) En Junta de Accionistas celebrada el 23 de febrero de 1990 se acordd pagar a partir de esa fecha el dividendo N© 4 a las acciones serie B
de $ 0,390984271 por accidn y el dividendo NO 2 a fas acciones de la serie C de $ 0,782038177 por accidon, lo que significo repartir el
excedente determinado al 31 de diciembre de 1989 ascendente a MM$ 975,8.

f} En atencidn a que la utilidad distribuible a las acciones preferidas se rige por las disposiciones del Articulo NO 10 de la Ley 18.401, este
excedente no queda afecto, en ningUn caso, a la exigencia de constituir la reserva legal que trata el Articulo N© 73 de la Ley General de

Bancos.

g) El excedente de! ejercicio 1990 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzdé a MM$ 5.325 4, de los cuales deben destinarse
MM$ 3.346,5 al pago de la obligacién subordinada de recompra de cartera con el Banco Central de Chile y MM$ 1.978,9 para el eventual
reparto de dividendos, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi
lo determinan los accionistas propietarios de las respectivas series de acciones con preferencia.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a} Inversiones financieras

No intermediados:

— Intransferibles

— Transables solo entre
instituciones financieras

— Transables con terceros

— Inversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotal

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Total

b} Otras inversiones

EMISOR

Banco Central
de Chile
MM$

12.540,4

8.056,5
17.197,8

2.000,3
2.691,6

4.026,6
1.827,2

48.340,4

(371,0)

47.969,4

Depositos en el Banco Central de Chile:

— Depobsitos obligados y en garantia
-- Depositos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

Tesoreria
General
de la
Repibiica
MM$

Instituciones

Organismos Financieras
Pablicos del pais
MM$ MM$
- 728,8
234,9 596,3
2349 1.325,1
- 0,8
2349 1.325,9
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Inversiones

en el
exterior
MM$

Otras
Inversiones
MM$

Total
MM$

13.269,2

8.056,5
18.029,0

2.000,3
2.691,6

4.026,6
1.827,2

49.900,4

(370,2)

49.530,2

638,6

638,6
295,5

934,1
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8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segtn sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1992
MM$
Activos.
Colocaciones 7.570,9
Inversiones financieras 978,3
Depdsitos en el Banco Central _
Otros activos realizables —
Total activos 8.549,2
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 49152
Adeudado al Banco Central
de Chile:
— Lrneas de crédito para
reprogramaciones 3.321,3
— Otras obligaciones 493,56
Préstamos obtenidos en el pars 1.018,0
Obligaciones con el exterior —
Otros pasivos exigibles 623,3
Total pasivos 10.371,3

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

1993
MM$

4.980.,8
657.4

5.638,2

3.193,9

3.358,8
452,5
859,7
174,2

8.039,1

1994
MM$

4.900,7
662,6

5.563,3

3.194,9

2.166,2
268,0
633,8

56,4

6.319,3

1995
Mv$

3.731,8
6.979,0

10.710,8

3.196,0

839,6
105,9
386.,6

4.528,1

1997 en
1996 adelante
MIM$ MMS$
3.874,5 16.116,9
720,8 7.223,9
- 633,4
4.595,3 23.974,2
3.197,2 9.385,1
437,8 1.022,7
32,3 11,6
294,9 4459
— 1,0
3.962,2 10.866,3

Total
MM$

41.175,6
17.222,0
633,4

59.031,0

27.082,3

11.146,4
1.363,8
3.638,9

854,9

44.086,3

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos gue se resumen a continuacion, expresados

en miles de dolares:

Activos:

Disponible

Colocaciones

Inversiones:

Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

Depésitos en el Banco
Central de Chile

Otras inversiones

Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto de
retrocompra

Otros activos

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras
obligaciones

Préstamos obtenidos en el
exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto en moneda extranjera

Operaciones
pagaderas
en moneda
extranjera
MUS$

60.486,5
127.870,5
6.800,0
1.790,1

25.700,0
2.609,1

225.256,2

150.552,9

86.911,8
28.346,1

265.810,8

(40.554,6)

88

Operaciones
expresadas
en moneda
extranjera
MUS$

17,1
113,8

39.149,4

1.950,0

41.230,3

926.8
926,8

40.303,5

Total
Mus$

60.503,6
127.984,3
45.949,4
1.790,1
1.950,0
25.700,0
2.609,1

266.486,5

150.5652,9

86.911,8
29.272,9

266.737,6

(251,1)
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Un total de MUS$ 4.929,1 de los activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, estd influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 237,6 por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.

— Las colocaciones adquiridas a instituciones financieras y las recuperaciones de estos créditos, originaron una utilidad de MM$ 23,0 que se
presenta en el rubro Otros ingresos de operacion.

— Dentro de Ingresos por comisiones se incluyen MM$ 178,6 percibidos por Asesorias Financieras.

— Se incluyen también dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que as-
cendid a MM$ 70,6.

— Dentro de Otros ingresos se incluye MM$ 7,6, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.
— En Otros gastos de operacion se incluyen MM$ 15,6 por absorcién de sobrevaloracion del activo fijo.
— En Otros gastos se incluyen MM$ 30,1 por el castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos y gastos indicados precederitemente representan un mayor excedente de MM$ 471,7.

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1990, el Banco efectud compras y ventas de créditos por los siguientes totales:

Efecto Pasivo Efecto neto

Valor par Valor pagado Castigos provisién transitorio  resultados
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Compras (*) 2.125,0 1.592,0 - — 174,0 2,0
Ventas 370,0 322,0 68,0 (1,0 - 21,0

(*) Dentro de las ventas se incluyen créditos castigados por MM$ 68,0 (Valor libro a la fecha de los
castigos). El pasivo transitorio sera reconocido en resuitados una vez que se determine la provi-
sidn que le corresponde al crédito que io origind, conforme a las normas de evaluacién de cartera
del organismo contralor, o bien, si ademas de ello se efectGa el pago por parte de deudor.

Estas operaciones originaron un abono neto a resuitado de MM$ 23,0 y se incluyen en el rubro Otros ingresos de operacion.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Dietas 26.6
Honorarios 70,5
Viaticos 9,0
Otros —
Total 106,1

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades cantabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada
en Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:
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MMS$
Vaiores en custodia 203.889,9
Documentos en cobranza del pais 2.124,2

8.348,8

Cobranzas del exterior

La relaci6n anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos vy las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

b) Medida precautoria de prohibicion de celebrar actos y contratos sobre un activo del Banco

En enero de 1986 se decretd una medida precautoria judicial de prohibicién de celebrar actos y contratos sobre un bien del activo fijo
del Banco, por demanda de reivindicacidn entablada por terceros en contra de la institucién y otras personas.
El valor libro de este bien, al 31 de diciembre de 1990 asciende a MM$ 724,8.

14. IMPUESTO A LA RENTA

El Banco no ha constituido provisidon por impuesto a la renta por tener pérdidas tributarias acumuladas. El monto presentado corresponde a la
provision por Impuesto Unico Articulo N© 21, determinado de acuerdo a lo dispuesto en 1a Ley de la Renta y que al 31 de diciembre de 1990

ascendido a MM$ 12,6,
15. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del gjercicio que puedan afectar significativamente estos estados financieros.
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BANCO DE CHILE
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

1.477.1421

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 82.508,9 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 374.556,2 Acreedores en cuentas corrientes 123.511,8
Préstamos para comercio exterior 81.212,2 Depbsitos y captaciones 377.720,3
Préstamos de consumo 5.024,3 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 52.383,2
Préstamos a instituciones financieras 6.126,3 Obligaciones por intermediacion de doctos. 87.637,3
Colocaciones en letras de crédito 59.723,3 Obligaciones por letras de crédito 60.493,7
Colocaciones contingentes 76.449,0 Obligaciones contingentes 76.136,1
Otras colocaciones vigentes 46.247,8
Cartera vencida 18.605,3 Total captaciones y otras obligaciones 777.882,4
Total colocaciones 667.944 4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 361.014.9 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 159.457,9
Otras ir;versi.C)nes financieras 51 '599'5 Otras obligaciones con el Beo. Central 84.072.2
Documentos intermediados 86.825'8 Préstamos de instituciones financieras del pais 31.217,4
Depdsitos en el Banco Central 66:623'1 Obligacio.nes .con el exterior 202.440.4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.160,9 Otras obligaciones . 2.974.0
Otras inversiones no financieras 2.361.1 Total ptmos. de entidades financieras 480.161,9
Total inversiones 570.585,3
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Provision para pago de obligacion subordinada
. .344, .
gimsfcfi‘\’/ oge”"a' por venta de cartera 1(1)3 335 g al Banco Central de Chile 20.1435
) i Otros pasivos 16.293,0
Total otros activos 120.190,3 Total otros pasivos 36.436,5
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSO0OS 56.377,4
Activo fijo fisico 29.684,2
Inversiones en sociedades filiales 6.229,0 CAPITAL Y RESERVAS 118.788,1
Total activo fijo 359132 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 7.495,8
TOTAL TOTAL

1.477.1421

Las Notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 318.625,5
Utilidad neta por intermediacién de documentos —
Ingresos por comisiones 4.018,5
Utilidad de cambio neta 812,0
Qtros ingresos de operacion 156.967,2
Total ingresos de operacion 339.423,2
Menos.
Gastos por intereses y reajustes (232.207,7)
Pérdida neta por intermediacién de documentos (11.812,8)
Gastos por comisiones (1.261,8)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacién (248,2)
Margen bruto 93.892,7
Remuneraciones y gastos de! personatl (19.995,3)
Gastos de administracidn y otros (10.226,9)
Depreciaciones y amortizaciones (2.179,3)
Margen neto 61.491,2
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 9.789,6
Otros gastos {2.824,1)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccidn monetaria (15.097,5)
Excedente antes de provisiones y castigos 53.359,2
Provisiones y castigos de activos riesgosos (25.620,1)
Excedente antes de impuestos 27.739,1
Provision para impuesto (99,8)
EXCEDENTE 27.639,3
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile {20.143,6)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 7.495,8

Las Notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco de Chile:

Hemos efectuado una auditoria al balance general dcl Banco de Chile al 31 de diciembre
de 1990 y al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion del Banco de Chile. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efec-
tuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaidan los importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco de Chile al 31 de
diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de fa Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en Nota 2, el Banco tiene una obligacién subordinada con el Banco
Central de Chile ascendente a MM$ 428.730,5, ia cual fue contraida al amparo de lo
dispuesto en el articulo 15 de la Ley 18.401 y materializada a través del respectivo con-
trato celebrado con el instituto emisor. De conformidad a lo sefialado en el contrato vy
las disposiciones de esa ley, y, atendida la naturaleza de la obligacion, ésta no forma
parte de los pasivos en el balance genera!l. De acuerdo a la composicién accionaria actual,
el Banco deberd destinar a lo menos un 72,88% de sus excedentes anuales a amortizar
esta obligacion subordinada, hasta su total extincién.

Santiago, 18 de enero de 1991

José Monsalve A. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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f)

a)

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

General

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y las vigentes que representan un alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudenciai de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital nropio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor {(1PC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 15.097,5
miilones.

Las cuentas de resuftado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

L.os activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 812,0 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera, considerando para estos efectos el tipo de cambio observado al cierre del ejercicio.

tnversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, més sus intereses y reajustes.

La inversién en oro se presenta valorizada al valor de cotizacion informado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El ajuste a este valor se incluye como correccidén monetaria en el Estado de Resultados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtit de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de aguelias destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su
valor patrimonial proporcional {VPP), reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a
la inversion.

Provisiones sobre .ctivos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacidn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley N© 18.401 y el contrato suscrito con el Banco Central de Chile, la obligacion sub-
ordinada que mantiene el Banco con el Instituto Emisor, originada por la novacién de la obligaciébn de recompra de la cartera de coloca-
ciones, no se computa como pasivo exigible. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produz-
can. En consecuencia, dicha obligacion se encuentra registrada so6lo en cuentas de orden.

E| derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del re-
parto de dividendos sobre acciones preferidas, se debe reconocer al cierre del ejercicio como ‘‘Provisién para pago obligacién subordinada
al Banco Central de Chile”

Impuestos a la renta
i)  Provision para impuestos

E! Banco, al 31 de diciembre de 1990, ha constituido provisidon por impuesto a 1a renta ascendente a $ 99,8 millones, de acuerdo a las
disposiciones vigentes.
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ii) Impuesto (nico articulo 21 de ta Ley de la Renta

El Banco constituy6 provision por estos impuestos correspondiente a un 35% sobre |os gastos no aceptados tributariamente.

iii} Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto
de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con ias disposiciones técnicas del
Colegio de Contadores.

k

-

indemnizacion por afios de servicio

E! Banco tiene pactado el pago de una indemnizacion al personal que ha cumplido 30 afios de antigliedad en el Banco en el caso de que se
retiren de la institucion. Se ha incorporado a esta obligacidn ta parte proporcional devengada por aquellos empieados que tendran acceso
a ejercer el derecho a este beneficio y que al cierre del ejercicio alin no lo han adquirido.

Al 31 de diciembre se ha provisionado esta obligacién sobre la base de su valor actual, descontado a una tasa del 8% anual.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El articulo 15 de la Ley N© 18.401, modificada por la Ley N© 18.818, publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permitio a las
instituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesion de cartera de
colocaciones, asumiendo una nueva obligacidbn por un monto inicial igual al saldo de la obligacidon de recompra vigente a la fecha de la nova-
cidn. Como requisito para acogerse a esa opcion se requirié el pago del valor econdmico de los créditos que, de conformidad con los contra-
tos de cesion de cartera, se encontraban en poder det Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado “‘obligacién subordinada’, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y estd sujeto a un incre-
mento acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacion novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile
adquirié en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeter-
minado hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual deducida la parte de etlos que corresponda a las accio-
nes preferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este banco opt6 por novar la obligacién de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, seg(n lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cion subordinada ascendente a UF 61.693.078,60 después de pagar al Banco Central de Chiie el equivalente de UF 3.645.632,00 por el valor
econdmico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacién subordinada asciende a UF 60.869.913,02. Para amortizar esta obligacion se ha constituido una
provisidon ascendente a $ 20.143,5 millones (UF 2.859.918,39) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se
muestra en el balance general como ‘‘Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile’.

lL.a variacion de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 62.009.320,13 {3.375.211,08) 58.634.109,05
Pago realizado con los excedentes
provisionados del gjercicio de
1989 (3.375.211,08) 3.375.211,08 —
Recargo del ejercicio 1990 2.235.803,97 - 2.235.803,97
Provision de los excedentes de!
ejercicio 1990 — (2.859.918,39) (2.859.918,39)
Saldo al 31 de diciembre de 1920 60.869.913,02 {2.859.918,39) 58.009.994,63

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de fa obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion fozosa y disolucion de la
Empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplird con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedo-
res, conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

-—

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados
sobre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provisidn para amortizar la obli-
gacion subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibirdn dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién sub-
ordinada.
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3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-

tuciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cidn, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

b)

c)

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 15.615,0, mientras que a! 31 de di-
ciembre del ejercicio anterior alcanzaban a MM$ 6.602,0 de entonces.

Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de
2 afios hasta 4 aiios 4 afios Total Garantias {*)
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 3.173,0 3.785,0 8.607,0 15.565,0 4.430,0
A sociedades de inversidon — - - — -
A personas naturales {(**) - 11,0 39,0 50,0 18,0
Total 3.173,0 3.796,0 8.646,0 15.615,0 4.448,0

(*) Considera s6lo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de créditos de
que trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instruccio-
nes de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

{**) Incluye sblo Ias obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente tres mil Unidades de Fomento.

Del total de créditos antes sefialados, un monto ascendente a $ 2.665,0 millones no se refleja en el activo. Dicho monto corresponde prin-
cipalmente a los créditos que se encontraban vendidos al Banco Central de Chile y que volvieron a poder de la institucién en virtud de la
novacion de la obligacion de recompra de dicha cartera efectuada durante el afio 1989, oportunidad en la cual se imputd al activo sola-
mente el valor comercial de la cartera, registrando el valor par en cuentas de orden para efectos de control.

Ei total de los créditos relacionados representa un 2,1% del total de Jos créditos otorgados por la institucion incluidos aquellos registrados
en cuentas de orden y un 13,1% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 0,96% vy 7,2%,
respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 4.205,0 de créditos que provienen de! ejercicio anterior y
MM$ 3.419,0, correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende
MM$ 7.991,0 por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 3.596,0 de los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior. No existiendo permutas, remisiones ni desvinculaciones de deudores de esta cartera.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracién de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

El Banco ha efectuado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas:

Gastos Ingresos
MmS$ MM$

Redbanc 8.A.:
Gastos por servicios de transferencias

electronicas en cajeros automaticos 102,4 -
Transbank S.A.:
Gastos por servicios 2,2 —
Adm. Banchile de Fondos Mutuos S.A.:
Ingresos por arriendo de oficinas — 39,0
Banchile Agente de Valores S.A.:
Ingresos por arriendo de oficinas — 10,3
Inmobiliaria Afucine Ltda.:
Ingresos por arriendo de oficinas — 8,0
Totales 104,6 57,3
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Monto Monto
pagado pagado
Monto ejercicio ejercicio
contrato anteriores 1990
MM$ MM$ MMVS$
Leasing Andino S.A.
Contrato de arriendo de equipos
computacionales suscrito afios
anteriores 406,5 397,5 9,0

Las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a precios normales de mercado, a la fecha de su realizacion.
En el curso del ejercicio no se han realizado operaciones con partes relacionadas, relativas a pagarés de la deuda externa.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

a) Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 6.229,0 millones que corresponden a la participacion del Banco en so-
ciedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley
General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Inversion
Sociedad Patrimonio Participacion Valor Resultados
MM$ % MM$ MM$

Leasing Andino S.A. 5.163,7 65,00 3.356,4 688,0
Administradora Banchile de Fondos

Mutuos S.A. 1.296,3 99,99 1.296,3 265,2
Banchile Agente de Valores S.A. 726,7 99,99 726,7 112,9
Redbanc S.A. 1.392,4 12,71 177,0 25,7
Banchile Asesoria Financiera S.A. 63,8 99,00 63,1 6,7
Transbank S.A. 811,4 11,76 90,1 (31,1)
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 238,6 99,95 238,5 80,6
Servipago Ltda. 561,8 50,00 280,9 7.9
Totales 6.229,0 1.165,9

La utilidad ascendente a $ 1.187,0 millones se incluye dentro del rubro ““Otros ingresos” y ta pérdida de $ 31,1 miliones, en el rubro
“Otros Gastos'’ del Estado de Resultados.

b) Antecedentes acerca de las sociedades

Fecha de
Fecha de inicio de Capital Capital
Sociedad constitucion operaciones acordado enterado
MM$ MM$

Leasing Andino S.A. 02.08.77 01.04.78 1.221,5 1.221.,5
Administradora Banchile de Fondos

Mutuos S.A. 19.05.80 02.02.81 820,5 820,5

Banchile Agente de Valores S.A. 14.05.85 27.056.87 609,4 609,4

Redbanc S.A. 09.09.87 01.10.88 1.173,8 1.173,2

Banchile Asesoria Financiera S.A. 02.11.88 02.11.88 31,9 31,9

Transbank S.A. 04.08.89 01.03.89 1.153,4 1.090.,6

Banchile Corredores de Bolsa S.A. 29.12.89 26.06.90 129,4 129.4

Servipago Ltda. 18.10.90 — 521.,4 521,4
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Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:

Administradora Banchile Banchile
Banchile de Banchile Asesoria Corredores
Fondos Agente de Finan- Leasing de Bolsa Transbank Servipago
Mutuos S.A. Valores S.A. ciera S.A. Redbanc S.A. Andino S.A. S.A. S.A. Ltda.
MMS$ Mms$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$
Activos:
Activo circulante 1.213,5 9.607.6 69,5 476,2 25.814,2 969,0 1.967.,6 567,6
Documentos y cuentas por
cobrar a largo plazo — — — — 20.322.4 - _
Otros activos 15,9 76,0 09 11,5 288,5 157,9 446,5 -
Activo fijo 189.1 22,8 0,9 9599 820,4 0.8 635,5 1,2
Total activos 1.4185 9.706.4 71,3 1.447.,6 47.2455 1.127,7 3.049,6 568,8
Pasivos:
Pasivo circulante 122,2 8979,7 7.5 55,2 24 150,9 8891 2.238,2 7,0
Obligaciones a largo plazo — — — — 17 9309 — - -
Total pasivos 122,2 8.979,7 75 55,2 42.081,8 889,1 2.238,2 7,0
Patrimonio neto 1.296.3 726,7 63,8 1.392,4 5.163,7 238.6 811,4 561.8
Resultados:
Uuhdad {pérdida) operacional 1414 262.6 4.2 257,0 2.223,4 75,9 (283,1) —
Utitidad (pérdida) del ejercicio 265,2 112,9 6.8 201.,8 1.058,5 80,6 (279,5) 16,9
Saidos con esta institucion:
Activos con este Banco 6,5 33,5 — 67,7 1.100,7 551,1 283,0
Pasivos con este Banco - — — — 3.948,5 - 31,4 0,5

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1990 el banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 56.377,4 mitlones, del cual un

monto de $ 49.696,8 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e {nstituciones Financieras.
E! movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes Provision
Inversiones recibidos en otros
Colocaciones financieras en pago pasivos Total
MM$ Mv$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 40.952,7 664,5 362,7 6.109,4 48.089,3
Aplicacion de las provisiones {14.336,6) — (188,8) — (14.522,4)
Provisiones constituidas {*) 29.926,8 1.104,0 128,3 (6.109,4) 25.049,7
Liberaciones de provisiones (1.937,0) - (302,2) — (2.239,2)
Saldos al 31.12.90 54.608,9 1.768,5 - — 56.377,4

{*) De acuerdo a instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en el
transcurso del ejercicio se traspasd a provisiones sobre colocaciones, la provision del 1% adicio-
nal por este mismo concepto que se mantenia en Otros pasivos, ascendente a MM$ €.109,4.

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
£l capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 118.788,1, incluida la revalorizacion del capital pro-

pio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado y reservas,
incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 91.799,1 de entonces.
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A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31.12.89

Utilidad del ejercicio anterior
Dividendos pagados
Revalorizacion del capital propio

Saldos al 31.12.90

Capital Reserva
pagado legal
MM$ MM$
69.886,9 -
20.546,8 —
90.433,7 —

Otras
reservas
Mv$

21.912,2
6.822,9

(6.822,9)

6.442,2

28.354,4

Total
mMM$

91.799,1

6.822,9
(6.822,9)
26.989,0

118.788,1

El excedente del ejercicio 1990, después de efectuada la provisién para impuestos, alcanzd a MM$ 27.639,3, de los cuales deben destinarse
MM$ 20.143,5 al pago de la obligacidn subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 7.495,8 para el eventual reparto como dividendo,
de acuerdo con los términos de la Ley N© 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los

accionistas propietarios de esas acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segin las condiciones de preferencia acordadas por la

junta de accionistas al aprobar la respectiva emisidon y equivale globalmente a un 27,12% de aquél, segin se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a
Serie Cantidad accionaria dividendos
(1) (2)
A* 1.168.992.819 9,61 -
B 11.000.000.000 90,39 30,00
Totales 100,00

(*)
(1
(2)

Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

ciones de la serie.
(3)
total del ejercicio.

7. INVERSIONES

Porcentaje

dis

tribuible

del excedente

Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.
Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-

(3}

27,12

27,12

Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente

Al 31 de diciembre de 1990, la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones
Banco Central de la Organismos Financieras
de Chile Repablica Pablicos del pais
MMS$ MM$ MM$ MM$
No intermediadas:
~ Intransferibles 47.946,5 — — 19.608,3
— Transables s6lo entre instituciones
financieras 201.067,3 — - —
— Transables con terceros 130.785.4 1.282,6 2,0 14,9
— Inversiones financieras vencidas - - — —
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras 12.268,9 — — —
— A terceros 77.473,1 — — —

100

Inversiones
en el Otras
exterior Inversiones
MMS$ MM$
533,3 -
1.420,2 30.022,8

Total
MW$

68.088,1

201.067,3
163.527.9

12.268,9
77.473,1
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Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:
— Ainstituciones financieras — — — — —

— A terceros - - - — - - —
Subtotales 469.541,2 1.282,6 2,0 19.623,2 1.953,5 30.022,8 522.425,3
Diferencia por ajuste a valor

de mercado (22.968,9) (16,2) — — —_ — (22.985,1)
Totates 446.572,3 1.266,4 2,0 19.623,2 1.953,5 30.022,8 499.440,2

b} Otras inversiones

En el Banco Central de Chile:

— Depositos obligados y en garantia 7.626,0
— Depositos en moneda extranjera 58.997,1
Subtotal 566.063,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.160,9
Otras inversiones 2.361,1
Total inversiones 570.585,3

La diferencia por Ajuste a Valor Mercado, corresponde a un menor valor de $ 23.981,1 miilones por algunos Pagarés del Banco Central
de Chile que a contar de 1989 tienen acceso al mercado interbancarioc y a un mayor valor de $ 996,0 millones por otros instrumentos de
largo plazo con mercado secundario.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados registrados en el activo, existen otros bienes recibidos en dacidn de pago en ejerci-
cios anteriores que fueron castigados conforme a normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y que ain no han
sido enajenados. Ei valor de tasacion de estos bienes es de aproximadamente $ 2.482,1 millones y su valor de realizacién es incierto.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizabies o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 44.871,8 34.035,6 25.781,0 18.585,9 12.398,9 56.001,6 191.674,8
Inversiones financieras 17.645,7 17.927,5 18.680,7 20.124,0 31.657,9 268.613,9 374.649,7
Depositos en el Banco Central — 5.851,7 5.861,7 5.851,7 5.851,7 35.110,1 58.516,9
Otros activos realizables — — — — — 102.344,5 102.344,5
Total activos 62.517.,5 57.814,8 50.313,4 44 561,6 49.908,5 462.070,1 727.185,9
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 24.640,0 23.964,0 22.765,3 17.970,3 6.330,9 37.965,7 133.636,2
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones 34.780,0 35.268,5 23.385,6 15.070,7 4,288,2 6.721.,8 119.514,8

-- Qtras obligaciones 4.721,4 11.067,8 10.505,9 9.5613,2 8.712,56 39.572,6 84.0934
Préstamos obtenidos en el pais 539,7 1.422,7 1.148,4 1.031,3 991,2 5.657,1 10.690,4
Obligaciones con el exterior - 13.282,6 13.282,6 13.282.6 13.282,6 79.695,3 132.825,7
Otros pasivos exigibles 508,1 507,0 232,3 115,56 75,4 62,5 1.600,8
Total pasivos 65.189,2 85.512,6 71.320,1 56.983,6 33.680,8 169.575,0 482.261,3

9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:
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Operaciones

Pagaderas Expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
Activos: MUS$ MUS$ MUS$
Disponible 39.230,3 — 39.230,3
Colocaciones 387.429,9 12.950,7 400.380,6
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 346.431,7 - 346.431,7
Depositos en el Banco Central
de Chile 186.724,4 — 186.724,4
Otras inversiones 82.976,4 - 82.976.,4
Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de
recompra 6.100,0 - 6.100,0
Otros activos 5.030,0 — 5.030,0
Total activos 1.053.922,7 12.950,7 1.066.873,4
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obtigaciones 221.319,0 - 221.319,0
Préstamos obtenidos en el exterior 537.830,4 — 537.830,4
Otros pasivos 230.329,3 — 230.329,3
Total pasivos 989.478,7 — 989.478,7
Activo neto 64.444,0 12.950,7 77.394,7

Un total de MUS$ 70.857,0 de los activos de la institucion esté financiado con reservas 0 provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos

y gastos gue tienen este caracter:

— En “Otros ingresos de operacién’ se incluyen $ 14.138,6 millones por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda
externa.

— Se incluyen también dentro de ‘‘Otros ingresos de operacion’’ la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascen-
di6 a $ 337,4 mitlones.

— Dentro de “Otros ingresos’’ se incluyen $ 1.569,6 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.
— En ““Otros gastos’’ se incluyen $ 1.681,5 millones por castigo de bienes recibidos en pago.

— En “Pérdida neta por intermediacién de documentos’’ se incluyen $ 6.476,6 millones originados por ajuste a valor de mercado de Pagarés
del Banco Central de Chile, transables s6lo entre instituciones financieras.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 7.887,5 millones.
11. COMPRAVENTA, PERMUTA Y CANJE DE COLOCACIONES ENTRE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el ejercicio 1990, el Banco ha efectuado !as siguientes transacciones:

Diferencias de Provisiones Efectos en
precio cartera resultados
Monto valor (pérdida) {aumento) {pérdida)
par utilidad liberacion utilidad
MMS$ MMS$ MMS MMS$
Compras 319,2 6,4 — 6.4
Ventas 2.8384 (420,9) 642,8 2219
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12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, mencionada en
Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

Mm$
Valores en custodia 247.286.,0
Documentos en cobranza del pafs 83.292,3
Cobranzas del exterior 31.305,4
Créditos aprobados y no desembolsados 14.153,6
Cauciones otorgadas por la empresa —
Bienes administrados en comisiones de confianza 600,9
Contratos a futuro de moneda extranjera adquiridos 10.224,5
Contratos a futuro de moneda extranjera vendidos 1.648,1
Total 388.510,8

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el presente ejercicio se han pagado remuneraciones al Directorio por $ 176,6 millones y asesorias legales al Director sefior Rall No-
voa G., por $ 6,5 millones.

14. HECHOS RELEVANTES

Cambios en el Directorio

Durante el ejercio 1990 se incorporaron al Directorio del Banco los sefiores Mario Vinagre M. vy Rall Novoa G., en reemplazo de los sefiores
directores Martin Costabal Ll. y Sergio de la Cuadra F., quienes habian presentado su renuncia.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

467.436,9

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(mitiones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 44.079,6 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 132.382,1 Acreedores en cuentas corrientes 91.402,1
Préstamos para comercio exterior 49.417,2 Depositos y captaciones 151.234,4
Préstamos de consumo 9.490,7 Otras obligaciones a la vista o a plazo 28.876,1
Préstamos a instituciones financieras 8.732,2 Obligaciones por intermediacién de doctos. 8.303,7
Colocaciones en letras de crédito 30.091,1 Obligaciones por letras de crédito 26.426.,4
Colocaciones contingentes 27.155,56 Obligaciones contingentes 27.177,2
Otras colocaciones vigentes 24.086,0
Cartera vencida 3.297,4 Total captaciones y otras obligaciones 333.419,9
Total colocaciones 284.652,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo, Central y Tesoreria 93.928,5 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones ~ 28.693,5
Otras inversiones financieras 7.970,1 Otras obligaciones con el Beo. Central 5.756,5
Documentos intermediados 83408 Préstamos de instituciones financieras del pais 1.625,9
Depositos en el Banco Central . Obligacio'nes con el exterior 44.111.4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 413,3 Otras obligaciones 1.317.6
; . £ : -
Otras inversiones no financieras Total ptmos. de entidades financieras 81.404,9
Total inversiones 110.652,7
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVQOS
Letras Bco. Central por venta de cartera . Provision para recompra de cartera B. Central 12.663,2
Otros aCTiV~0S 4.842.4 Obligacion por bonos subordinados 5.469,6
A Otros pasivos 3.846,8
T i . .
otal otros activos 4.842,4 Total otros pasivos 21.979,6
ACTIVO FiJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 7.180,6
Activo fijo fisico 21.843.4 '
Inversiones en sociedades filiales 1.366,6 CAPITAL Y RESERVAS 22.645,8
Total activo fijo 23.210.0 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 806,1
TOTAL TOTAL

467.436,9

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 96.463,6
Utilidad neta por intermediacion de documentos 4.807,0
Ingresos por comisiones 3.085,9
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 731,7
Total ingresos de operacion 105.088,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (63.934,3)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones (503,8)
Pérdida de cambio neta (577,9)
Otros gastos de operaciéon (43,7)
Margen bruto 40.028,5
Remuneraciones y gastos del personal (12.749,0)
Gastos de administracién y otros (6.343,6)
Depreciaciones y amortizaciones (1.667,1)
Margen neto 19.268,8
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 1.004,1
Otros gastos (67,7)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile (346,7)
Correccion monetaria 677,3
Excedente antes de provisiones y castigos 20.535,8
Provisiones y castigos de activos riesgosos (56.933,4)
Excedente antes de impuestos 14.602,4
Provision para impuesto -
EXCEDENTE 14.602,4
Provisién para recompra de cartera al Banco Central de Chile {13.796,3)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 806,1

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco de Crédito e Inversiones

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco de Crédito e Inversiones al
31 de diciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio termina-
do en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus corres-
pondientes notas) es responsabilidad de la Administracién del Banco de Crédito e Inver-
siones. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados finan-
cieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquernos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de fograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las normas contables e instrucciones especificas establecidas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, descritas en las notas adjuntas a dichos estados.
El Banco prepara y presenta sus estados financieros sobre la base de normas contables e
instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las que, segin se indica en Nota 1 a), difieren en algunos aspectos de princi-
pios contables generalmente aceptados.

Santiago, 16 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b

c

d

e

f)

g

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por el tratamiento contable
relativo a la obligacion de recompra de cartera vendida al Banco Central de Chile. Et monto de esta obligacion, neto de ia provision cons-
tituida en el presente ejercicio, asciende a MM$ 7.361,0 y no se refleja como un pasivo de la institucién, ya que su exigibilidad est3 condi-
cionada a la generacion futura de excedentes.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un abono neto a resultados ascendente a MM$ 677,3.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 5779, correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

E| activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de aquellas destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en e! activo a su
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a
dichas inversiones.

Provisiones sobre activos riesgosos

La instituciéon ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodoio-
gia de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Venta de cartera al Banco Central de Chile

De conformidad con las instrucciones impartidas por el Organismo Contralor, la obligacidon de recompra de la cartera de colocaciones ven-
dida al Banco Central de Chile se contabiliza en cuentas de orden, debido a que el cumplimiento de dicho compromiso queda subordina-
do a la existencia de excedentes anuales que se produzcan, de acuerdo con las cldusulas de los contratos celebrados con el Instituto Emisor.
La Cartera vendida no forma parte de los activos de la institucién y, por consiguiente, no se requiere mantener provisiones para cubrir los
riesgos de irrecuperabilidad de esas colocaciones.

E| derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del
reparto de dividendos sobre accciones preferidas, se debe reconocer al cierre del ejercicio como Provisidn para recompra de cartera al
Banco Central de Chile.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. CARTERA VENDIDA AL BANCO CENTRAL DE CHILE

Al cierre del ejercicio la obligacién de recompra de cartera vendida al Banco Central de Chile asciende a MM$ 20.024,2. Para establecer el
compromiso de destinar excedentes de futuros ejercicios a dicha obligacién, debe deducirse de ella la suma de MM$ 12.663,2 que se muestra
en el Balance como Provisidon para recompra de cartera al Banco Central de Chile. Esa suma incluye MM$ 171,2 provenientes de pagos por
enterar en el Banco Central de Chile, recibidos de clientes por créditos cedidos.

La obligacion de recompra esta afecta a la variacion de la Unidad de Fomento y a un recargo de una tasa variable fijada trimestralmente por el
Banco Central de Chile sobre la base del interés promedio pagado sobre los depositos en libretas de ahorro a plazo, calcutado sobre la parte
de la cartera adquirida al contado por el Instituto Emisor.

El plazo establecido para la recompra de cartera vence el afio 2000 y puede ser prorrogado, sobre la base de un analisis de la situacion del
Banco a esa fecha. Sin embargo, la Administracién del Banco estima que esta obligacién podria quedar totalmente extinguida durante el afio
1991, atendido que el importe de MM$ 12.663,2 que se abonaré a ella, alcanza al 63,2% de su saldo al cierre del ejercicio.

La variacion de la obligacion de recompra de cartera en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacion
de recompra del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 4.900.920 (1.892.076) 3.008.844
Pago realizado con los excedentes
provisionados de! ejercicio 1989 (1.892.076) 1.892.076 —
Recompra extraordinaria con cargo
a excedentes del ejercicio
1990 (216.096) - (216.096)
Recompra con pagos recibidos de
los deudores (69.747) (23.644) (83.391)
Bien recibido en pago por deuda
vendida — (660} (660)
Recargo del ejercicio 1990 109.975 — 109.975
Provisién de los excedentes del
ejercicio 1990 — (1.773.580) (1.773.580)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 2.842.976 (1.797.884) 1.045.092

En todo caso la obligacion de recompra estd subordinada a la generacion de excedentes por parte de la institucion. Por lo tanto, las recompras
anuales se efectuaran por montos que dependen de los excedentes de cada ejercicio, sin perjuicio de las recormnpras extraordinarias que puedan
efectuarse al amparo del Acuerdo N© 1.809-07-870722 del Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile.

El compromiso de destinar excedentes a la recompra de cartera vendida al Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

La obligacion de recomprar cartera dentro del plazo indicado anteriormente no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liguida-
cién forzosa y disolucion de la Empresa. En condiciones normales esta obligacion serd cubierta con los excedentes que en cada gjercicio
deben destinarse a ese fin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferentes tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obliga-
cién de recompra de cartera.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibirdn dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion de
recompra.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por ia Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cidn, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 2.419,8, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 2.614,9 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de

2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)

MM$ MMV$ MM$ MM$ MMS$
En poder de la institucién:
— A empresas productivas 1.110,6 1,0 — 1.111.,6 287,2
— A sociedades de inversion 753,0 - — 753,0 —
— A personas naturales (**) — — - — —
Subtotal 1.863,6 1,0 — 1.864,6 287,2
Vendidos al Banco Central

de Chile:

— A empresas productivas 555,2 — — 555,2 —
— A sociedades de inversion — — - — —
— A personas naturales (**)} — — - - —
Total 2.418,8 1,0 — 2.419,8 287,2

(*) Considera s6lo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el Articulo N© 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

{**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equiva-
lente de tres mil Unidades de Fomento.

E{ total de los créditos relacionados representa un 0,82% del total de los créditos otorgados por la institucidn, incluidos aquellos regis-
trados en cuentas de orden y un 10,69% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 0,87% y
14,97%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 1.563,7 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MMS$ 264,0 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende MM$ 855,8
por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 1.301,9, de los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

El plan de desconcentracion que afectaba a un grupo vinculado a la institucion se cumplié totalmente con anterioridad al 31 de diciembre
de 1990.

c¢) Otras operaciones con partes relacionadas

A continuacion se exponen las principales operaciones efectuadas con partes relacionadas:

Montos
Empresa Tipo de transaccion pagados
MM$
Bancrédito S.A. Corredor de Bolsa Asesoria financiera 4,3
Compafifa de Formularios Continuos

Jordan (Chile) S.A. Impresion de formularios 3426
Editorial Cabo de Hornos impresidn de formularios 241 1
Estudio Juridico de Amesti, Bezanilla,

Torres y Cra. Honorarios por asesorias 30,3
Manuel Valdés y Cfa. Ltda. Honorarios por asesorias 26,0
Empresas Juan Yarur S.A.C. Arriendo bodegas 21,9
Redbanc S.A. Servicios computacionales 147 .4
Transbank S.A. Servicios computacionales 25,0

Las transacciones antes descritas se realizaron de acuerdo a condiciones similares a las que ofrecia el mercado, incluyendo las correspon-
dientes a la forma de pago de los servicios contratados.
Durante el ejercicio no se han realizado operaciones con partes relacionadas, relativas a pagarés de 1a deuda externa.
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4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRC

a) Participacion en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 1.366,6 que corresponden a la participacion del Banco en socieda-
des que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del Articulo NO 83 de la Ley Ge-
neral de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad Inversion
Valor
Nombre de de la Resultados
Sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
MMS$ % MMS$ MMS$
Bancrédito S.A. Corredor
de Bolsa 443,2 99,00 438,8 105,1
Bancrédito S.A. Admi-
nistradora de Fondos
Mutuos 383,7 99,00 379,9 63,8
Redbanc S.A. 1.392,4 12,71 177,0 25,6
Transbank S.A. 811,4 11,11 90,1 (31,0)
Servipago Ltda. 561,8 50,00 280,9 7.9
Totales 1.366,7 1714

La utilidad devengada ascendente a MM$ 202,4 se incluye dentro del rubro Otros ingresos del estado de resuitado y la pérdida de MM$ 31,0

en el rubro Otros gastos del estado de resultados.

b) Antecedentes acerca de las sociedades

Bancrédito S.A., Corredor de Bolsa

Fecha de constitucion
Fecha de inicio de operaciones

Capital acordado
Capital enterado
Bancrédito S.A., Administradora de

Fecha de constitucion

Fecha de inicio de operaciones
Capital acordado

Capital enterado

Redbanc S.A.

Fecha de constitucion
Fecha de inicio de operaciones

Capital acordado
Capital enterado
Transbank S.A.

Fecha de constitucién
Fecha de inicio de operaciones

Capital acordado
Capital enterado
Servipago Ltda.

Fecha de constitucion
Fecha de inicio de operaciones

Capital acordado
Capital enterado

1 24 de julio de 1987.

: 25 de septiembre de 1987.
: MM$ 300,5.

: MM$ 300,5.

Fondos Mutuos

: 7 de enero de 1988.
: 2 de mayo de 1988.
: MM$ 346,6.
: Mii$ 346,6.

: 9 de septiembre de 1987.

1 de octubre de 1988.

: MM$ 1.175,8.
T MMS$ 1.173,2.

: 4 de agosto de 1989.

1 de marzo de 1990.

: MM$ 1.153 4.
: MM$ 1.090,6.

: 18 de octubre de 1990.
: Aln no inicia sus operaciones.

: MM$ 545.9.
: MM$ 545,9.

Las principales cifras resumidas de los eatados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:
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Activos:

Activo circulante
Documentos y cuentas por
cobrar a iargo plazo
Otros activos

Activo fijo

Total activos

Pasivos:

Pasivo circulante
Obligaciones a largo plazo

Total pasivos
Patrimonio neto

Resultados:

Utilidad {pérdida) operacional
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Saldos con esta institucion:
Activos con el Banco
Pasivos con el Banco

Saldos al 31.12.89

Aplicacion de las
provisiones

Provisiones constituidas

Bancrédito S.A.
Corredor
de Bolsa
MM$

1.969,0

19,7
6,3

1.995,0

1.661.8

1.651.8

443,2

188,0
106,2

19,9
1.186.4

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Bancrédito S.A.
Administradora
de Fondos
Mutuos
MM$

374,6

4,7
27,6

406.,9

23,2

23,2

383,7

1475
64,5

Redbanc S.A.

mMvi$

476,2

115
959,9

1.447,6

65,2

55,2

1.392,4

257,0
20%1,8

20,9

Provisiones sobre

Transbank S.A.

MMV$

1.967,6
446,5
635,56

3.049,6

2.238,2

2.238,2

8114

(283,1)
(279,5)

inversiones

Colocaciones financieras

MM$
6.148.3

(4.548,6)
5.580,9

Liberacién de provisiones

Saldos al 31.12.90

7.180,6

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

Mvi$
1.092,6

(1.092,6)

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales
de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.
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Bienes
recibidos
en pago

MM$

Otras
inversiones
Mvi$

|

Total
MMS$

7.240,9

(6.641,2)

5.680,9

7.180,6

Servipago
Ltda.
MM$

567,6

1,2

568,8

7,0

561.8

15,9

283,9
3.3

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 7.180,86, del cual un monto
de MM$ 4.333,5 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion

El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 22.645,8 incluida la revalorizacién del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inciui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 17.471,8 de entonces.
A continuacion se resume et movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:
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Capital
pagado
MM$

Saldos al 31.12.89 15.644,0
Utilidad del ejercicio anterior —
Dividendos pagados -
Revalorizacidén del capital propio 4.632,8
Saldos al 31.12.90 20.276,8

Reserva
legal
MMS$

1.329,6

393,7

1.723,3

Otras
reservas
MM$

498,2
600,5
(600,5)
1475

645,7

Total
MMS$

17.471,8
600,5
(600,5)
5.174,0

22.645,8

E! excedente del ejercicio 1990 alcanzé a MM$ 14.602,4, de los cuales deben destinarse MM$ 13.796,3 al pago de la obtigaciéon de recompra
de cartera con el Banco Central de Chile y MM$ 806,1 para el eventual reparto de dividendos, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401,
a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de acciones con preferencia.
La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segin las condiciones de preferencia acordadas por la
Junta de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 5,52% de aquél, segin se muestra a continuacion:

Acei Porcentaje
cclones participacion
Serie Cantidad accionaria {1)
%
A¥ 78.337.826 81,60
B 17.662.174 18,40
Totales 100,00

(*} Acciones ordinarias sin derecho a dividendos.

Porcentaje
derecho a
dividendos (2)

%

0,00
30,00

Porcentaje
distribuible del
excedente (3)

%

0,00
5,62

5,62

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.
{2} Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-

ciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente

total del ejercicio.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR

Tesoreria
General
Banco Central de la Organismos
de Chile Republica Pablicos
MM$ MM$ MMS$

No intermediados:
— Intransferibles 497.,2 — —
— Transables s6lo entre

instituciones financieras 13.2739 — —
— Transables con terceros 55.482,0 1.026,8 —
— Inversiones financieras vencidas — — —
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto

de retrocompra:
— A instituciones financieras 2.009,5 — -
— A terceros 5.465,1 866,2 —
Documentos adquiridos con pacto

de retroventa:
— A instituciones financieras 15.719,6 - -
— A ferceros 7.936,1 - —
Subtotal 100.383,4 1.893,0 -
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Instituciones
Financieras

del pais
MM$

6.112,6

1.161,8

7.264,4

Inversiones
enel Otras
exterior Inversiones
MmS$ MM$
67,2 612,0
- 26,7
67,2 638,7

Total
MM$
497,2

13.9563,1
62.648,1

2.009,5
6.331.3

15.719,6
9.087,9

110.246,7
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Diferencia por ajuste a valor
de mercado {7,2)

Total 100.376,2

b} Otras inversiones

Depositos en el Banco Central de Chile:
— Depbsitos obligados y en garantia
— Depdsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

Total inversiones

1.893,0

- (0,1} - - (7,3
- 7.264,3 67,2 638,7 110.239,4
413,3

413,3

110.652,7

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas as operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1992
MM$
Activos:
Colocaciones 17.960,4
Inversiones financieras 2.0711
Depositos en el Banco Central -
Otros activos realizables -
Total activos 20.031,5
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 3.872,2
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para
reprogramaciones 7.303,8
— Otras obligaciones —
Préstamos obtenidos en el pais 31,1
Obligaciones con el exterior 529,8
Otros pasivos exigibles —
Total pasivos 11.736,2

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

1993
MM$

8.840,5
168,7

9.009,2

2.855,4

7.430,0
31,2
446,8

10.763,4

1997 en

1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
7.925,5 5.100,3 4.065,2 22.711,0 66.602,9
201,7 2447 214,0 776,7 3.676,9
8.127,2 5.345,0 4.279,2 23.487,7 70.279,8
2.614,5 24411 2.408,7 10.949,3 25.141,2
4.362,9 1.294,0 4251 2.533,0 23.348,8
18,9 14,2 14,2 10,9 1205
287,3 216,2 172,2 1451 1.797.4
7.283,6 3.965,5 3.020,2 13.638,3 50.407,9

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos gue se resumen a continuacién, expresados

en miles de dolares:

Activos:

Disponible

Colocaciones

Inversiones:

Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUS$ MUS$ Mus$
12.745,5 — 12.745.5
188.518,9 6.747,3 195.266,2
117.393,7 532,2 117.925,9
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Otras inversiones 190,0 - 190,0
Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto

de retrocompra 4.500,0 — 4.500,0
Otros activos 4.100,9 — 4.100,9
Total activos 327.449,0 7.2795 334.728,5

Pasivas con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 133.763.8 6.915,0 140.678,8
Préstamos obtenidos en el exterior 123.017,0 1.795,2 124.812,2
Otros pasivos 48.107,0 - 49.107,0
Total pasivos 305.887,8 8.710,2 314.598,0
Activo neto en moneda extranjera 21.561,2 (1.430,7) 20.130,5

Un total de MUS$ 18.623,1 de los activos de |a institucidn estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las

operaciones habituales de intermediacidn. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacidn se indican los principales ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MMS$ 527,4 por beneficios y comisiones obtenidos en las operaciones de pago o sustitucion de
pagarés de la deuda externa.

— Al 31 de diciembre de 1990 se mantienen provisiones para recompra extraordinaria de cartera, con cargo a resultados del ejercicio por un
total de MM$ 346,7. El total de dicha recompra corresponde a la aplicacién de los ingresos por intereses y reajustes percibidos en el ejer-
cicio por los créditos incluidos en la cartera vendida al Banco Central de Chile.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de MM$ 180,7.

11. VENTAS DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante e! ejercicio 1990 el Banco efectud ventas de cartera por MM$ 422,4 al valor par, percibiendo una utilidad de MM$ 2,1. De acuerdo
con la clasificacién de riesgo de estos deudores, dichas ventas no liberaron provisiones.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el gjercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MMS$
Dietas 7.4
Honorarios 62,6
Viaticos 71
Participaciones 40,3
Total 117,4

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién de recompra de cartera al Banco Central de Chile menciona-
da en Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o0 con responsabilidades propios del giro:

Mms$
Valores en custodia 71.349,9
Documentos en cobranza del pai's 16.852,0
Cobranzas del exterior 13.644,8
Créditos aprobados y no desembolsados 63.727,9
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L.a relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

14. IMPUESTOS A LA RENTA

No se ha contabilizado provisidn para impuesto a la renta de Primera Categoria dado que, de acuerdo con las disposiciones tributarias vigen-
tes, la institucidn no estd sujeta al pago de dicho impuesto, por tener pérdidas tributarias acumuladas.

15. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 13 de junio de 1990 el Banco canceld los (ltimos titulos de 1a deuda externa que registraba a favor de sus acreedores del exterior,
poniendo término anticipadamente al programa de pagos incluidos en la renegociacion de la deuda chilena.

16. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisidén de los presentes estados financieros no existen hechos que pudieran afectar significativamente la razonabilidad de las
cifras expuestas y la situacion demostrada en los estados financieros al 31 de diciembre de 1990.
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BANCO DE LA NACION ARGENTINA, SUCURSAL SANTIAGO DE CHILE

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 1.279,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 2.134,2 Acreedores en cuentas corrientes 275,1
Préstarnos para comercio exterior 1.543,2 Depésitos y captaciones 2.392,2
Préstamos de consumo 17,8 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 344,7
Préstamos a instituciones financieras - Obligaciones por intermediacion de doctos. 999,1
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédite —
Colocaciones contingentes 840,4 Obligaciones contingentes 839,3
Otras colocaciones vigentes 295 _—
Cartera vencida 2441 Total captaciones y otras obligaciones 4.787,4
Total colocaciones 4.809,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesorer(a 3.823,4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 153,56
Otras inversiones financieras 237,4 Otras obligaciones con el Beo. Central -
Documentos intermediados 1.000,0 Préstamos de instituciones financieras del pafls 701.,4
Depésitos en el Banco Central 123,1 Obligaciones con el exterior 1.079,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones 292,3
Otras inversiones no financieras —
- Total ptmos. de entidades financieras 2.226,5
Total inversiones 5.183,9
OTROS ACTIVOS 5.191,0 OTROS PASIVOS 5.072.0
ACTIVO EIJO PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 2449
e CAPITAL Y RESERVAS 4.640,2
Activo fijo fisico 616,4
Inversiones en sociedades filiales - UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 108,5
Total activo fijo 616,4
TOTAL 17.079,5 TOTAL 17.0795

Las notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 2.119,2
Utilidad neta por intermediacion de documentos —
Ingresos por comisiones 31,1
Utilidad de cambio neta 181.0
Otros ingresos de operacion _
Total ingresos de operacion 2.331,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (638,1})
Pérdida neta por intermediacion de documentos (194,8)
Gastos por comisiones (61,7)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (0,3)
Margen bruto 1.436,4
Remuneraciones y gastos del personal (128,2)
Gastos de administracién y otros (92,4)
Depreciaciones y amortizaciones (29,0}
Margen neto 1.186,8
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 39,4
Otros gastos —
Recompra extraordinaria de cartera a! Banco Central de Chile —
Correccidon monetaria (907,8)
Excedente antes de provisiones y castigos 318,4
Provisiones y castigos de activos riesgosos (202,4)
Excedente antes de impuestos 116,0
Provisién para impuesto {7,5)
EXCEDENTE —
Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

108,56

Las notas adjuntas N©S 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Banco de la Naciéon Argentina, Sucursal Santiago de Chile:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de la Nacion Argentina,
Sucursal Santiago de Chile al 31 de diciembre de 1990 vy al correspondiente estado de
resultados por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financie-
ros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco de la Nacion Argentina, Sucursal Santiago de Chile. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria
que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido traducidos al tipo de cambio infor-
mado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (tipo de cambio do6-
lar acuerdo fijado por el Banco Central de Chile), de $ 353,84 por US$ 1. Al 31 de di-
ciembre de 1990, el tipo de cambio de mercado (observado) ascendia a $ 337,09 por
US$ 1. La utilizacion del tipo de cambio informado significd originar un mayor abono a
resultados por diferencia de cambio de $ 104 millones, lo cual no concuerda con prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de la Nacion Argenti-
na, Sucursal Santiago de Chile, al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus ope-
raciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto por lo indicado en
el parrafo anterior, con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 18 de enero de 1981

Cristian Bunster del Solar LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de ias colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismos de ajuste significé un cargo neto a resuitados ascendente a $ 907,8 mi-
llones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco (‘‘ddlar acuerdo’). Este criterio de valorizacidn es el mismo que se aplicd al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que
se aplica desde 1986.

En el curso de los Gltimos cinco afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario (’‘ddlar observado’'), ha fluctuado en tor-
no del délar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro
del rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del dolar se ha mantenido en los
Gitimos meses muy cerca del Iimite inferior det rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio,
durante periodos relativamente prolongados, muy cerca del limite superior o del Iimite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante {a Circular NO 2,5684-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectlen, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacién contable y el tipo de cambio de mercado (*‘observado’’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambio en las normas de
valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

El saldo de $ 181,0 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los re-
sultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y
pasivos netos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidn, més sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

E! activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Provision sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la meto-
dologia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que conctierda con las disposiciones técnicas del Cole-
gio de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Bolet{n Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucion no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el Instituto Emisor.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacién de estos estados financieros, la institucién no ha efectuado operaciones con personas
naturales o juridicas que se encuentren relacionadas a ella por propiedad o gestion.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTiVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1990 el banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 244,9 millones, monto correspon-
diente a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones  recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MmMS$ MM$
Saldos al 31.12.89 719 - — - 719
Aplicacién de las provisiones (29,4} - - - (29,4)
Provisiones constituidas 202,4 - - — 202,4
Saldos al 31.12.90 2449 - - — 2449

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la institucién.

5. CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado y reservas de la institucidn alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 4.640,2 incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado v reservas, incluida
la correspondiente revalorizaciéon, era de MM$ 3.609,3 de entonces.

El movimiento de Ias cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio se resume como sigue:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 2.712,8 87,5 809,0 3.609,3
Pérdida del ejercicio anterior — — (23,4) (23,4)
Revalorizacion del capital propio 7976 25,7 231,0 1.064,3
Saldos al 31.12.90 3.510,4 113,2 1.016,6 4.640,2

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras enel Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MMS$ Mv$ MmM$ MM$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles —_ - — — — — —
— Transables s6lo entre
instituciones financieras 7722 — — — — — 7722
— Transables con terceros 3.049,6 — - — — 237.,4 3.287,0

— Inversiones financieras vencidas — — — — — — —
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Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

—~ A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

- A terceros

Subtotales

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

b} Otras inversiones

Depébsitos en el Banco Centrat de Chile:
~ Depositos obligados y en garantia

— Depdsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

1.000,0

48218

1,6

4.823,4

237,4

237,4

1.000,0

5.069,2

1.6

5.060,8

123,1

123,1

1231

A continuacion se muestran |os activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990,

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depdsitos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Central:

— Lineas de créditos para
reprogramaciones

— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el parls

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MmM$

62,3
218,56

2808

39,9

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos gue se resumen a continuaciéon:

1993
Mvi$

39,9

1994
MM$

40,7

13.3

1995
MM$

40,7

7.1

1996
Mm$

40,7

24

1997 en
adelante
MM$

40,7

8,4

Total
MM$

276,8
2185

495,3

111,0
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Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ {miles)
Activos:
Disponible 2.285,2 — 2.285,2
Colocacicnes 5.837,5 1.663,5 7.401,0
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 3.669,2 — 3.669,2
Depositos en el Banco Central
de Chile 345,0 2,8 347,8
Otras inversiones — - -
Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto
de recompra 14.526,7 — 14.526,7
Otros activos 4,8 — 4.8
Total activos 26.668,4 1.666,3 28.234,7
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 4.499,0 1.039,7 5.638,7
Préstamos obtenidos en el pals 3.050,1 — 3.050,1
Préstamaos obtenidos en el exterior 2.082,5 220,4 2.302,9
Otros pasivos — - —_
Total pasivos 9.631,6 1.260,1 10.891,7
Activo neto 17.036,8 306,2 17.343,0

Un total de MUS$ 2.500,8 de los activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios por MUSS 13,671,9 correspondientes al capital recomprado.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La utilidad que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no se encuentra influida por factores distintos
de las operaciones habituales de intermediacion,

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el presente ejercicio no se han pagado remuneraciones por este concepto, dado que por ser el Banco una Sucursal de un banco extran-
jero, no tiene directorio en Chile.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas y de orden:

La institucidon mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

$
(millones)
Valores en custodia 3.058,3
Documentos en cobranza del pai's 77,5
Cobranzas del exterior 2011
Créditos aprobados y no desembolsados 5556

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y fas coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
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12. IMPUESTOS A LA RENTA

E! Banco al 31 de diciembre de 1990 ha constituido provisidon por impuesto a la renta por un monto ascendente a $ 7,5 millones, de acuerdo
a las disposiciones vigentes.

13. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 1990 hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores significa-
tivos, que afecten la situacion financiera del Banco.
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BANCO DE SANTIAGO
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

831.417,0

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 28.653,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 199.641,0 Acreedores en cuentas corrientes 56.494,6
Préstamos para comercio exterior 60.075,0 Depositos y captaciones 313.423,5
Préstamos de consumo 14.638,0 Otras obligaciones a la vista o a plazo 16.184,7
Préstamos a instituciones financieras 3.026,7 Obligaciones por intermediacién de doctos. 18.580,5
Colocaciones en letras de crédito 95.883,7 Obligaciones por letras de crédito 84.397,8
Colocaciones contingentes 59.193,6 Obligaciones contingentes 59.409,5
Otras colocaciones vigentes 24.059,9 —_—
Cartera vencida 4.653,8 Total captaciones y otras obligaciones 548.490,6
Total colocaciones 461.171,7 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 158.713,1 Lrneas de crédito B.C. para reprogramaciones  49.624,7
Otras inversiones financieras 20.214,0 Otras obligaciones con el Beo. Central 26.052,8
Documentos intermediados 17.015,0 Préstamos de instituciones financieras del pais  12.646,3
Depésitos en el Banco Central 15 Obligaciones con el exterior 66.093,6
Bienes recibidos en pago o adjudicados 270,3 Otras obligaciones 8.183,7
Otras inversiones no financieras 0,0
Total ptmos. de entidades financieras 162.601,1
Total inversiones 196.213,9
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Beo. Central por venta de cartera 114.971,4 Provision para pago de obligacion subordinada
Otros activos 8.840 4 al Banco Central de Chile 18.270,4
- Otros pasivos 7.361,7
Total otros activos 123.811,8
Total otros pasivos 25.632,1
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESG0OSOS 23.773,7
Activo fijo fisico 17.795,3
Inversiones en sociedades filiales 3.771,3 CAPITAL Y RESERVAS 65.035,5
Total activo fijo 21.566.6 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5.884,0
TOTAL TOTAL

831.417,0

Las Notas adjuntas NO5 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 188.467,5
Utilidad neta por intermediacién de documentos 973,1
Ingresos por comisiones 2.0311
Utitidad de cambio neta —
Otros ingresos de operacion 3.936,3
Total ingresos de operacién 195.408,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 143.010,8
Pérdida neta por intermediacién de documentos -
Gastos por comisiones 497 1
Pérdida de cambio neta 911,8
Otros gastos de operacién 58,0
Margen bruto 50.930,3
Remuneraciones y gastos del personal 8.811.0
Gastos de administracion y otros 5.493,0
Depreciaciones y amortizaciones 1.662,1
Margen neto 35.064,2
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 7.871,7
Otros gastos (145,6)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Centrai de Chile -
Correccidbn monetaria (10.308,8)
Excedente antes de provisiones y castigos 32.481,5
Provisiones y castigos de activos riesgosos (8.327,1)
Excedente antes de impuestos 24.154,4
Provisién para impuesto 0,0
EXCEDENTE 24.154,4
Provisién para pago de obligacion suboerdinada al Banco Central de Chile (18.270,4)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 5.884,0

Las Notas adjuntas NO5 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores accionistas del
Banco de Santiago

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de Santiago al 31 de diciem-
bre de 1990 y al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha.
La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes notas)
es responsabilidad de la administracion del Banco de Santiago. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria
que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan fos importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de Santiago al 31 de
diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fe-
cha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en Nota NO 2, de acuerdo a la composicion accionaria actual, las acciones
preferidas del banco podran percibir como dividendos, a lo mas un 24,36% de los exce-
dentes anuales. El remanente de los excedentes debera destinarse a amortizar la obliga-
cion subordinada con el Banco Central de Chile ascendente a MM$ 381.832 neto de pro-
vision, hasta su total extincion. Esta obligacion subordinada, dada su naturaleza y de
acuerdo a lo sefialado en los contratos celebrados con el Banco Central de Chile y a las
disposiciones del articulo 15 de la Ley 18.401, no forma parte de los pasivos en el Balan-
ce General.

Santiago, 18 de enero de 1991

German Saenz H. LANGTON CLARKE Y CIA.LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras {SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 10.308,8
millones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por fa
SBIF {$ 353,84 por US$ 1).

El saido de $ 911,8 millones correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacidn del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera, considerando para estos efectos, el tipo de cambio observado vigente al cierre del gjercicio.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
LLas demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisiciGn, mas sus intereses y reajustes devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, ajustado por sobrevalorizaciones, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calcu-
ladas linealmente sobre la base de los afios de vida (til de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales, y de aquellas destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su va-
lor patrimonial proporcional {(VPP) reconociéndose, por to tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la
inversion,

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucidn ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir [0s riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gfa de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la SBIF (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el articule 15 de la Ley N© 18.401, la obligacion subordinada que mantiene la institucion con el Banco
Central de Chile, originada por la novacidn de la obligacidon de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
ble. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada solo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio dei
reparto de dividendos sobre acciones preferidas, se debe reconocer al cierre del ejercicio como ‘‘Provision para pago obligacion subordi-
nada al Banco Central de Chile”.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la SBIF, no se reconoce el efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias
temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de Contadores.

133



BANCO DE SANTIAGO

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El articulo 15 de la Ley NO 18.401, modificada por ta Ley N© 18.818 publicada en el Diario Oficial el 1 de agosto de 1989, permitié a las ins-
tituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesion de cartera de colo-
caciones, asumiendo una nueva obligacién por un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra vigente a la fecha de ta novacion.
Como requisito para acogerse a esa opcidn se requirid el pago del valor econdémico de los créditos que, de conformidad con los contratos de
cesion de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado “obligacién subordinada’, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y estéd sujeto a un incre-
mento acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacion novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile
adquirid en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley esta obligacidn no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeter-
minado hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las ac-
ciones preferidas y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Este banco optd por novar la obligacion de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segln lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cion subordinada ascendente a UF 56.313.918,91 después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de UF 721.763,00 por el valor
econdmico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacidon subordinada asciende a UF 56.805.331,27. Para amortizar esta obligacion se ha constituido una
provision ascendente a $ 18.270,4 millones (UF 2.593.976,15) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se
muestra en el balance general como “’Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile’.

La variacién de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1989
Pago realizado con los excedentes

provisionados del ejercicio 1989
Recargo del ejercicio 1990

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF

56.590.187,38

(1.738.053,54)
1.953.197,43

{1.738.053,54)

1.738.053,54

54.852.133,84

— 1.953.197,43
Provision de los excedentes del
ejercicio 1990 —

(2.593.976,15) (2.593.976,15)

Saldo al 31 de diciembre de 1990 56.805.331,27 (2.5693.976,15) 54.211.355,12

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos.

- Pagos a depositantes y acreedores:

El cumplimiento de la obligacién subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa vy disolucion de la
empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacidn se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores,
conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio gue
deben destinarse a ese fin.

— Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obliga-
cion subordinada.

Los accionistas gue poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la SBIF, se consideran vinculadas a las
personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la instituciéon, directamente o a través de terceros.
a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a $ 16.201,1 millones, mientras que al 31 de
diciembre del ejercicio anterior alcanzaba a $ 11.486,6 millones de entonces.
Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue {cifras en millones de pesos):
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Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de Garantias
2 afios hasta 4 afios 4 afios Total (*)
A empresas productivas 11.083,2 3.219.4 849,3 15.151.9 3.602,6
A sociedades de inversién 192,56 81,7 — 274,2 163,8
A personas naturales®* 203,6 54,8 516,6 775,0 527,7
Total 11.479,3 3.355,9 1.365,9 16.201,1 42941

* Considera s6lo aguellas garantias vélidas para los efectos de |imites individuales de crédito de

que trata el Art. 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Incluye so6lo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equiva-
lente de tres mil Unidades de Fomento.

* %

El total de los créditos relacionados representa un 2,3% del total de los créditos otorgados por la institucion, incluidos aquellos registrados
en cuentas de orden, y un 24,9% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,6% y 22,9%,
respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye $ 5.921,0 millones de créditos que provienen del ejercicio anterior y
$ 9.842,7 millones correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas comprende
$ 437,4 millones por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afic 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de $ 6.782,4 millones de los créditos relacionados provenientes
del ejercicio anterior.

Ademas, hubo desvinculacion de deudores, cuyas obligaciones con esta institucion alcanzaban a $ 1.308,7 millones al 31 de diciembre de
1989.

b

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.

¢) Otras operaciones con partes relacionadas

MM$
Transporte de Valores Brink’s Chile Ltda. 303,7
Gastos por transporte de valores
Servicios Brink’s Ltda. 114,3
Gastos por servicios
Santiago S.A. Servicios y Asesoria Financiera 19,3
Asesoria en Venta de Bienes
Santiago S.A. Corredores de Boisa 8,9
Estudios de proyectos
Cia. Nacional de Teléfonos S.A. 5,2
Gastos por renta de teléfonos
Redbanc S.A. 4.1
Compra de franjas adhesivas y grabacion de tarjetas
Turismo e inmobiliaria Bio-Bio S.A. 3.3
Gastos por servicios de hoteleria
Transradio Chilena. Cia de Telecomunicaciones S.A. (VTR) 2,9
Gastos por servicios de télex
Emboteliadora Modelo L.tda. 1,7
Gastos por compra de bebidas
Empresa Eléctrica de Coquimbo S.A. 1,2

Consumo de electricidad

Sélo se incluyen transacciones con partes relacionadas, por un monto anual igual o superior a $ 1,0
miilon.

Todas estas transacciones se efectuaron a precios y condiciones de mercado, imperantes en cada
oportunidad.
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4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 3.771,3 millones que corresponden a la participacion del Banco en so-
ciedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nGmeros 11 bis y 15 bis del Art. 83 de la Ley Ge-

neral de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacién en las siguientes sociedades:

Sociedad Inversion
Nombre de Patrimonio Participacion Valor de Resultados
la Sociedad MMS$ inversion inversion
% MM$ MM$

Santiago S.A.

Corredores de Bolsa 642,5 99,99 642,4 66,5
Santiago S.A. Servicios

y Asesorias Financieras 34,3 99,00 33,9 3,1
Santiago Leasing S.A. 2.918,3 99,99 2.918,0 564,0
Redbanc S.A. 1.392,4 12,71 177,0 30,8
Totales 3.771,3 664,4

La utilidad ascendente a $ 664,4 millones, se incluye dentro del rubro “Otros ingresos’’ del Estado de Resultados.

b} Antecedentes acerca de las sociedades

Fecha de constitucion
Fecha inicio operaciones
Capital acordado: MM$
Capital enterado: MM$

Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Activo circulante

Doctos y ctas. por cobrar
largo plazo

Otros activos

Activo fijo

Total activos

Pasivos:

Pasivo circulante
Obligaciones a largo
plazo

Total pasivos

Patrimonio neto

Resultados:

Utilidad operacional:
MM$

Utilidad del ejercicio:
MM$

Saldos con esta institucién
Activos con este bance
Pasivos con este banco

Santiago S.A.
Corredores
de Bolsa

02.11.87
10.12.87
576,0
576,0

Santiago S.A.
Corredores
de Bolsa
MMS$

5.811.2
0,0

262,5
19,7

6.093,4

5.450,9

0,0
5.450,9
642,5

122,86

66,5

3,9
0,0

Santiago S.A.
Servicios y
Ases. Financ.

19.04.88
19.04.88
16,8
16,8

Santiago S.A.
Serv. y Ases.
Financ.
MM$
30,0

0,0

2,6
5,7

i

38.3

4,0
0,0

4,0
34,3

21,8

3,1

0,5
0,0
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Santiago

Leasing S.A.

02.11.87
02.11.87

1.468,0
1.468,0

Santiago S.A.

Leasing
S.A.
MMS$
11.082,1

9.833,3

78.8
277,3

21.271,5

10.428.4

7.924,9
18.353,3
29183

908,2

564,0

0,0
1.435,3

Redbanc S.A.

09.09.87
01.10.88
1.173,8
1.173,2

Redbanc
S.A.
MM$

476,2
0,0

11,6
959,9

1.447,6

55,2
0,0

55,2
1.392,4

257,0

201,8

16,8
0,0
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5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 23.773,7 millones, de! cual un
monto de $ 19.202,0 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por |a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MmM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 23.486,9 0,0 0,0 0,0 23.486,9
Aplicacién de las provisiones (6.627,8) 0,0 (231,3) 0,0 (6.859,1)
Provisiones constituidas 7.576,3 94,0 248,3 0,0 7.918,6
Liberaciones de provisiones (772,7) 0,0 0,0 0,0 (772,7)
Saldos al 31.12.90 23.662,7 94,0 17,0 0,0 23.773,7

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segln los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza a! 31 de diciembre de 1990 a $ 65.035,5 millones, incluida la revalorizacion del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado vy reservas,
inctuida la correspondiente revalorizacion, era de $ 50.111,7 millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legat reservas Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 50.111,7 - — 50.111,7
Utilidad del ejercicio anterior — — 3.079,6 3.079,6
Dividendos pagados — — (3.079,5) (3.079,5)
Revalorizacion del Capital Propio 14.732,9 — 190,9 14.923,8
Saldos al 31.12.90 64.844,6 — 190,9 65.035,5

El excedente del ejercicio 1990 alcanzé a $ 24.154,4 millones, de los cuales deben destinarse $ 18.270,4 millones al pago de la obligacion
subordinada con el Banco Central de Chile y $ 5.884,0 millones para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los términos de la
Ley N© 18.401, a los propietarios de acciones preferidas o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de esas acciones
con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferidas ha sido calculada segln las condiciones de preferencia acordadas por la junta
de accionistas al aprobar la respectiva emisidn y equivale giobaimente a un 24,36% de aquél segin se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible
Serie Cantidad accionaria dividendos del excedente
(1) (2) (3)
A* 300.000.000 2,56 — —
B 11.400.000.000 97,44 25,00 24,36
Totales 100,00

* Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-
ciones de la serie.

{3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
total del ejercicio.
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7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucidn mantiene los siguientes saldos bajo el concepto de inversiones:

EMISOR

Banco Central

de Chile
MM$

a) Inversiones financieras:
No intermediados
— Intransferibles 81.938,5
— Transables solo entre

instituciones financieras 33.134,6
— Transables con terceros 45.554,2
Inversiones financieras vencidas 0,0
Intermediados
Documentos vendidos con pacto

de retrocompra:
— A instituciones financieras 4.533,7
— A terceros 13.501,7
Documentos adguiridos con pacto

de retrocompra:
— A instituciones financieras 0,0
— A terceros 0,0
Subtotales 178.662,7
Diferencias por ajuste a valor de

mercado (2.957,2)
Totales 175.705,5

b) Otras inversiones

Tesoreria

General
de la

Repiblica

MM$

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

Depdsitos obligados y en garantia en el Banco Central de Chile
Depdsitos en moneda extranjera en el Banco Central de Chile

Subotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Acciones Ley N© 18.439
Otras inversiones

Total

Organismos

Pablicos
MM$

0,0
0,0

28,2
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

28,2

(5,6)
22,6

Instituciones
Financieras
del pais
MM$

9.339,4

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

9.339,4

0,0
9.339,4

Inversiones
en el
exterior
MMS$

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

0,0
0,0

Otras
inversiones
MM$

0,0
76,7

10.797,9
0,0

0,0
0,0

0,0
0.0

10.874,6

0,0

10.874,6

Total
MM$

91.277,9

33.211,3
56.380,3
0,0

4.533,7
13.501,7

0,0
0,0

198.904,9

(2.962,8)
195.942,1

1,6
0,0
195.943,6

270,3
0,0
0,0

196.213,9

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados registrados en el activo, existen otros gque fueron castigados y que aiin no han sido ena-
jenados. Se estima que estos bienes castigados podran reaiizarse en una suma aproximada de $ 163,5 millones.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PAS|IVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados seglin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saidos realizables o

exigibles a menos de un afio.

Los saidos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1992

MM
Activos:
Colocaciones 32.313,2
Inversiones financieras 8.690,9
Depositos en el Banco Central 0,0
Otros activos realizables 0,0
Total activos 41.004,1

1993
MM$

25.918,6
5.968,7
0,0

0,0

31.887,3

1294
MM$

23.843,3
6.993,2

0,0
0,0

30.836,5

138

1995
Mm$

13.200,3
13.999,3
0,0
0,0

27.199,6

1996
Mvs$

10.671,3
6.998,9
0.0

0,0

17.670,2

1997 en
adelante
MMS$

69.781,6
36.079,1
0,0
0,0

105.860,7

Total
MM$

175.728,3
78.730,1
0,0

0,0

254.458 4
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Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones 38.8714 8.901,5 11.656,6 15.703,1 6.523,3 41.927,9 123.692,8
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones 9.947,4 10.097,0 5.359,8 3.453,7 1.623,6 2.414,6 32.796,1
— Otras obligaciones 3.783,0 3.988,9 2.848.4 1.560,4 1.089,8 511,7 13.782,2
Préstamos obtenidos en el pals 1.193,3 766,4 577.8 289,1 2625 351,9 3.441,0
Obligaciones con el exterior 213,4 7931 6244 648,4 633,9 3.464,5 6.377,7
Otros pasivos exigibles 1.172,0 1.120,6 991,8 739,3 668,6 2954 4,987,7
Total pasivos 55.180,5 25.667,6 22.058,8 22.394,0 10.710,7 48.966,0 184.977.,5

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechaos y obligaciones en monedas extranjeras, por l0s montos que se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
US$ (miles) US$ {miles) US$ (miles)
Activos:
Disponible 16.811 — 16.811
Colocaciones 294.703 20.115 314.818
Inversiones
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 194.619 — 194.619
Depdsitos en el Banco Central de Chile 4 — 4
Otras inversiones — 25.366 25.366
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de retrocompra 11.400 - 11.400
Otros activos 1.704 — 1.704
Total activos 519.241 45,481 564.722
Pasivos con terceros
Captaciones y otras obligaciones 330.743 29.182 359.925
Préstamos obtenidos en el exterior 184.929 - 184.929
Otros pasivos 1.925 — 1.925
Total pasivos 517.597 29.182 546.779
Activo neto 1.644 16.299 17.943

Ef Banco no tiene constituidas reservas o provisiones en moneda extranjera.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— La activacién de cartera adquirida a instituciones financieras en liquidacién produjo un beneficio de $ 2.788,6 millones que se incluye en
el rubro ’Utilidad neta por intermediacién de documentos’’ y un mayor requerimiento de provisiones de $ 832,4 millones que se inclu-
ye en “"Provisiones y castigos activos riesgosos’’.

~ Las recuperaciones de créditos adquiridos a instituciones financieras en liguidacion registrados en cuenta de orden, originaron una utili-
dad de $ 209,6 millones que se presenta en el rubro “Utilidad neta por intermediacién de documentos'’.

— En "“Otros ingresos de operacidon’ se incluyen $ 3.730,8 millones por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda
externa.
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— Se incluye también dentro de “Otros ingresos de operacion’, la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que
ascendi6 a $ 140,6 millones.

— En "“Otros gastos de operacion’’ se incluyen $ 58,0 millones por gastos producidos en bienes recibidos en pago.

- Dentro de ““Otros ingresos’’ se incluyen $ 3.409,4 millones originados por recuperaciones de colocaciones restituidas al Banco con motivo
de la novacion de la obligacién con el Banco Central de Chile por venta de cartera.

— Ademés, se incluyen en ““Otros ingresos’’ $ 106,5 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 9.495,1 millones.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de dietas y honorarios.
Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miem-
bros del Directorio:

Mv$
Dietas 78,6
Haonorarios Directores miembros del Comité Ejecutivo 27,3
Total 105,9

12. PROVISION PARA IMPUESTOS
No se ha constituido provisién para impuesto a la renta de primera categoria debido a que, de acuerdo a la normativa tributaria vigente, el

banco no debera pagar dicho tributo por la parte de los excedentes del presente ejercicio que se reparta como dividendo a las acciones pre-
feridas.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacidon subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en
Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 96.038,3
Documentos en cobranza del par's 45.176,5
Cohranzas del exterior 18.433,8
Créditos aprobados y no desembolsados 24.449,8

La relacién anterior incluye sélo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos, y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

141,177 4

ACTIVO 3 PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 3.442,7 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 46.389,5 Acreedores en cuentas corrientes 5.114,9
Préstamos para comercio exterior 2.135,4 Depésitos y captaciones 48.324 1
Préstamos de consumo 3.488.,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 4.557,5
Préstamos a instituciones financieras 2.554,2 Obligaciones por intermediacion de doctos. 116,0
Colocaciones en letras de crédito 32.908,7 Obligaciones por letras de crédito 33.428,5
Colocaciones contingentes 3.089,3 Obligaciones contingentes 3.070,5
Otras colocaciones vigentes 31.956,7 -
Cartera vencida 2.4345 Total captaciones y otras obligaciones 94.611,5
Total colocaciones 124.956,9 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 6.694 7 L (neas de crédito B.C. para reprogramaciones 5.470,9
Otras inversiones financieras 1_102'5 QOtras obligaciones con el Beo. Central 9.534,0
Documentos intermediados 116’O Préstamos de instituciones financieras del pais 9.366,0
Depésitos en el Banco Central 26,6 Obligaciones con el exterior 2.213,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 4784 Otras obligaciones 704
Otras inversiones no financieras —
Total ptmos. de entidades financieras 26.654,6
Total inversiones 8.418.,2
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera _ Provision para pago de obligacion subordinada
O1ros activos 1.259.0 al Banco Central de Chile 1.222,0
i Otros pasivos 3.332,3
Total otros activos 1.259,0
Total otros pasivos 4.554,3
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSO0S 6.914,1
Activo fijo fisico 3.045,2
Inversiones en sociedades filiales 55,4 CAPITAL Y RESERVAS 7.788.,9
Total activo fiio 31006 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 654,0
TOTAL TOTAL

141.177,4

Las Notas adjuntas NOS 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 36.067,3
Utilidad neta por intermediacion de documentos 3.478,4
Ingresos por comisiones 263,3
Utilidad de cambio neta 45,8
Otros ingresos de operacion 483,0
Total ingresos de operacién 39.337,8
Menos:
Gastos por intereses y reajusies 29.177 1
Pérdida neta por intermediacién de documentos —
Gastos por comisiones 93,1
Pérdida de cambio neta -
Qtros gastos de operacion 17,1
Margen bruto 10.050,5
Remuneraciones y gastos del personal 2.5451
Gastos de administracién y otros 1.060,5
Depreciaciones y amortizaciones 361,
Margen neto 6.083,4
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 1.311,7
Otros gastos {2.243,3)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile =
Correcciébn monetaria (776,4)
Excedente antes de provisiones y castigos 4.375,4
Provisiones y castigos de activos riesgosos (2.499,4)
Excedente antes de impuestos 1.876,0
Provision para impuesto —
EXCEDENTE 1.876,0
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile (1.222,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 654,0

Las Notas adjuntas NOS 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas del
Banco del Desarrollo

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco del Desarrollo al 31 de di-
ciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, basada en la auditoria que efec-
tuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacidon financiera del Banco del Desarrollo al 31
de diciembre de 1990 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Seglin se describe en Nota 2, el Banco tiene una obligacién subordinada con el Banco
Central de Chile por $ 5.401,8 millones, contraida al amparo de las disposiciones de la
Ley 18.818. De acuerdo con lo sefalado en las disposiciones de esa ley y atendida la na-
turaleza de la obligacion, ésta no forma parte de los pasivos en el balance general, y sera
amortizada con cargo a excedentes futuros, después de considerar la parte correspondien-
te a los accionistas preferentes (34,86%, en 1990), sin plazo de vencimiento determinado.

Enero 11, 1991.

Patricio Gonzalez Greco DELOITTE
HASKINS & SELLS
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a)

b

c}

d)

f)

g)

h

=

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

Ei capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 776,4 mi-
llones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 45,8 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidén, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversion en sociedad filial

Las acciones en sociedad filial se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional {VPP), reconociéndose, por lo tan-
to, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la inversién.

Provisiones sobre activos riesgosos

La instituciébn ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir 0s riesgos de pérdida de ios activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {Nota b).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley NO 18.401, la obligacién subordinada gue mantiene la institucion con el Banco
Central de Chile, originada por la novacion de la obligaciéon de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
ble. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada s6lo en cuentas de orden.

E| derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del re-
parto de dividendos sobre acciones preferidas se debe reconocer al cierre del ejercicio como ““Provisidn para pago obligacion subordinada
al Banco Central de Chile"'.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de ta naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El articulo 15 de la Ley N© 18.401, modificada por la Ley NO 18.818, publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permitié a
las instituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesidén de cartera
de colocaciones, asumiendo una nueva obligacién por un monto inicial igual al saldo de la obligacidon de recompra vigente a la fecha de la
novacion. Como requisito para acogerse a esa opcidn se requirid el pago del valor econdmico de los créditos que, de conformidad con los
contratos de cesidn de cartera se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado “‘obligacion subordinada’, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incre-
mento acumulativo de un 5% anual. De acuerdo con la ley esta obligacidon no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado
hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones
preferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este Banco optd por novar la obligacion de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segln lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cion subordinada ascendente a UF 1.013.474,66 después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente a UF 13.533,00 por el valor
econémico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a UF 766.928,86 (5.401,8 millones). Para amortizar esta obligacion se ha
constituido una provisién ascendente a $ 1.222,0 millones (UF 173.493,59) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese
fin y que se muestra en el balance general como *‘Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile"’.

La variacién de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacién
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF

Saldo al 31 de diciembre

de 1989 1.022.342,56 1.022.342,56
Pago realizado con los

excedentes provisionados

del ejercicio 1989 (292.416,88) (292.416,88)
Recargo del gjercicio 1990 37.003,18 37.003,18
Provision de los excedentes

del ejercicio 1990 (173.493,59) (173.493,59)

Saldo al 31 de diciembre
de 1990 766.928,86 (173.493,59) 593.435,27

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile, tiene distintos efec-
tos.

a) Pagos a depositantes y acreedores:

El cumpiimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucion de la
Institucion, ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplird con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acree-
dores, conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales esta obligacién sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio
que deben destinarse a ese fin.

b) Distribucién de utilidades:

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provisién para amortizar la obliga-
cién subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a $ 1.157,6 millones, mientras que al 31 de
diciembre del gjercicio anterior alcanzaba a $ 912,7 millones, de entonces.
Al cierre del presente ejercicio Jos créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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b

c

a

-—

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de Garantias
2 afios hasta 4 afios 4 afios Total (*)
A empresas productivas 214,2 117.,4 270,8 602,4 501,4
A sociedades de
inversion 302,0 54,7 28,1 384,8 54,8
A personas natura-
les (**) 78,4 77,9 14,1 170,4 170,4
Totales 594,6 250,0 313,0 1.157,6 726,6

(*) Considera sOlo aquellas garantias validas para los efectos de |/mites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras.

{(**} Incluye s6lo las obligaciones de personas naturales con deudas iguales o superiores al equivalente
de tres mil Unidades de Fomento.

Del total de créditos antes sefialados, un monto ascendente a $ 35,3 millones no se reflejan en el activo. Dicho monto corresponde princi-
palmente a los créditos que se encontraban vendidos al Banco Central de Chile y que volvieron a poder de la institucion en virtud de la
novacion de la obligacién de recompra de dicha cartera efectuada durante el afio 1989, oportunidad en la cual se imput6 al activo solamen-
te el valor comercial de la cartera, registrando el valor par en cuentas de orden para efectos de control.

El total de los créditos relacionados representa un 0,91% del total de los créditos otorgados por la institucion, incluidos aquellos registra-
dos en cuentas de orden y un 14,86% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,01% vy
19,23%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye $ 838,6 millones de créditos que provienen de! gjercicio anterior y
$ 232,4 millones correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas comprende $ 86,6
millones por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados. En el curso del afio
1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de $ 119,6 millones de los créditos relacionados provenientes del ejercicio anterior y
desvinculacion de deudores, cuyas obligaciones con la institucion alcanzaban a $ 73,0 millones al 31 de diciembre de 1989.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta instituciéon no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se realizo en condiciones normales de mercado la siguiente operacion con una entidad relacionada:

— Adquisicién de tarjetas de Navidad a Fundacion de Beneficencia Hogar de Cristo, por un monto de $ 1,2 millones, importe que se debi-
té a los resultados del afio.

INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

FIDESAR S.A.

En el balance general se presenta una inversién por $ 55,4 millones que corresponde a la participacion del Banco en una sociedad que com-
plementa o facilita las actividades bancarias, contempladas en el nGmero 11 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en la siguiente sociedad:

SOCIEDAD INVERSION
Nombre de la sociedad Patrimonio Participacion Valor de la inversion Resultados inversion
MM$ % MM$ MMS$

Asesorfia Financiera para
el Desarrollo S.A. 55,9 99,0 55,4 33,9

La utilidad ascendente a $ 33,9 millones se incluye dentro del rubro *‘Otros Ingresos’’ del Estado de Resultados.

Antecedentes acerca de la sociedad

Nombre de la sociedad : Asesoria Financiera para el Desarrollo S.A.
Fecha de constitucion : 11 de mayo de 1987,

Fecha de adquisicion : 21 de junio de 1989.

Fecha de inicio de

operaciones : 1 de septiembre de 1989.

Capital acordado T MM$16,0.

Capital enterado 1 MM$ 16,0,
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Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:

MM$
Activos:
— Activo circulante 57,8
— Otros activos 1,3
— Activo fijo 2.9
Total activos 62,0
Pasivos:
— Pasivo circulante 6,1
Total pasivos 6,1
Patrimonio neto 55,9
Resuitados:
- Utilidad operacional 36,4
— Utilidad del ejercicio 34,3
Saldos con el Banco del Desarroflo:
— Activos con este Banco 46,3

b) REDBANC S.A.

Durante ¢! ejercicio el Banco se incorpord a Redbanc S.A., mediante la compra de una accidn de esa sociedad destinada a servir de apoyo
al giro bancario.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 6.914,1 millones, del cual un
monto de $ 5.964,1 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financie-
ras. En consecuencia, el Banco mantiene provisiones adicionales por $ 950 millones.

E| movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$

Saldos a diciembre 31, 1989 5.611,0 57,2 5.668,2
Aplicacion de las provisiones (586,5) (27,1) (613,6)
Provisiones constituidas 2.223,5 13,6 2.237,1
Liberaciones de provi-

siones (358,0) (19,6) (377,6)
Saldos a diciembre 31, 1990 6.890,0 24,1 6.914,1

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de fa no recuperacion
de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.

Por instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con el objeto de aplicar criterios conservadores
en lo referente al reconocimiento de ingresos por créditos adquiridos a la ANAP, el Banco mantiene una provision adicional ascendente a
$ 3.244,3 millones, de los cuales $ 1.790,4 millones corresponden a créditos expresados en UF y $ 1.453,9 millones a créditos expresados en
UR. Esta provision se incluye en el rubro Otros pasivos y se extinguird a medida que se amorticen los créditos.

6. CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado v reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a $ 7.788,9 miliones, incluida |a revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley NO 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas,
incluida la correspondiente revalorizacion, era de $ 4.745,1 millones, de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:
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Capital Reserva Otras
Pagado Legal Reservas Taotal
MM$ MMS$ MM$ MM
Saldos a diciembre 31, 1989 4.615,3 — 129.,8 4,745 ,1
Utilidad del ejercicio anterior - — 507.,9 507,9
Dividendos pagados - — (51,7) (61,7)
Suscripeion y pago de acciones 875,8 — 79,6 955 .4
Capitalizacion de dividendos
preferentes 456,2 - (456,2) —
Revalorizacion del capital propio 1.685,9 — 46,3 1.632,2
Saldos a diciembre 31, 1990 7.5633,2 - 255,7 7.788,9

El excedente del ejercicio 1990 aicanzd a $ 1.876,0 millones, de los cuales deben destinarse $ 1.222,0 millones al pago de la obligacion
subordinada con el Banco Central de Chile y $ 654,0 millones para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los términos de la
Ley NO 18.401,a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de las respec-
tivas series de acciones con preferencia.

l.a parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la jun-
ta de accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 34,86% de aquél, segin se muestra a continuacién:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Acciones participacion derecho a distribuible
accionaria dividendos del excedente
Serie Cantidad (1) (2) (3)
% % %
A* 1.540.332 47,84 - -
B 208.489 6,47 30 1,94
C 1.027.304 31,91 60 19,14
D 443.522 13,78 100 13,78
Totales 3.219.647 100,00 34,86

* Acciones ordinarias sin derecho a dividendos.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-
ciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
total de! ejercicio.

En 1990 se suscribieron y pagaron 4.374 acciones serie C de la emision de 1987, 36.944 acciones serie C de la emision de 1988; 399.459 ac-
ciones serie C de la emision de 1990 y 243.747 acciones serie D, Estas Gltimas se pagaron mediante la capitalizacion de dividendos preferentes.
Asimismo, durante el ejercicio el Instituto Bancario San Paolo di Torino suscribio y pagd 161.994 acciones serie C emitidas en 1990, bajo el
amparo de las disposiciones contenidas en el Capitulo XIX del Compendio de Normas Internacionales. Ademas, la Caisse Nationale de Crédit
Agricole suscribié y pagd 237.465 acciones de la misma serie y emision bajo el régimen del Decreto Ley 600.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de ia Organismos Financieras enel Otras
de Chile Repdblica . Pdablicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MMS$S Mv$ MMS$ MM$ MMS$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles 119,6 — — — - — 119,6
— Transables s6lo entre
instituciones financieras 1.430,3 — — — — — 1.430,3
— Transables con terceros 5.147,8 — — 180,4 — 930,8 6.259,0
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Inversiones financieras vencidas

Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — — — — — - -
— A terceros - — — - — _ _

Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras —

— A terceros 116,0 - — — - —_ 116,0

Subtotales 6.813,7 - — 180,4 —_ 930,8 7.9249
Diferencia por ajuste a valor de

mercado (3,0) — - - — (8,7} (11,7
Totales 6.810,7 — — 180,4 — 922,1 7.913,2

b) Otras inversiones:

Depobsitos en el Banco Central de Chile:

— Depdsitos obligados vy en garantia 22,5
— Depositos en moneda extranjera 4,1
Subotal 26,6
Bienes recibidos en pago o adjudicados 478,4

Otras inversiones —
Total 505,0

Ademds de fos bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que ain no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podrén realizarse en una suma aproximada de $ 112,0 millones.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segln sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MMS$ MM$ MM$ MMS MM$ MM$ MmM$
Activos:
Colocaciones 8.872,8 7.118,9 6.323,1 5.728,3 5.226,3 37.732,1 71.001,5
Inversiones financieras 376,4 1011 100,4 86,0 89,3 511,1 1.264,3
Depbdsitos en el Banco Central - — - — — — —
Otros activos realizables — - — — — - —
Total activos 9.249,2 7.220,0 6.423,5 5.814,3 5.315,6 38.243,2 72.265,8
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 2.466,7 2.630,2 2.670,7 2.815,0 2.693,0 19.281.,8 32.557.,4
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones 1.385,2 1.359,2 489,5 269,3 107.,3 368.,6 3.979,1

— Otras obligaciones 1.571,8 1.609,6 910,8 300,2 263,7 3.178,6 7.834,7
Préstamos obtenidos en el pais 812,9 834,0 802,3 7425 7217 44418 8.365,2
Obligaciones con el exterior 28,7 — — — — — 28,7
Otros pasivos exigibles — - - _ — - -
Total pasivos 6.265,3 6.433,0 4.873,3 4.127,0 3.785,7 27.270,8. 52.755,1
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA
En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones

Pagaderas en Expresadas en
moneda moneda
extranjera extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)

Activos
Disponible 1.731,4 — 1.731,4
Colocaciones 9.143,3 14,8 9.158,1
Inversiones:
— Documentos emitidos por el

Banco Central de Chile 996,2 367,5 1.363,7
— Depositos en el Banco Centrat

de Chile 75,2 - 75,2
— Otras inversiones - — —
Divisas vendidas al Banco Central

de Chile con pacto de

recompra — — —
Otros activos 19,4 - 19.4
Total activos 11.965,5 382,3 12.347,8
Pasivos con terceros
Captaciones y otras obligaciones 2.500,5 — 2.500,5
Préstamos obtenidos en el

exterior 5.466,1 423,1 5.889,2
Otros pasivos 3.111,9 128,7 3.240,6
Total pasivos 11.078,5 551.,8 11.630,3
Activo neto 887.0 (169,5) 717,56

Un total de MUS$ 11,7 de los activos del Banco esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— Las recuperaciones de colocaciones adquiridas a instituciones financieras en liquidacion originaron una utilidad de $ 62,8 millones que se
representa en el rubro ‘Otros ingresos de operacion”.

— En “Otros ingresos de operacién’ se incluye la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a $ 30,3
millones.

— Dentro de “Otros ingresos’’ se incluyen $ 150,89 millones originados per venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

— Dentro de ““Otros ingresos’’ se incluyen $ 143,4 millones producto de una devolucién de impuestos pagados en afios anteriores.

— En “Otros gastos’’ se incluyen $ 236,1 millones por el castigo de bienes recibidos en pago.

— Dentro de “Otros gastos de operacién’’ se incluyen $ 17,1 millones correspondientes a desembolsos originados en la mantencion de bie-
nes recibidos en pago.

— “Provisiones y castigos por activos riesgosos’’ incluye $ 262,2 millones por condonaciones de colocaciones originadas en renegociaciones
de deudores hipotecarios provenientes de carteras adquiridas.

— Durante el ejercicio, con autorizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Banco activd créditos adquiridos
a la ANAP {(ex Cajas de Prevision} por $ 2.891,9 millones que se encontraban registrados en cuentas de orden. Esta activacién tuvo los
siguientes efectos en el estado de resultados:

— Reconocer en ““Utilidad neta por intermediacién de documentos’ $ 2.891,9 millones.

— Constituir provisiones adicionales, que se registran en el "‘Pasivo transitorio”’, con el objeto de aplicar criterios conservadores en [o re-
ferente al reconocimiento de ingresos, por $ 1.383,5 millones.
El efecto neto de la activacion significdé un abono de $ 1.508,4 millones a los resultados del ejercicio. Lo anterior permitié constituir,
ademas, provisiones adicionales por $ 950,0 millones que se registran en la cuenta de pasivo '‘Provisiones y castigos activos riesgosos’’.

Los ingresos v gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 430,4 millones.
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11. COMPRAVENTA, PERMUTA Y CANJE DE COLOCACIONES ENTRE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el periodo se han realizado las siguientes operaciones de compraventa de créditos con otras instituciones financieras:

Compra
(valor par) Provisiones Efecto en resuitado
MM$ MMS Mms$

63,7 — _

9,2 — _
45,8 - —
11,3 — -

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

£l Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de asistencia a sesiones. Durante
el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

Mvi$
Dietas 38,8
Honorarios 12,7
Otros 4.8
Total 56,3

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Instituciéon mantiene registrados en cuentas de orden, ademéas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en
Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabiiidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 4.054,4
Documentos en cobranza del pais 1.204,3
Cobranzas del exterior 79
Cauciones otorgadas por la empresa 455.3

L.a relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes, se muestran en el balance general.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 102.229,8 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 334.225,9 Acreedores en cuentas corrientes 209.904,0
Préstamos para comercio exterior 61.619,2 Depobsitos y captaciones 4942898
Préstamos de consumo 25.952,0 Otras obligaciones a la vista o a plazo 78.922,0
Préstamos a instituciones financieras 165.525,5 Obligaciones por intermediacion de doctos. —
Colocaciones en letras de crédito 157.824,3 Obligaciones por letras de crédito 137.402,7
Colocaciones contingentes 34.547,1 Obligaciones contingentes 34.983,6
Otras colocaciones vigentes 115.375,4 -
Cartera vencida 33.447 4 Total captaciones y otras obligaciones 9556.502,0
Total colocaciones 928.516,8 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 405.406,7 L{neas de crédito B.C. para reprogramaciones  65.152,4
Otras in\lersi‘ones financieras 75 675'7 Otras obligaciones con el Bco. Central 138.779,0
Documentos intermediados R Préstamos de instituciones financieras del pais =
Depésitos en el Banco Central 110.631,2 Obligaciones con el exterior 286.695,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.267,9 Otras obligaciones 6.3101
Otras inversio no financie -
res slones inancieras Total ptmos. de entidades financieras 496.937,0
Total inversiones 592.981,b
OTROS ACTIVOS 20.176,7 OTROS PASIVOS 40.746,9
ACTIVO FIJO PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 67.746,3
105.365,8
Activo fijo fisico 30.618,3 CAPITAL Y RESERVAS
Inversiones en sociedades filiales 1.652,7 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 9.877.8
Total activo fijo 32.271,0

TOTAL 1.676.175,8 TOTAL 1.676.175,8

Las Notas adjuntas N9 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADQOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 328.238,9
Utilidad neta por intermediacién de documentos 14.918,8
Ingresos por comisiones 1.485,5
Utilidad de cambio neta 20.404,8
Otros ingresos de operacion 4.064,8
Total ingresos de operacién 369.112,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (257.337,8)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones (859,7)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacién (304,8)
Margen bruto 110.610,7
Remuneraciones y gastos del personal (35.943,2)
Gastos de administracidon y otros (6.002,0)
Depreciaciones y amaortizaciones (1.761,0)
Margen neto 66.904,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 9.374,6
Otros gastos (1.564,0)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccidon monetaria (17.050,0)
Excedente antes de provisiones y castigos 57.665,1
Provisiones y castigos de activos riesgosos (29.284 4)
Excedente antes de impuestos 28.380,7
Provision para impuesto (18.502,9)
EXCEDENTE —
Provisidon para pago de obligacién subordinada al Banco Centrai de Chile -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 9.877,8

Las Notas adjuntas NOS 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Presidente y Consejeros del
Banco del Estado de Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco del Estado de Chile al 31
de diciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la administracién del Banco del Estado de Chile. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados fi-
nancieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco del Estado de Chile
al 31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 15 de enero de 1991

Juan Humud G. ERNST & YOUNG
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a

b

c)

d

e)

f)

h

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (1PC)}. La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 17.050,0
millones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor eguivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1). La diferencia neta por $ 6.808,3 millones que resulta en
relacion a su valor equivalente en pesos calculado al tipo de cambio observado del cierre del ejercicio {$ 337,09 por US$ 1) se ha provisio-
nado con cargo a "‘Utilidad de cambio neta’’.

El saldo de $ 20.404,8 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, inciuye tanto ios
resultados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y
pasivos en moneda extranjera.

lnversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado, de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

L.as demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

E! activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales

Las acciones o derechos en sociedades filiales se encuentran registradas en el activo a su valor patrimoniat proporcional {VPP), reconocién-
dose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afecten a la inversion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir 1os riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por ta Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

CARTERA VENDIDA AL BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucién no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el Instituto Emisor.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
ciodn, directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a empresas estatales

En el rubro colocaciones se incluyen diversos créditos a empresas estatales, los cuales se detallan a continuacion:

MM$
Empresa Nacional del Petroleo (ENAP) 2.246,6
Instituto de Desarrollo Agropecuario 1.925,2
Corporacidon de Fomento de la Produccidn 1.237,9
Fisco de Chile, Minist. de Transporte (Buses) 375.3
Municipalidad de San Felipe 318,9
Central de Abastecimiento de! Sist. Nac. 183.,2
Sociedad Cooperativa Militar 125.6
Empresa Nacional de Miner{a 6.294,7
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 3.450,5
Otras instituciones fiscales 2.254,1
Total 18.412,0

Este monto representa el 1,98% de las colocaciones totales del Banco.

b

Inversiones en empresas estatales

Las inversiones en documentos emitidos por la Tesoreria General de la Replblica y otros organismos publicos se incluyen en el rubro In-
versiones del balance (ver Nota 7).

¢) Otros activos adeudados por el Fisco de Chile

— Cuentas por cobrar al Fisco segtn el Art. 4, Ley 18.412 {ver Nota 16).

— Ministerio de la Vivienda y Urbanismo, $ 3.291,5 millones de saldos por cobrar correspondientes a operaciones hipotecarias.

d

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

En virtud de la estructura juridica del Banco del Estado de Chile no le son aplicables las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras referentes a desconcentracidn de la cartera relacionada.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

a) Participacion en sociedad filial

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por $ 1.652,7 millones que corresponden a la participacion dei Banco en so-
ciedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nimeros 11 (bis) y 15 (bis} del articulo 83 de la
Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacién en la siguiente sociedad:

Sociedad Inversion
Valor de la Resultado
Nombre de la sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
MM$ % MM$ MM$
Banestado S.A.
Agente de Valores 1.652,7 99,999 1.652,7 (152,5)
Totales 1.652,7 (152,5)

La pérdida de $ 152,56 millones se incluye dentro del rubro *‘Otros gastos’” del estado de resultados.
b} Antecedentes acerca de las sociedades

1) Banestado S.A. Agente de Valores

Fecha de constitucién 1 17 de agosto de 1989.
Fecha de inicio de operaciones : 29 de enero de 1990.
Capital acordado $ 1.802,0 millones.

Capital enterado $ 1.802,0 millones (1).

(1) Incluye aporte de capital por $ 990,0 millones enterado al 31 de octubre de 1990, para restable-
cer el cumplimiento de algunos margenes de operacion de la Agencia, afectados por el incumpli-
miento, por parte de un cliente, de un pacto de recompra, lo cual, no obstante, se estima que no
involucrara una pérdida.
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Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990.

MM$
Activos:
Activo circulante 2.434,3
Otros activos 2,3
Activo fijo 190,4
Total activos 2.627,0
Pasivos:
Pasivo circulante 974,3
Total pasivos 974,3
Patrimonio neto 1.652,7
Resuitados:
Utilidad operacional 27,2
Pérdida del ejercicio 152,5
Saldos con esta institucion:
Activos con Banco del Estado de Chile 0.4
Pasivos con Banco del Estado de Chile 129,8

Durante el ejercicio se han registrado transacciones propias del giro con el Banco del Estado de Chile, generandose un abono en resultado
de $ 18,5 millones.

2) Banestado Leasing S.A.
Esta en tramite la constitucion de esta sociedad filial, en la cual el Banco tendria una participacion, directamente y a través de otra socie-

dad filial de un 100%. La solicitud respectiva ha sido presentada a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras con fecha
21 de diciembre de 1990.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 et Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 67.746,3 millones, del cual un
monto de $ 65.738,3 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e |nstituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos
Colocaciones financieras en pago Total
MMS MM$ MMS$ Mvi$
Saldos al 31.12.89 37.149,6 8.123,8 949,0 46.222,4
Aplicacion de las provisiones (2.521,5) (3.192,3) (1.117,3) (6.831,1)
Provisiones constituidas 31.623,4 1.218,6 268,9 33.110,9
Liberaciones de provisiones (2.743,8) {1.911,5) (100,6) (4.755,9)
Saldos al 31.12.90 63.507,7 4.238,6 -~ 67.746,3

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
segln los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO
a) Capital y reservas
El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a $ 105.365,8 millones, incluida la revalorizacion del

capital propio. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado vy reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de $ 80.820,4
millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:
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Saldos al 31.12.89

Utilidad del ejercicio anterior
Crias de acciones Bladex
Liguidacién Crias Eulabank
Revalorizacion del capital

propio

Saldos al 31.12.90

b} Distribucion de la utilidad ejercicio 1989

De acuerdo a lo expresado en el D.S. NO 271 del Ministerio de Hacienda, publicado en el Diario Oficial N© 33.649, de fecha 19.04.90, se
destinaron $ 6.983,0 millones a beneficio fiscal. Los $ 367,8 millones restantes fueron destinados a incrementar las reservas del Banco.

¢) Crias de acciones

Capital
pagado
MM$

4.000,0

4.000,0

Reserva Otras
legal reservas Total
MM$ MMS$ MM$
1.000,0 75.820,4 80.820,4
- 367,8 367,8
- 17.8 17.8
— (345,0) (345,0)
— 24.504,8 24.504,8
1.000,0 100.365,8 105.365,8

De acuerdo a instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Banco reconoce directamente en su patrimonio
las crias de acciones percibidas por inversiones del exterior como también las variaciones que éstas experimenten.

d

Revalorizacion del capital propio

E! monto de |a revalorizacion correspondiente al capital pagado y a la reserva legal se presenta incluido en el rubro Otras reservas, debido a
que, de acuerdo con la Ley Orgénica del Banco, el capital autorizado s6lo podré ser aumentado por Decreto Supremo, v la reserva legal
corresponde al 25% del capital pagado.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

No intermediados:

— Intransferibles

— Transables sOlo entre
instituciones financieras

— Transables con terceros

— Inversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotales

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

EMISOR

Banco Central
de Chile
MM$

236.734,8

6.8449
88.435,0

45.774,2

377.788,9

(539,3)

377.249,6

Tesoreria
General
de la
Repiblica
Mv$

3.609,8

5.768,9

9.378,7

(200,7)

9.178,0

Instituciones

Organismos Financieras
Pablicos del pais
MM$ Mv$
18.782,4 4.329,9
196,7 4.386,1
18.979,1 8.716.0
— 1,7
18.979,1 8.717,7

160

Inversiones
en el Otras
exterior Inversiones
MM$ MM$
4.042,0 46,6
- 62.869,4
4.042,0 62.916,0
4.042,0 62.916,0
©

Total
MMS$

267.545,5

6.844,9
161.656,1

45.774,2

481.820,7

(738,3)

481.082,4
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b) Otras inversiones

Depositos en el Banco Central de Chile:
— Depbsitos obligados y en garantia
— Depésitos en moneda extranjera 110.631,2

Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.267,9
Otras inversiones —

Total otras inversiones 111.899,1
Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que aun no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a $ 1.720,7 millones.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacioén se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ Mvi$ MM$ Mv$ MM$
Activos:
Colocaciones 79.264,7 85.401,2 68.786,9 57.205,3 48.827,9 345.696,8 685.182,8
inversiones financieras 34.744,5 36.871,2 36.480,1 36.600,2 36.149,8 92.788,6 273.634,4
Depositos en el Banco Central — - - - - - -
Otros activos realizables - - - - - - -
Total activos 114.009,2 122.272,4 105.267,0 93.805,5 84.977,7 438.485.,4 958.817,2
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 12.723,9 24.395,8 27.200,8 31.789,0 11.948,6 87.293,3 195.351,4
Adeudado al Banco Central

de Chile:
— Lineas de créditos para
reprogramaciones 3.504,2 20.185,6 1.239,2 1.239,2 1.239,2 34.164,3 61.571,7

— Otras obligaciones 10.445,4 9.129,3 8.144.,3 6.168,2 4.434,8 17.742,8 56.064,8
Préstamos obtenidos en el pais — — - — — - -
Obligaciones con el exterior 1.375,6 23.756,3 23.454.8 23.455,7 23.456,6 141.137,2 236.636,2
Otros pasivos exigibles 200,4 200,4 346,4 346,4 346,4 3.688,8 5.128,8
Total pasivos 28.249,5 77.667,4 60.385,5 62.998,5 41.425,6 284.026,4 554.752,9

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUS$ MUS$ MUS$
Activos:
Disponible 77.482,8 77.482,8
Colocaciones 689.424,6 689.424,6
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 182.966,6 182.966,6
Depositos en el Banco Central 310.027.8 310.027,8
Otras inversiones 86.377,3 86.377,3
Divisas vendidas al Banco Centrai
con pacto de recompra 6.000,0 6.000,0
Otros activos 2.429,9 2.429,9
Total actives 1.354.709.,0 1.354.709,0
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Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 171.331,8 171.331,8
Préstamos obtenidos en el exterior 7775321 777.532,1
Otros pasivos 2.050,1 2.050,1
Total pasivos 950.914,0 950.914,0
Activo neto 403.795,0 403.795,0

Estos saldos de moneda extranjera se reflejan en los estados financieros segiin el criterio contable explicado en Nota 1 d).
Un total de US$ 243.439,6 miles de los activos de la institucidon estad financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central
de Chile.

16. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— En ““Otros ingresos de operacion’’ se incluyen $ 1.333,9 millones por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda
externa.

— Las colocaciones adquiridas a instituciones financieras en liquidacidon vy las recuperaciones de estos créditos, originaron upa utilidad de
$ 2.129,6 millones que se representa en el rubro ’Otros ingresos de operacion’

— Se incluye también dentro de "“Otros ingresos de operacion’’, la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que as-
cendié a $ 411,4 millones.

— Dentro de “Otros ingresos’’ se incluyen $ 147,7 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados,
vy $ 2.928,5 millones provenientes de la liberacion de provisiones constituidas para responder al convenio de garantia (Shareholders deposit
agreement), suscrito por el Banco en su calidad de accionista dei Eurolatinamerican Bank P.L.C. (Eulabank).

— En “Otros gastos' se incluyen $ 1.211,4 mitlones por el castigo de bienes recibidos en pago.

En el rubro “Provisiones y castigos por activos riesgosos’’ se incluye un abono por $ 1.756,9 millones correspondiente a la liberacion de provi-
siones de acciones del Eulabank comentada en ta Nota NO 17, asi como un cargo por $ 235 millones para constituir provisiones por juicios
pendientes que mantiene el Banco.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente de $ 7.261,6 millones.

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCION O CANJES DE CREDITO DE LA CARTERA DE COLOCACIONES
Durante el ejercicio se han contabilizado las siguientes transacciones de ventas y permutas de colocaciones entre instituciones financieras:

a) Permutas de colocaciones

Permutas de créditos cursadas por la anterior administracién del Banco, formalizadas en 10 escrituras pUblicas de diferentes fechas, entre
el 27 de diciembre de 1989 vy el 8 de marzo de 1920.
El andlisis del efecto contable de las permutas referidas se muestra a continuacion:

Monto créditos Monto créditos
cedidos recibidos Diferencias
MMS$ MMS$ MMS$
Valor par créditos 17.461,2 17.823,5 362,3
Pagos recibidos en
efectivo — 523,6 523,6
Provisidn segin Clasif.
SBIF (5.965,8) (12.094,8) (6.129,0)
Total 11.495,4 6.252,3 5.243,1

De lo expuesto se desprende una pérdida contable neta de $5.243,1 millones. No obstante, el efecto econdmico de estas permutas ha sido
evaluado por el Banco en una pérdida total estimada de $ 8.000,0 millones.
El efecto de estas transacciones se encuentra refiejado en los estados financieros.
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Teniendo presente esta situacion, el Honorable Consejo Directivo del Banco dispuso, durante el gjercicio, la interposiciéon de acciones ju-
diciales tendientes a resarcir el patrimonio institucional.

b) Venta de cartera de colocaciones

En el periodo se.han vendido créditos por un valor par de $ 504,0 millones, siendo su efecto en resultado del gjercicio una pérdida conta-
ble de $ 141,6 millones (diferencia de precio $ 444,0 millones y liberaciones de provisiones $ 302,4 millones).

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han cargado a los resultados los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros dei Directorio:

MM$

Dietas:
Comité Ejecutivo —
Consejeros designados por el Presidente de

la Republica 9,1
Directores laborales 2,2
Gastos de representacion:
Comité Ejecutivo 3,3
Consejeros designados por el Presidente de

ia Republica —
Directores laborales ~
Viaticos:
Comité Ejecutivo 16,3
Consejeros designados por el Presidente de

la Republica 0,6
Directores laborales 0,8
Total 32,3

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en Cuentas de Orden

La institucidon mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
pios del giro:

MM$

Valores en custodia 97.043,6
Documentos en cobranza del pais 12.101,1
Créditos aprobados y no desembolsados 47.499,3
Cauciones otorgadas por la empresa 8.113,2
Bienes administrados en comisiones de

confianza 4,9
Diferencia de precio por créditos adquiridos a

instituciones financieras en liquidacion 136.563,9
Lrneas de créditos obtenidas del exterior 117.450,5

La relacion anterior incluye sblo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en las colocaciones y obligaciones contingentes
se muestran en e! balance general.

14. IMPUESTO A LA RENTA

En el rubro Otros pasivos del balance se incluye la provisidon para impuesto a la renta por $ 16.883,7 mitlones netos de pagos provisionales y
gastos de capacitacion por $ 1.619,2 millones. El importe de la provisién se compone de $ 15.112,2 millones para pago del 40% de Impuesto
Adicional Decreto Ley 2.398 y $ 3.390,7 millones para pago del 10% de Impuesto de Primera Categoria.

Los activos por impuestos diferidos sobre diferencias temporales existentes que no se reconocen de acuerdo a lo explicado en la Nota 1 i},

ascienden aproximadamente a $ 38.500 millones y $ 15.300 miliones, acumulados al 31 de diciembre de 1989 y en el ejercicio 1990, respec-
tivamente.
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15. CREDITOS EXTERNOS OBTENIDOS POR EL BANCO HIPOTECARIO DE CHILE Y EL BANCO UNIDO DE FOMENTO, EN LI-
QUIDACION

Por acuerdo del Consejo Monetario, de fecha 22 de julio de 1983, se encomendé al Banco del Estado de Chile asumir las obligaciones direc-
tas y contingentes que el Banco Hipotecario de Chile y el Banco Unido de Fomento {ambos en liquidacidon) habian contraido con institucio-
nes financieras del exterior.

Para este efecto, el Banco Central de Chile provee los recursos necesarios para la cancelacion de las obligaciones con el exterior. Producto del
acuerdo antes descrito, el Banco del Estado de Chile refleja en sus estados financieros, al 31 de diciembre de 1990, lo siguiente:

Activos MM$ Pasivos MM$
Por recuperar del Banco Adeudado al exterior por créditos
Central (préstamos a insti- asumidos de ex BUF y ex BHC (adeudado
tuciones financieras) 129.459,3 a Bancos del Exterior) 129.459,3
Créditos contingentes por Obligaciones contingentes por avales
avales asumidos 707,7 asumidos de ex BUF y ex BHC 707,7
Total 130.167,0 Total 130.167,0

Concluido el proceso de liquidacion de dichas instituciones se dejd sin efecto la Iinea de crédito del Banco Central (Acuerdo N© 1.524-03-
830722), lo cual origind en diciembre de 1990 una reducciébn de los valores de colocaciones y de obligaciones correspondientes por
$ 43.318,6 millones. Las cifras indicadas no incluyen los intereses que devengan los capitales antes sefialados.

16. CARTERAS HIPOTECARIAS ADQUIRIDAS A INSTITUCIONES FINANCIERAS EN LIQUIDACION

De acuerdo a lo establecido en la Ley 18.412, el Banco del Estado de Chile adquiridé en su oportunidad al Banco Hipotecario de Chile en [i-
quidacién y al Banco Unido de Fomento en liquidacidn, sin responsabilidad para el mismo, las carteras de créditos hipotecarios y asumio las
obligaciones por letras de crédito. Al 31 de diciembre de 1990, el saldo de estas carteras asciende a $ 22.756,8 millones, de los cuales $ 6.780,4
millones corresponden a créditos originales; $ 9.507,9 millones a créditos de sustitucién financiados mediante la emision de bonos, v $ 6.468,5
millones a dividendos vencidos.

La obligacidon en letras de créditos asciende a $ 6.773,8 mitlones y se presenta en el rubro "“Obligaciones a plazo’’ del balance general. Segtn
lo sefiala el Art. 4 de la Ley NO 18.412, el Fisco debera transferir al Banco de! Estado de Chile todos aquellos importes que resulten inco-
brables, provenientes de estas carteras, conforme a la citada ley. Este monto al 31 de diciembre de 1990 asciende a $ 11.858,2 millones a sus
valores originales y se inciuye en el rubro "'Otros activos’’.

17. INVERSIONES EN EUROLATINOAMERICAN BANK P.L.C. (EULABANK) Y ARAB LATIN AMERICAN BANK {ARLABANK)

Dada la dificil situacion financiera que afectaba a estas instituciones, en las cuales el Banco del Estado de Chile tenia una inversién equivalen-
te al 5,76929% de Eulabank y 3,330049% de Arlabank, al 31 de diciembre de 1989 se habian constituido provisiones por el 100% de los valores
invertidos. Adicionalmente, se consideraba una provisién de $ 7.507,5 millones, equivalente a US$ 26.538.320, correspondiente a un conve-
nio de garantia suscrito en 1983, para responder a depdsitos efectuados por los bancos europeos accionistas del Eulabank.

En el afio 1990, dentro del proceso de liguidacién ordenada del Eulabank, el Banco del Estado de Chile obtuvo la recuperacion de pagarés
de la deuda externa chilena por US$ 9.023.418,10 ($ 2.733,9 millones), previo pago de US$ 1.266.117 ($ 383,6 millones), lo que origind
una liberacion de provisiones de inversiones por $ 1.756,9 millones.

Por otra parte, la responsabilidad actual del Banco, de acuerdo al convenio de garantia citado en el primer pérrafo, disminuyd a
US$ 12.939.046, sobre la base de la situacién actual del Eulabank, lo que origind una liberacion de provisiones de $ 2.928,5 millones.

Con fecha 1 de octubre de 1990 ha sido cancelada la licencia bancaria del Eulabank, el que ha cambiado su denominacion a Eula Finance
P.L.C, cuvya liguidacién comenzaria en 1991.

18. DIFERENCIA DE PRECIO EN LA ADQUISICION DE CARTERA A LA ANAP
En el ejercicio anterior, el Banco del Estado de Chile adquirié cartera hipotecaria a la Asociacidén Nacional de Ahorro y Préstamo (ANAP),
obteniendo en esta transacciéon un beneficio de $ 10.993,15 mitlones por diferencia de precio, el cual esta siendo reconocido en resultados de

acuerdo a los vencimientos de los créditos que le dieron origen.
El saldo neto de amortizacién acumulada por $ 10.072,34 millones se registra en ““Otros pasivos'’.

19. HECHOS RELEVANTES

Por decreto N© 235 del Ministerio de Hacienda, del 14.03.90, se designaron miembros del Consejo Directivo y Gerente General Ejecutivo del
Banco, a contar del 11 de marzo de 1990, a las siguientes personas:
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Presidente . Sefior Andrés Sanfuentes Vergara
Vicepresidente :  Sefior Ernesto Edwards Risopatron
Consejeros :  Sefior Eduardo Arriagada Moreno

Sefior Fernando Bustamante Huerta
Sefior Alejandro Hales Jamarne
Sefior Jaime Jara Miranda

Gerente General Ejecutivo : Sefior Arturo Moreno Patifio

Por otra parte, por Decreto NO 252, del Ministerio de Hacienda, del 27.03.90, publicado en el Diario Oficial del 19 de abril de 1990, se de-
signod fiscal del Banco a contar del 2 de abril de 1990 al abogado sefior Alberto Chacon QOyanedel.

20. CUMPLIMIENTO DE LOS LIMITES ESTABLECIDOS POR LA LEY GENERAL DE BANCOS

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley N© 18.768, publicada en el Diario Oficial N© 33.258, del 29 de diciembre de 1988, pre-
vio informe de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras sobre la suficiencia del capital y reservas del Banco del Estado de
Chile vy al Decreto Ley N© 2.079, de 1978, se disminuy0 el patrimonio del Banco en ia suma de $ 45.000,0 miliones. Este importe se ingresd
a rentas generales de la Nacion con el objeto de aumentar el capital del Banco Central de Chile.

Producto de la disminucién patrimonial antes descrita, el Banco del Estado de Chile contintia excedido en algunas operaciones en los |imites
que establece la Ley General de Bancos en su articulo 84, nimeros 1 y 4, vy en otros Iimites de inversion dispuestos por el Banco Central de
Chile (capitulo 111, B2, Compendio de Normas Financieras N@ 4}. Sin embargo, el Banco del Estado de Chile no esta obligado a ajustarse a
los nuevos limites, en consideracidén a que las situaciones de incumplimiento planteadas se encontraban, con anterioridad a la disminucibn
del capital, encuadradas en los Iimites legales y normativos y, por ende, las variaciones en los l1imites ocurridas con posterioridad constituyen
causas sobrevinientes.

21. UTILIDAD LIQUIDA

El Presidente de la Replblica podra, a proposicion del Consejo Directivo del Banco del Estado de Chile, destinar toda o parte de la utilidad
del afio a beneficio fiscal, segun Io dispone la Ley Organica del Banco del Estado de Chile.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 6.348,5 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 46.219,4 Acreedores en cuentas corrientes 5.176,7
Préstamos para comercio exterior 7.571,5 Depésitos y captaciones 45.516,8
Préstamos de consumo 1.022,8 Otras obligacionss a ia vista o a plazo 4.286,1
Préstamos a instituciones financieras —_ Obligaciones por intermediacion de doctos. 2.173,0
Colocaciones en letras de crédito 5.516,7 Obligaciones por ietras de crédito 5.607,0
Colocaciones contingentes 4.795,3 Obligaciones contingentes 4.789,2
Otras colocaciones vigentes 1.907,6 B
Cartera vencida 2.080,9 Total captaciones y otras obligaciones 67.548.,8
Total colocaciones 69.114,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 5.463.4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 4.489,8
Otras inversiones financieras 341'7 Otras obligaciones con el Bco. Central 941,7
Documentos intermediados 2.1 12'1 Préstamos de instituciones financieras del pais 1.320,3
Depésitos en el Banco Central 1.6 Obligaciones con el exterior 5.361.2
Bienes recibidos en pago o adjudicados 202,5 Otras obligaciones 2748
Otras inversiones no financieras -
Total ptmos. de entidades financieras 12.387,6
Total inversiones 8.121,3
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera 2.295 8 Provisidn para pago de obligacion subordinada
Otros activos 2.344,0 al Banco Central de Chile 19,2
Otros pasivos 1.780,5
Total otros activos 4.639,8
Total otros pasivos 1.799,7
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 3.978,6
Activo fijo fisico 2.632,8
Inversiones en sociedades filiales 48,2 CAPITAL Y RESERVAS 5.170,5
Total activo fijo 2.681.0 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 19,6
TOTAL 90.904,8 TOTAL 90.904,8

Las notas adjuntas NOS 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 18.378,8
Utilidad neta por intermediacion de documentos 210,5
Ingresos por comisiones 300,7
Utilidad de cambio neta —
Otros ingresos de operacion 2595
Total ingresos de operacion 19.149,6
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (15.098,5)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones (60,8}
Pérdida de cambio neta (53,4)
Otros gastos de operacion (8,0}
Margen bruto 3.928,8
Remuneraciones y gastos del personal {1.358,2)
Gastos de administracion y otros (715,0)
Depreciaciones y amortizaciones (271,0)
Margen neto 1.684,6
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 979,2
Otros gastos {28,7)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccibn monetaria (661,20)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.873,9
Provisiones y castigos de activos riesgosos {4.063,4)
Absorcion pérdida acumulada enero-abril 1990 2.228,3
Excedente antes de impuestos 38,8
Provisién para impuesto —_
EXCEDENTE 38,8
Provisidn para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile (19,2)
UTILIDAD DEL EJERCIC!O (acciones preferidas) 19,6

Las notas adjuntas NOS 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros.

169




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Banco del Pacifico

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto del Banco del Pacifico al 31 de
diciembre de 1990 y de] estado conexo de resultados por el ejercicio que termind en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la institu-
cion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significa-
tivos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respal-
da los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Conside-
ramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Segun se describe mas ampliamente en las Notas 1 i) y 2, el Banco mantiene una obliga-
cién subordinada neta con el Banco Central de Chile por UF 1.496.506,3. Dicha obliga-
cion subordinada, dada su naturaleza y de acuerdo a las disposiciones de 1a Ley 18.818,
no forma parte de los pasivos en el balance general. Esta obligacién no tiene plazo de ven-
cimiento determinado y sera amortizada con cargo a excedentes futuros, después de dedu-
cir los correspondientes a los accionistas preferentes, los cuales podran percibir como
dividendo, a lo mas un 50,59% de los excedentes anuales.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Banco del Pacifico al 31
de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el ejercicio que termind
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Carlos Manasevich T. KPMG PEAT MARWICK
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacibn de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a
$ 661,2 millones.

Las cuentas de resuitados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 53,4 millones correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resul-
tados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pa-
sivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
LLas demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

LLas acciones o derechos en sociedades filiales y de aqueilas destinadas a prestar apoyo al giro, se encuentran registradas en el activo a su
Valor Patrimonial Proporcional (VPP), reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la
inversion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
ara de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Qbligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con fo dispuesto en el Articulo N© 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene la institucién con el Banco
Central de Chile, originada por la novacion de la obligacion de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa coma pasivo exi-
gible. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada s6lo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del re-
parto de dividendos sobre acciones preferidas, se debe reconocer al cierre del ejercicio como “Provisidn para pago obligacion subordinada
al Banco Central de Chite”,

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce al efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

El articulo 15 de la Ley N© 18.401, modificada por la Ley N© 18.818, publicada en e! Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permitio a las
instituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesion de cartera de
colocaciones, asumiendo una nueva obligacidbn por un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra vigente a la fecha de la nova-
cion. Como requisito para acogerse a esa opcion se requirié el pago del valor econémico de los créditos que, de conformidad con [os contra-
tos de cesidn de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado ‘‘obligacién subordinada’, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esté sujeto a un incre-
mento acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacion novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile
adquirié en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley esta obligacién no se computa como pasivo exigible, es de plazo inde-
terminado hasta su enteroc pago v se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual deducida la parte de ellos que corresponda a las
acciones preferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Este banco optd por novar la obligacidon de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segiin lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cibn subordinada ascendente a UF 1.441.013,6, después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de UF 11.328,0 por el valor eco-
ndmico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a UF 1.499.225,5. Para amortizar esta obligacion se ha constituido una
provision ascendente a $ 19,2 millones (UF 2.719,2) que corresponde a los excedentes del gjercicio destinados a ese fin y que se muestra en
el balance general como *‘Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile”’.

La variacion de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacién Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31.12.89 1.449.357,6 (2.175,1) 1.447.182,5
Pago realizado con los excedentes
provisionados del
ejercicio 1989 (2.175,1) 2.175,1 —
Recargo del ejercicio 1990 52.043,0 — 52.043,0
Provisién de los excedentes
del ejercicio 1990 - (2.719,2} (2.719,2)
Saldo at 31.12.1990 1.499.2255 (2.719,2) 1.496.506,3

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efec-
tos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liguidacion forzosa y disolucion de la
empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacidn se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedo-
res, conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obliga-
cion subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas gue se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente 0 a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 11,8, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 17,7 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de
2 afios hasta 4 afios 4 aiios Total Garantias (*)
A empresas ’
productivas - - 2,8 2,8 —
A sociedades
de inversion 4,2 4,8 — 9,0 —
A personas
naturales —_ - - — _
Total 4,2 4.8 2,8 11,8 -

{*) Considera s6lo aquellas garantias vélidas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

E! total de los créditos relacionados representa un 0,02% del total de los créditos otorgados por la institucion incluidos aquelios registra-
dos en cuentas de orden y un 0,23% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 0,03% y
0,37%, respectivamente.

Durante el afio 1990 no se han otorgado créditos a deudores relacionados, ni se han incorporado créditos a la categoria relacionados.
En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 7,1 de los créditos relacionados provenientes del ejerci-
cio anterior.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a los planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas.

c} Otras operaciones con partes relacionadas

La institucién ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Monto
(Efecto en
resultado)
Nombre de 1a empresa Naturaleza de la operacion MM$
Turismo Galerrias S.A. Pasajes 19,5
Sociedad de Inversiones Calbuco S.A. Eventos sociales 4,0
Transbank S.A. Servicios 5,2

Las transacciones mencionadas se efectuaron de acuerdo a las condiciones que imperaban en el mercado, al momento de celebrarse los
contratos.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRO

a) Participacion en las sociedades
En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 48,2 millones que corresponden a la participacion del Banco en socie-
dades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articuio 83 de la Ley Ge-

neral de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Valor
Sociedad Partici- de la Resultados
Nombre de la Sociedad Patrimonio pacion inversion inversion
MM$ % MM$ MM$

Sociedad interbancaria Ad-

ministradora de

Tarjetas de Crédito S.A. 811,4 2,78 22,6 (7.8)
Sociedad de Asesorias

Financieras del Paci-

fico S.A. 16,1 99,00 15,9 0,4

Totales 38,5 (7.,4)

La pérdida ascendente a $ 7,4 millones se incluye dentro del rubro “Otros gastos’’ del Estado de Resuitados.
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b) Antecedentes acerca de las sociedades

Sociedad Interbancaria Administradora de Tarjetas de Crédito S.A.:

Fecha de constitucién : 4 de agosto de 1989,
Fecha de inicio de operaciones : 1 de marzo de 1990.

Capital acordado MM$ 1.153,4.
Capital enterado  MM$ 1.090,6.
Servicios Asesorias Financieras del Pacifico S.A.:

Fecha de constitucidn 1 17 de octubre de 1990.
Fecha de inicio de operaciones: 2 de noviembre de 1990.

Capital acordado MM$ 15,0.
Capital enterado  MM$ 15,0.

Las principales cifras resumidas de {os estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:

Servicios y
Asesorias
Financieras del
Transbank S.A, Pacifico S.A.
MM$ MM$
Activos:
Activo circulante 1.967,6 16,1
Otros activos 446,5 _
Activo fijo 635,56 0,4
Total activos 3.049,6 16,5
Pasivos:
Pasivo circulante 2.238,2 0,4
Total pasivos 2.238,2 0,4
Patrimonio neto 811,4 16,1
Resultados:
Utilidad (pérdida) operacional (283,1) 0,2
Utilidad (pérdida) de! ejercicio (279,5) 0.4
Saldos con esta institucion:
Activos con este banco 109,1 16,0

Pasivos con este banco 0,7 —

Ademas, al 31 de diciembre de 1990, el Banco es propietario de una accién de Redbanc S.A., lo que le otorga una participacion inferior a
un 0,002%.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 3.978,6 millones, que correspon-
den a las minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
E! movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos
Colocaciones Inversiones en pago Total
MMS$ Mm$ MM$ MMS$
Saldos al 31 de diciembre
de 1989 3.963,2 — 1,9 3.965,1
Aplicacion de las provisiones (96,1) — (3,3) (99,4)
Provisiones constituidas 868,0 9,3 32,6 909,9
Liberaciones de provisiones {797,0) - - (797,0)
Saldos al 31 de diciembre
de 1990 3.938,1 9,3 31,2 3.978,6
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A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren razonablemente las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recupera-
¢iébn de activos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 5.170,50, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley NO 18.046. Al cierre de! ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-

da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 4.802,40 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1989 4.802,4 — - 4.802,4
Utilidad del ejercicio
anterior 8.9 — — 8,9
Aportes de capital 1.275,6 — - 1.275,6
Absorcidn de pérdidas del
ejercicio (2.228,3) - — (2.228,3)
Revalorizacion del capital
propio 1.311.,9 — — 1.311,9
Saldos al 31.12.90 5.170,5 - — 5.170,5

E| excedente del ejercicio 1990 alcanzd a MM$ 38,8 de los cuales deben destinarse MM$ 19,2 al pago de la obligacion subordinada con el
Banco Central de Chile y MM$ 19,6 para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los términos de fa Ley NO 18.401, a los propie-
tarios de acciones preferentes o para capitalizarse si as{ lo determinan los accionistas propietarios de las respectivas series de acciones con
preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la Jun-
ta de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 50,59% de aquél segiin se muestra a continuacion:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible
Acciones accionaria dividendos del excedente
Serie Cantidad (1) (2) (3)
A{*) 4.487.050 17,6654 0,0 0,0
B 2.416.104 9,6121 25,7 2,4446
Cc 3.488.576 13,7344 60,0 8,2406
D 7.618.376 29,9933 65,0 19,4956
E 33.634 0,1324 100,0 0,1324
F 7.356.547 28,9624 70,0 20,2737
Totales 25.400.287 100,0000 50,5869

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendos.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

{2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-
ciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
total del ejercicio.

a) Acciones suscritas y pagadas

Al cierre del ejercicio se encuentran suscritas y pagadas un total de 25.400.287 acciones, quedando pendiente de suscribir 10.212.144 ac-
ciones de la serie D.

b

Aumentos de capital enterado en el ejercicio y absorcion de pérdidas

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 14 de marzo de 1990, y en conformidad con lo dispuesto en el Articulo 10, inciso cuarto
de la Ley 18.401, se procedié a capitalizar la totalidad de los excedentes distribuibles del Gltimo ejercicio, ascendente a $ 8.968.570, dan-
do origen a la emision de 33.634 acciones serie E.

En Junta General Extraordinaria celebrada el 17 de mayo de 1990 se acordd aumentar el capital social en $ 1.200.000.000, mediante la
emision de 7.356.547 acciones serie F. La misma Junta acordd que, una vez pagado dicho aumento de capital, el capital del Banco se
disminuiria en la suma de $ 2.228.333.469, mediante la absorcion de las pérdidas que por igual monto registraba el Estado de situacion
al 30 de abril de 1990.

En cumplimiento de dichos acuerdos, el Banco incremento su capital en $ 1.275.557.117, correspondiente a 7.356.547 acciones serie F,v
se procedi6 a absorber la pérdida de $ 2.228.333.469 disminuyendo el capital en la misma cantidad.
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7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a} Inversiones financieras

No intermediados:

- Intransferibles

— Transables s6lo entre
instituciones financieras

— Transables con terceros

— lInversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

- A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotales

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depoésitos en el Banco Central

de Chile:
- Depositos obligados y en garantia
— Depositos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o
adjudicados
Otras inversiones

Total inversiones

Banco Central
de Chile
MM$

849,4
4.599,0

401,7
1.710,56

7.560,6

13,6

7.574,2

Instituciones

financieras
del pais Total
MM$ MM$
- 849,4
341,7 4.940,7
— 401,7
- 1.710,5
341,7 7.902,3
1,3 14,9
343,0 7.917,2
1,6
7.918,8
202,5
8.121,3

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que alin no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de MM$ 4,5.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos agrupados seglin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o exigibles
de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras

Total activos

1992
MM$

1.654,1
152,7

1.806,8

19923 1994
MmM$ MM$
3.08389 1.654,2
34,9 92,4
3.118,8 1.746,6
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1997 en

1995 1996 adelante
MM$ MMS$ MMS$
1.217,9 658,1 9.531,1

7.6 155,3 1.392,0
1.225,5 8134 10.923,1

Total
MM$

17.799,3
1.834,9

19.634,2
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Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones 2329 7336 7.0 86,9 183,8 5.261,8 6.506,0
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones 1.383,2 1.295,3 543,0 505,6 115,6 123,2 3.965,9
— Otras obligaciones — — - — — - —
Préstamos obtenidos en el pals 1,8 1,8 — — — — 3,6
Obligaciones con el exterior 25,3 3,2 — — — — 28,5
Total pasivos 1.643,2 2.033,9 550,0 5925 2994 5.385,0 10.504,0

9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por '0s montos que se resumen a continuacion:

Operaciones

Pagaderas en Expresadas en
monedas extranjeras monedas extranjeras Total
MUS$ MUSS$ MUSS
Activos:
Disponible 3.858,2 — 3.868,2
Colocaciones 26.072,5 85,9 26.158,4
Inversiones:
Documentos emitidos por
el Banco Central de Chile 6.370,0 799,2 7.169,2
Depdsitos en el Banco
Central de Chile 4.4 — 4,4
Otras inversiones 1,6 — 1,6
Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto
de recompra 4.850,0 — 4.850,0
Otros activos 41,0 — 41,0
Total activos 41.197,7 885,1 42.082,8
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras
obligaciones 23.699,7 578,3 24.278,0
Préstamos obtenidos en el i
exterior 15.151,4 — 15.161,4
Otros pasivos — - —
Total pasivos 38.851,1 578,3 39.429,4
Activo neto 2.346,6 306.8 2.653.4

Un total de MUS$ 134.,4 de los activos de la institucién, estd financiado con reservas 0 provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El resultado gue se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacién de los resultados, a continuacidn se indican los principales ingresos

y gastos que tienen este caracter:

~ Se incluyen dentro de "“Otros ingresos de operacién’ la utilidad en ia venta de Bienes recibidos en pago o adjudicados que ascendid a
$ 37,5 millones.

— Dentro de “Otros ingresos’’ se incluyen $ 17,7 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 55,2 miliones.
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11. COMPRAVENTA, PERMUTA Y CANJE DE COLOCACIONES ENTRE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el ejercicio se efectuaron permutas de créditos por los montos totales que se indican:

MMS$
Créditos cedidos 1.784,6
Créditos recibidos 1.5671,3
Estas operaciones tuvieron los siguientes efectos en los resultados de! Banco:
MM$

Pérdida neta por diferencia de precio

en permuta de créditos (213,3)
Recuperacién por cartera subordinada

incluida en permuta 163.9
Liberacion de provisidon por créditos cedidos 7879
Constitucion de provision por créditos recibidos {45,5)
Castigo parte de la cartera recibida (531,6)
Efecto neto en resultado 161,4

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, 10s siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio.

mMms$
Remuneraciones 49,8
Viaticos y gastos de viaje 11,2
Total 61,0

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES .

a} Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, mencionada
en Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos © con responsabilidades propios del giro:

Mm$
Valores en custodia 20.494,0
Documentos en cobranza del pais 306,2
Cobranzas del exterior 1.700,1
Créditos aprobados y no desembolsados 1.338,9

La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes, se muestran en el Balance General.

14. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 no se constituyd provision de impuesto de Primera Categoria, por existir pérdida tributaria.

15. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar significativamente estos estados financieros.
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BANCO DO BRASIL S.A.

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

21.042,9

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 3.955,5 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 2.168,6 Acreedores en cuentas corrientes 509,4
Préstamos para comercio exterior 1.396,6 Depositos y captaciones 4.176,1
Préstamos de consumo 17,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.137,1
Préstamos a instituciones financieras — Obligaciones por intermediacion de doctos. 1.086,1
Colocaciones en letras de crédito —_ Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 952,0 Obligaciones contingentes 9454
Otras colocaciones vigentes 23,0 —_—
Cartera vencida 456 Total captaciones y otras obligaciones 7.854,1
Tota! colocaciones 4.603,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
iINVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central v Tesoreria 6.4117 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones —
Otras inversiones financieras 43:9 Otras obligaciones con el Bco. Central -
Documentos intermediados 1.088.2 Préstamos de instituciones financieras del pafs 1.091,6
Depbsitos en el Banco Central 31 Obligaciones con el exterior 717.,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Otras obligaciones 1789
Otras inversiones no financieras —
Total ptmos. de entidades financieras 1.987,8
Total inversiones 7.546,9
OTROS ACTIVOS 3.776,5 OTROS PASIVOS 3.621.8
ACTIVO FlJO 1,160 6 PROVIS. POR ACTIiVOS RIESGOSOS 57,1
CAPITAL Y RESERVAS 7.085,3
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 436,8
TOTAL TOTAL

21.042,9

Las notas adjuntas NOS 1 al 9 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones}
RESULTADOS OPERACIONALES
ingresos por intereses y reajustes 2.533,7
Utilidad neta por intermediacién de documentos 245,6
Ingresos por comisiones 79,5
Utilidad de cambio neta 433,4
Otros ingresos de operacion —
Total ingresos de operacion 3.292,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (1.011,2)
Pérdida neta por intermediacion de documentos -
Gastos por comisiones (59,4)
Pérdida de cambio neta N
Otros gastos de operacién (1,0)
Margen bruto 2.220,6
Remuneraciones y gastos del personal (245,8)
Gastos de administracion y otros (161,2)
Depreciaciones y amortizaciones (38,1)
Margen neto 1.775,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 38,3
Otros gastos (0,4)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccidn monetaria (1.335,9)
Excedente antes de provisiones y castigos 4775
Provisiones y castigos de activos riesgosos (30,2)
Excedente antes de impuestos 447.,3
Provision para impuesto (10,5)
EXCEDENTE -
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

436,8

Las notas adjuntas NOS 1 al 9 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas del
Banco Do Brasil S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Do Brasil S.A. al 31 de di-
ciembre de 1990 y al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion del Banco Do Brasil S.A. Nuestra respon-
sabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, basada en la au-
ditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados fi-
nancieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

Como se explica mas ampliamente en la Nota 1 d}, los saldos en moneda extranjera han
sido expresados en pesos al tipo de cambio de representacion contable, en circunstancias
que debieran serlo al tipo de cambio de mercado de acuerdo con principios de contabili-
dad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de contabilizar los saldos en moneda extran-
jera en la forma indicada en el parrafo anterior, los mencionados estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
del Banco al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el afio ter-
minado en esa fecha, de conformidad con normas contables e instrucciones especificas
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 14 de enero de 1991

Eduardo Roubik Pérez DELOITTE
HASKINS & SELLS
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1.

a)

b

[

d

e)

f)

g}

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

fnformacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor ({PC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.335,9 millo-
nes.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda exftranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco (‘‘d6élar acuerdo’’). Este criterio de valorizacién es el mismo que se aplicod al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que
se aplica desde 1986.

En el curso de los tltimos b afios, el precio de |la moneda extranjera en el mercado bancario (“’délar observado'’} ha fiuctuado en torno del
dolar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores fevemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio de! délar se ha mantenido en los Glti-
mos meses muy cerca del Iimite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado el precio también permaneci6,
durante periodos relativamente prolongados, muy cerca del |imite superior o del I{mite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular NO 2.584, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectiien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacién contable y el tipo de cambio de mercado (“‘observado’’), para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Ultimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

L.os auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al d6élar obser-
vado. La aplicacidon de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a M$ 372.980.

El saldo de $ 433,4 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién de! tipo de cambio en los activos y
pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demads inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

E! activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida (ti! de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucidn ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir 10s riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodoio-
gia de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Iimpuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N° 41 permite no registrar.

183



BANCO DO BRASIL

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros, el Banco no ha efectuado operaciones con personas naturales
o juridicas que se encuentren relacionadas a él por propiedad o gestion.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 57,1 millones, del cual un monto
de $ 50,0 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 27,8 - - — 27,8
Aplicacion de las
provisiones (0,8) — — — (0,8)
Provisiones
constituidas 37,6 — — — 37,6
Liberaciones de
provisiones (7,5) — - - (7,5)
Saldos al 31.12.90 57,1 - - - 57,1

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién
de activos, segln los antecedentes examinados por la institucion.

4. CAPITAL Y RESERVAS

E! capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 7.085,3, incluida la revalorizacién del capital propio

de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de fa Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 5.192 4 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MM$ MMS
Saldos a diciembre 31, 1989 2.217,6 2419 2.732,9 5.1924
Utilidad del ejercicio anterior — 28,3 254.,8 283,1
Revalorizacion del capital

propio 652,0 79,5 878,3 1.609,8

Saldos a diciembre 31, 1990 2.869,6 349,7 3.866,0 7.085,3

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N© 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe des-
tinarse a incrementar el fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Para cumplir con lo anterior,
de las utilidades del presente ejercicio se destinaran MMS$ 43,7 a esta reserva.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repuablica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MmM$ MM$ Mv$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles — — — - 43,9 _ 43,9
— Transables solo entre
instituciones financieras 1.466,3 - — - — - 1.466,3
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— Transables con terceros
— Inversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotales
Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depébsitos en el Banco Central de Chile:
— Dep6sitos obligados y en garantia
— Dep6sitos en moneda extranjera
Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

4.188,1

70,4
1.017.,8

805,7
7.548,3

(48,4)

7.499,9

- - 4.188,1

- - 70,4
- - 1.017,8

- - 805,7

43,9 — 7.692,2

- - (48,4)

43,9 — 7.543,8

3,1

Existen bienes recibidos en pago o adjudicados que fueron castigados y ain no han sido enajenados. Se estima que estos bienes podran reali-
zarse en una suma aproximada de MM$ 19,0.

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacidn se muestran los activos y pasivos agrupados segln sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depdbsitos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Adgudado al Banco Central:

— Lineas de crédito para
reprogramaciones

— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pails

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MM$

497.,6
385,7

883,3

1993
mMmM$

103,9
168,1

272,0

1994
MM$

185

19985
MM$

12,4

12,4

1997 en

1996 adelante Total

MM$ Mm$ MM$
— - 603,6
92,8 — 724,3
92,8 — 1.327,9
- 460,0 460,0
— 460,0 460,0
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7. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos gue se

Activos:

Disponibie

Colocaciones

Inversiones:

— Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

— Depositos en el Banco
Central de Chile

— Otras inversiones

Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de recompra

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto

Operaciones

resumen a continuacion:

Pagaderas en Expresadas en
moneda moneda
extranjera extranjera
US$ (miles) US$ {miles)

9.505,6 -
6.129,2 -
4.143,9 -

8,9 -
124,0 -

10.374,9 -

30.286,5 -

5.466,5 -
2.027,3 -

507,4 —
8.001,2 —

22.285,3 -

Total
US$ (miles)

9.505,6
6.129,2
4.143,9

89
124,0

10.374,9

30.286,5

5.466,5
2.027,3

507.4
8.001,2

22.285,3

Un total de MUS$ 5.435,7 de los activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios de MUS$ 13.110,2 correspondientes al capital recomprado.

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Dentro de “Otros ingresos * se incluyen $ 10,9 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del

giro:

Valores en custodia
Documentos en cobranza del pals
Cobranzas del exterior

MM$

1.487,6
141,8
10.485,2

La refacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
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BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A.

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

8.737,3

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 1.108,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 2.109,0 Acreedores en cuentas corrientes 531,2
Préstamos para comercio exterior 302,9 Depobsitos y captaciones 1.791,5
Préstamos de consumo 8.9 Otras obligaciones a la vista o a plazo 61,9
Préstamos a instituciones financieras 20,0 Obligaciones por intermediaciéon de doctos. -
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 705,4 Obligaciones contingentes 705,4
Otras colocaciones vigentes 26,1 -
Cartera vencida 29 Total captaciones y otras obligaciones 3.090,0
Total colocaciones 3.175,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria _ Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones -
Otras inversiones financieras _ Otras obligaciones con el Bco. Central -
Documentos intermediados _ Préstamos de instituciones financieras del pais -
Depositos en el Banco Central 3.623,4 8bhga0|olnes con el exterior B
Bienes recibidos en pago o adjudicados — tras obligaciones —
Otras inversiones no financieras — . .
Total ptmos. de entidades financieras -
Total inversiones 3.623,4
OTROS ACTIVOS 6,7 OTROS PASIVOS 12,8
ACTIVO FIJO 8232 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 434
CAPITAL Y RESERVAS 5.124,9
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 466,2
TOTAL TOTAL 8.737,3

Las Notas adjuntas NOS 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 1.296,8
Utilidad neta por intermediaciéon de documentos —
Ingresos por comisiones 56,6
Utilidad de cambio neta 726,0
Otros ingresos de operacion 0.4
Total ingresos de operacion 2.079,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (437,4)
Pérdida neta por intermediacién de documentos —
Gastos por comisiones (20,1)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacidn _
Margen bruto 1.622,3
Remuneraciones y gastos del personal (118,0)
Gastos de administracion y otros {90,7)
Depreciaciones y amortizaciones (30,3)
Margen neto 1.383,3
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 76,8
Otros gastos —_
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccién monetaria (975.3)
Excedente antes de provisiones y castigos 4848
Provisiones y castigos de activos riesgosos —
Excedente antes de impuestos 484.8
Provision para impuesto (18,6)
EXCEDENTE -
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

466,2

Las Notas adjuntas NOS 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Banco do Estado de Sao Paulo S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco do Estado de Sao Paulo S.A.
{Sucursal Santiago, Chile), al 31 de diciembre de 1990, vy el correspondiente estado de
resultados por el afio terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financie-
ros {(gue incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco do Estado de Sao Paulo S.A. (Sucursal Santiago, Chile). Nuestra responsabili-
dad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la audito-
ria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados fi-
nancieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable, en cir-
cunstancias que debieran serlo al tipo de cambio del mercado de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco do Estado de Sao
Paulo S.A. (Sucursal Santiago, Chile), al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto por lo indicado en el
parrafo anterior, con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 11 de enero de 1991.

Jesus Riveros G. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1.

a)

b)

c)

d

e

f)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF), ias cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccidon monetaria

E| capita! propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion de! Indice
de Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 975,3
millones.

f.as cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, {os saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
Banco (“ddlar acuerdo’’). Este criterio de valorizacién es el mismo que se aplico al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que
se aplica desde 1986.

En el curso de los Gitimos cinco afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario (“délar observado’’), ha fluctuado en
torno del doélar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores,
dentro del rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del dblar se ha mantenido
en los Oltimos meses muy cerca del Iimite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también per-
manecid, durante periodos relativamente prolongados, muy cerca del Iimite superior o del Iimite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular N© 2.5684-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
qgue las instituciones financieras efectiien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacion contable y el tipo de cambio de mercado (“observado’’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este tipo de cambio. Quedan exciuidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por ejemplo,
aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las reserva
y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de valoriza-
cién de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenfan incidencia en los
resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al ddlar obser-
vado. La aplicacién de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a $ 223,7 millones.

El saldo de $ 726,0 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los re-
sultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y
pasivos netos en moneda extranjera.

fnversiones financieras

Las inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

g) Provisiones sobre activos riesgosos

h

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras (Nota 4)}.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de {a naturaieza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2, OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucién no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el instituto emisor.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de estos estados financieros, la institucion no ha efectuado operaciones con personas na-
turales o juridicas que se encuentran relacionadas a ella por propiedad o gestion.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 43,4 millones.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resumen como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Total
MMS$ MMS$
Saldos al 31.12.89 43,6 43,6
Aplicacion de las provisiones (0,2 ©0,2)
Provisiones constituidas — —
Saldos al 31.12.90 43,4 43,4

Estas provisiones, en su conjunto, son superiores en MM$ 19,4 a los montos determinados de acuerdo con la metodologia de evaluacién de
riesgos y provisiones especificas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 5.124,9, incluida la revalorizacién del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 100 de la Ley NO 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado vy reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacidn era de MM$ 3.738,8 de entonces.

A continuacioén se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ . Mvs MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 2.324 .1 244,7 1.170,0 3.738,8
Utilidad del ejercicio 1989 - 22,2 199,5 221,7
Revalorizacion del capital propio 683,3 78,5 402,6 1.164,4
Saldos al 31.12.90 3.007,4 345,44 1.772.1 5.124,9

Al cierre del presente gjercicio la utilidad ascendente a $ 466,2 millones se mantendrd como otras reservas.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucidon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

MMS$
Otras inversiones:
— Depdsitos en moneda extranjera en el Banco Central de Chile 3.623,4
Total 3.6234
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7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, exciuidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1992
Mm$
Activos:
— Colocaciones 1,1
Total activos 1,1
Pasivos:
— Captaciones y otras obligaciones 1,1
Total pasivos’ 1.1

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

1993
MMs$

Total
MM$

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Activos:

— Disponible

— Colocaciones

Inversiones:

— Depésitos en el Banco Central de Chile

— Otras inversiones

— Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra

— Otros activos

Total activos

Pasivos:

— Captaciones y otras obligaciones
— Préstamos obtenidos en el exterior
— Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto en moneda extranjera

v

Operaciones pagaderas
en moneda extranjera

MUS$

2.805,3
1.053,8

10.146,4
36,8

14.042,3

468,1
219,3
687,4

13.354,9

Un total de MUS$ 13.011,1 de los activos de la institucién estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile, que incluyen otros recursos propios por MUS$ 9.974,0 correspondiente al capital recomprado y MUS$ 3.037,1 a utilidades de ejerci-

cios anteriores recompradas.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En “Otros ingresos” se incluyen $ 61,7 millones por arriendos cobrados de parte de las oficinas del Banco.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de $ 61,7 millones.
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10. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

La institucidén no registra operaciones de esta naturaleza.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Banco es una Sucursal de un banco extranjero y no tiene Directorio en Chile.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidon mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compramisos o con responsabilidades propias
del giro:

MM$
Valores en custodia 435,56
Documentos en cobranza del pais 19,6
Cobranzas del exterior 225,8
Creditos aprobados y no desembolisados 42,5

La relacién anterior incluye s6lo los saidos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
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BANCO EXTERIOR S.A.

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL 3
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 3.896,6 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 14.006,6 Acreedores en cuentas corrientes 1.399,7
Préstamos para comercio exterior 9.277,2 Depositos y captaciones 14.869,2
Préstamos de consumo 54,8 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.877,7
Préstamos a instituciones financieras 1.603,2 Obligaciones por intermediacidn de doctos. 7.543,5
Colocaciones en letras de crédito 1.300,1 Obligaciones por letras de crédito 1.338,0
Colocaciones contingentes 3.699,6 Obligaciones contingentes 3.688,9
Otras colocaciones vigentes 946,6 _—
Cartera vencida 2456 Total captaciones y otras obligaciones 30.717,0
Total colocaciones 31.133,7 PRESTAMQS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 7.981.4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 1.669,4
Otras inversiones financieras 1.186,5 Otras obligaciones con el Beo. Central 3.063,2
Documentos intermediados 7.295.8 Préstamos de instituciones financieras del pais 2.365,0
Depositos en el Banco Central 3.898,9 Obligaciones con el exterior 10.523,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 115,7 Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras — —
- Total ptmos. de entidades financieras 17.521,0
Total inversiones 20.478,3
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letras Bco. Central por venta de cartera _ Provision para pago de obligacién subordinada
Otros activos 3.409,7 al Banco Central de Chile -
R Otros pasivos 3.335,6
Total otros activos 3.409,7
Total otros pasivos 3.335,6
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 245,1
Activo fijo fisico 1.594,5
Inversiones en sociedades filiales — CAPITALY RESERVAS 8.370,1
Total activo fijo 1.594 5 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 324,0
TOTAL 60.512,8 TOTAL 60.512,8

Las Notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 8.771,2
Utilidad neta por intermediacion de documentos 260,0
Ingresos por comisiones 147.,6
Utilidad de cambio neta 973,7
Otros ingresos de operacién 8,8
Total ingresos de operacion 10.161,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (6.638,8)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones ' (76,2)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion (6,7)
Margen bruto 3.439,6
Remuneraciones y gastos del personal (663,1)
Gastos de administracion y otros (327,3)
Depreciaciones y amortizaciones (85,1)
Margen neto 2.364,1
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 252,2
Otros gastos {10,1)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccion monetaria (1.475,1)
Excedente antes de provisiones y castigos 11311
Provisiones y castigos de activos riesgosos (807,1)
Excedente antes de impuestos 324,0
Provision para impuesto -
EXCEDENTE —
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —

UTILIDAD DEL EJERCICIO {acciones preferidas) 324,0

Las Notas adjuntas NOS 1 at 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco Exterior S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco Exterior S.A. al 31 de diciem-
bre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracion de Banco Exterior S.A. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco Exterior S.A. asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fun-
damentar nuestra opinion.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos, al tipo de cambioc de representacion contable en cir-
cunstancias que debieran serlo al tipo de cambio de mercado, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera de Banco Exterior S.A. al 31 de
diciembre de 1990 vy los resuitados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras, y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con principios de contabi-
lidad generalmente aceptados.

Santiago, 11 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

b

c

d

e

—

)

f)

g9

Informacion proporcionada

L.os presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales, en e| caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados, ex-
cepto por la traduccidon de activos y pasivos en moneda extranjera, la que se efectia a un tipo de cambio que difiere del vigente en el
mercado a la fecha de cierre {Nota 1 d).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidn monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién dei Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 1.475,1.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de ta Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio ($ 353,84 por US$ 1) equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones
que realiza dicho banco (dolar acuerdo). Este criterio de valorizacién es el mismo que se aplico al cierre del ejercicio del afio anterior y el
mismo que se aplica desde 1986.

En el curso de los (ltimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario {d6lar observado) ha fluctuado en torno del
dolar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del ran-
go o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del dolar se ha mantenido en los Gitimos
meses muy cerca del [imite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecid, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del Iimite superior o del |{mite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular N© 2,584-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectlien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representaciéon contable y el tipo de cambio de mercado (observado) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Ultimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracter(sticas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al délar obser-
vado. La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente 3 MM$ 222,2.

El saldo de MM$ 973,7, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como e} reconocimiento de los efectos de |a variacidén del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dispuso en ejercicios anteriores ajustar el valor de determinados bienes, que apa-
recian sobrevaluados con el propdsito que se reflejen a sus precios reales.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gfa de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).
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h) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas de! Colegio de

Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucién no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de

cartera con el Instituto Emisor.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos vy ias instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucion,

directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 397,0, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior no registraba créditos otorgados a personas relacionadas.

Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Plazo de vencimiento

Hasta
2 aiios
MmM$
A empresas productivas 60,4
A Sociedades de inversion 336,6
Total 397,0

Amasde 22y
hasta 4 afios

MM$

A mas de
4 aiios
MMS$

Total
MM$

60,4
336,6

397.0

Garantias
(*)
MM$

(*) Considera solo aquellas garantias véalidas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el Articulo N© 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

E! total de los créditos relacionados representa un 1,28% del total de los créditos otorgados por la instituciéon y un 4,74% del capital

pagado y reservas.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.

¢) Otras operaciones con partes relacionadas

En el curso del ejercicio la institucion ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Naturaleza de la
Empresa operacion

Exterior Leasing S.A.

Chile Depdsito a plazo

Exterior Leasing S.A.

Chile Venta de inversiones
financieras con pacto
de recompra

Las transacciones mencionadas se efectuaron de acuerdo a las condiciones que imperaban en el mercado, al momento de celebrarse los

contratos.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 245,1, del cual un monto de

Monto
MM$

b,1

390,2

Efecto en
resultados
MM$

MM$ 233,5 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Colocaciones

MM$

Saldos al 31 de diciembre

de 1989 809,1
Aplicacion de las provisiones (1.361,3)
Provisiones constituidas 785,7
Liberacion de provisiones -
Saldos al 31 de diciembre

de 1990 233,56

Bienes
Inversiones recibidos
financieras en pago
MM$ MM$
— 11,6
— 11,6

Otras
inversiones
MM$

Total
MM$

809,1
(1.361,3)
797,3

2451

A juicio de ia Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanz6 al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 8.370,1, incluida la revalorizacién del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-

da la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 6.431,2 de entonces.

a) Saldos de capital y reservas

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31 de diciembre de 1989
Utilidad del ejercicio anterior
Revalorizacioén del capital propio

Saldos al 31 de diciembre de 1990

b} Distribucién de utilidades

Capital Reserva
pagado legal
MM$ MMS$
6.229,8 177.,4
— 37,2
1.831,6 63,0
8.061,4 2776

Otras
reservas
MMS$

24,0

7.1

311

Total
Mv$

6.431,2
37,2
1.901,7

8.370,1

Conforme a lo establecido en el Articulo N© 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe
destinarse a incrementar el Fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% del Capital pagado del Banco. Para cumplir con lo
anterior se propondra a la Junta de Accionistas destinar MM$ 32,4 a esta reserva.
Las utilidades remanentes son susceptibles de distribuirse como dividendos a los accionistas. Consecuente con lo anterior, se propondra a
la Junta de Accionistas destinar MM$ 291,6 a la constitucion de una reserva para futuros dividendos.
Sin embargo, en el presente ejercicio, y de acuerdo con los plazos estipulados en los contratos de inversidn extranjera celebrados al amparo
de las normas del Decreto Ley N© 600, el Banco esté facultado para remesar al exterior, en caracter de dividendos, sdlo ef 22,06% de su

utilidad |{quida.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucidon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de ta Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repablica Piblicos del pais exterior Inversiones Total
Mvs$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles — — - — — — -
— Transables solo entre
instituciones financieras 766,3 — - — — — 766,3
— Transabies con terceros 7.233,5 — — 1.186,5 — - 8.420,0

Inversiones financieras

vencidas -
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Intermediados:

Documentos vendidos con pacto

de retrocompra:
— A instituciones financieras 2.115,8
— A terceros 5.197,7
Documentos adquiridos con pacto

de retroventa:
— A instituciones financieras —

— A terceros —
Subtotal 15.313,3
Diferencia por ajuste a valor

de mercado (36,1)
Total 15.277,2

b) Otras inversiones

Depositos en el Banco Central de Chile:
— Dep0sitos obligados y en garantia
— Depositos en moneda extranjera

Subtotat

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Total

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

1.186,5

1.186,5

2.115,8
5.197,7

16.499,8

(36,1)

16.463,7

1.949,5
1.949,4

3.898,9
115,7

20.478,3

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segiin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1992
MM$
Activos:
Colocaciones 2.518,8
Inversiones financieras 152,1
Depdsitos en el Banco Central 0,7
Otros activos realizables -
Total activos 2671,6
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 435,7
Adeudado al Banco Central de Chile:
— Lineas de crédito para
reprogramaciones 458,2
— Otras obligaciones 261,2
Préstamos obtenidos en el pals —
Obligaciones con el exterior —
Otros pasivos exigibles -
Total pasivos 1.1565,1

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por jos montos que se resumen a continuacion:

1993
MMS$

1.325,8
1,6
188,1

15155

458,2
602,3

188,3

1.248,8

1994
MMS$

33,6
150,6
3116
188.3

684.1

1995
MM$

353,5

187.7

543,2

10,3
317,6

188,3

516.2

1996
Mv$

250,9

187,7

439,1

3239

188,3

512,2

1997 en
adelante
MM$

953,8
3.784,6
1.182,2

5.920,6

282,6

2.3771

1.185,7

3.845,4

Total
Mv$

6.044,5
3.942,6
1.934,1

11.921,2

751,9
1.077,3
4.193,7

1.938,9

7.961,8
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Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUS$ MUS$ MUS$
Activos:
Disponibie 4.324,5 - 4.324,5
Colocaciones 26.453,8 7.452,9 33.906,7
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 1.000.0 10.695,7 11.695,7
Depésitos en el Banco Central
de Chile 5.469,3 5.463,1 10.932,4
Otras inversiones 3.330,0 — 3.330,0
Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de recompra 9.361,9 — 9.361,9
Otros activos 541,9 - 541,98
Total activos 50.481,4 23.611,7 74.093,1
Pasivo con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 10.822,5 11.846,9 22.669,4
Préstamos obtenidos en el exterior 28.956,1 — 28.956,1
Otros pasivos 329,1 887,0 1.216,1
Total pasivos 40.107,7 12.733,9 52.841,6
Activo neto en moneda extranjera 10.373,7 10.877.,8 21.251,5

Un total de MUS$ 2.624,7 de los activos de la institucién estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile, ademas de otros recursos propios por MUS$ 12.201,5, correspondientes al capital recomprado.

9. INGRESOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacién de los resuitados, a continuacion se indican fos principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 7,0 por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.
— Dentro de Otros ingresos se incluyen MM$ 140,5, originados por recuperaciones de créditos castigados.

— Se incluye también dentro de Otros ingresos MM$ 55,4, correspondiente a la utilidad obtenida en ventas de activos fijos.

Se incluye, ademas, bajo Otros ingresos MM$ 21,9, correspondientes a la recuperacion del crédito por utilidades retenidas y no distribuidas

establecido en la Ley de la Renta.
Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de MM$ 224,8.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado, con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Dietas 18,7
Vidticos y gastos de estadfa 8,7
Total 27.4

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
pios del giro:

203



BANCO EXTERIOR S.A.

MM$
Valores en custodia 32.125,6
Documentos en cobranza del pars 23.103,5
Lineas de créditos otorgadas al exterior 3.892,2
LIneas de créditos obtenidas del exterior 15.874,3

L.a relacion anterior incluye sblo los saldos mas importantes. los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Al cierre del ejercicio no se ha constituido provision para impuesto a la renta de Primera Categoria, debido a que, efectuados los agregados y
deducciones establecidas de acuerdo con lo dispuesto en fa Ley de la Renta, no resultan impuestos por pagar.

13. HECHOS POSTERIORES

No ha habido hechos posteriores a la fecha de preparacidn de estos estados financieros que puedan afectarlos significativamente.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (miltones)
DISPONIBLE 3.326,1 CAPTAGIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 25.787.,8 Acreeaores en cuentas corrientes 5.429,1
Préstamos para comercio exterior 4.770,9 Depésitos y captaciones 27.503,2
Préstamos de consumo 892,65 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.488.4
Préstamos a instituciones financieras 1.6475 Obligaciones por intermediacion de doctos. 4.532,8
Colocaciones en letras de crédito 48378 Obligaciones por letras de crédito 5.119,2
Colocaciones contingentes 3.991,6 Obligaciones contingentes 3.965,2
Otras colocaciones vigentes 1.249,4
Cartera vencida 1.010,4 Total captaciones y otras obligaciones 48.037.,9
Total colocaciones 44.087,9 PRESTAMOS OBTEN'DOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 5.026.0 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 5.009,4
Otras inversiones financieras 1.083'0 QOtras obligaciones con el Beo. Central 44,0
Documentos intermediados 4.356'5 Préstamos de instituciones financieras del pais 626,0
Depbsitos en el Banco Central 1.444:6 Obligacio.nes Fon el exterior 4.390,1
Bienes recibidos en pago o adjudicados 438,5 Otras obligaciones 1.165,3
Otras i i fi i 1
ras INVersiones no tinancieras ____ﬁ Total ptmos. de entidades financieras 11.234,8
Total inversiones 12.363,1
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Provision para pago de obligacidn subordinada
Letras Bco. Central d 127
O e onire porventa €@ cartera S oo al Banco Central de Chile 306,7
R Otros pasivos 811,9
Total ot i ) -
otal otros activos 4.209,0 Total otros pasivos 1.118,6
ACTIVO FUJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 893,5
Activo fijo fisico 3.320,3
Inversiones en sociedades filiales 41,1 CAPITAL Y RESERVAS 5.962,8
Total activo fijo 2.361.4 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 99,9
TOTAL 67.347,5 TOTAL 67.347,5

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el T de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(miflones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 17.385,3
Utilidad neta por intermediacién de documentos 3.1
Ingresos por comisiones 298,5
Utilidad de cambio neta 129,0
Otros ingresos de operacion 902.,4
Total ingresos de operacion 18.718,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (14.571,3)
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones (37.5)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion (19,4)
Margen bruto 4.090,1
Remuneraciones y gastos del personal (1.942,6)
Gastos de administracién y otros (618,3)
Depreciaciones y amortizaciones (194,5)
Margen neto 1.334,7
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Qtros ingresos 420,5
Otros gastos (101,6)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccion monetaria (447,6)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.206,0
Provisiones y castigos de activos riesgosos (797,4)
Excedente antes de impuestos 408,6
Provision para impuesto (2,0)
EXCEDENTE 406,6
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile (306,7)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 99,9

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco Internacional

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Internacional al 31 de
diciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. la preparaciéon de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracion del Banco Internacional. Nuestra respon-
sabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Internacional al 31 de
diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas contables
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en Nota 2, el Banco Internacional tiene una obligacion subordinada con
el Banco Central de Chile ascendente a MM$ 24.046,3 (3.414.025,59 Unidades de Fo-
mento), la cual fue contraida al amparo de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo
con lo sefialado en las disposiciones de esa Ley y atendida la naturaleza de la obligacion,
ésta no forma parte de los pasivos en el balance general. El Banco debera destinar a lo
menos un 75,44% de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacion subordinada,
hasta su total extincion.

Santiago, 17 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b

-

c)

d

e)

f)

)

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de estos estados, concuerdan con principios generalmente aceptados, excepto por el tipo
de cambio utilizado para la traduccidn de activos y pasivos en moneda extranjera, el tratamiento de cartera comprada a otras instituciones
y el castigo de bienes recibidos en pago, desviaciones que, consideradas en su conjunto, no representan un efecto significativo.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 447,6.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {$ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 1290, correspondiente a ia utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demaés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades de apoyo al giro

Las acciones en sociedades destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su costo mas correccidn monetaria.
Ademas se ha constituido provisién para reconocer las pérdidas devengadas.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo NO 15 de la Ley 18.401, la obligacidn subordinada que mantiene la institucion con el Banco
Central de Chile, originada por la novacion de la obligacion de recompra de {a cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
ble. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada sélo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el perfodo anual, sin perjuicio del
reparto de dividendos sobre acciones preferentes, se debe reconocer al cierre del gjercicio como Provisidn para pago obligacidon subordina-
da al Banco Central de Chile.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Articulo N© 15 de la Ley 18.401, modificado por la Ley 18.818 publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permiti6 a las ins-
tituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesidon de cartera de
colocaciones, asumiendo una nueva obligacidn por un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra vigente a la fecha de la nova-
cidon. Como requisito para acogerse a esa opcién se requirid el pago del valor econdmico de los créditos que, de conformidad con los contra-
tos de cesidn de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado Obligacién subordinada, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incremento
acumulativo de un 5% anual por la parte de |la obligacidn novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirid
en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley esta obligacién no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado
hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anua! deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones prefe-
rentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este banco optd por novar la obligaciéon de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, seg(in lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cidn subordinada ascendente a 3.342.286,35 Unidades de Fomento después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de 276.280
Unidades de Fomento por el valor econémico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a 3.457.576,99 Unidades de Fomento. Para amortizar esta obligacion se ha
constituido una provisidn ascendente a MM$ 306,7 (43.5651,40 Unidades de Fomento) que corresponde a los excedentes del ejercicio destina-
do a ese fin y que se muestra en el balance general como Provisién para pago de obligacioén subordinada al Banco Central de Chile.

La variacion de la obligacién subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacién
subordinada del neta de
total ejercicio provisién
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 3.362.851,84 (50.671,32) 3.312.180,52
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1989 (50.671,32) 50.671,32 -
Recargo del ejercicio 1990 145.396,47 - 145.396,47
Provisién de los excedentes del
ejercicio 1990 — {43.551,40) (43.551,40)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 3.457.576,99 (43.551,40) 3.414.025,59

Ei compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacidn subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obligacién subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucidn de la
Empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacién se cumpliré con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores,
conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales esta obligacidn seré cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

-

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferentes tienen derecho a percibir dividendos calculados
sobre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provisibn para amortizar la
obligacién subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion
subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-

tuciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 1.018,2, mientras que al 31 de diciem-

bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 817,1 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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A empresas productivas
A sociedades de inversion
A personas naturales (**)

Total

Plazo de vencimiento

Hasta
2 aiios
Mm$
354,7
245,7

600,4

Amasde2y A mas de

hasta 4 aiios 4 afios
MM$ MM$
118,8 147,0
1275 245
248,3 171,56

Total
MM$

620,5
397,7

1.018,2

Garantias (*)
MM$

2971

264,8

(*) Considera s6lo aqueilas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de
que trata el Articulo NO 84 de ta Ley General de Bancos e Instituciones Financieras, valorizadas
de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye sbio las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

El total de los créditos relacionados representa un 1,9% de! total de los créditos otorgados por la institucién y un 17,1% del capital pagado
y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,9% y 17,7%, respectivamente.
El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 590,1 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 321,7 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende MM$ 106,4
por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 280,5 de los créditos relacionados provenientes del gjer-
cicio anterior. Ademas, hubo una venta de créditos a otras instituciones financieras por MM$ 18,2.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 esta institucién no esta afecta a planes de desconcentracién de créditos con partes relacionadas.

c) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros la Empresa no ha efectuado otras operaciones ni ha mante-
nido contratos vigentes con partes relacionadas

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES DE APOYO AL GIRO

a) Participacion en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 41,1 que corresponden a la participacidén del Banco en sociecades
que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en el nimero 15 bis del Articuio N© 83 de la Ley General de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad

Inversion

Nombre de la Sociedad

Banlider S.A.
Redbanc S.A.

b) Antecedentes acerca de las sociedades
Nombre de
la Sociedad

Banlider S.A.
Redbanc S.A.

Patrimonio Participacion
MM$ %
247,3 3,7

1.392,4 0,5
Fecha Fecha inicio

constitucion

13.05.88
09.09.87

operacion

08.08.88
01.10.88

Valor de la inversion

MMS$

33,3

7.8

41,1

Capital
acordado enterado
MM$ M$$

900,9 900,9
1.173,8 1.173,2

Las principales cifras resumidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son las siguientes:
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Banlider S.A. Redbanc S.A.
MM$ MVS$

Activo:
Activo circulante 130,1 476,2
Documentos y cuentas por

cobrar a largo plazo — —
Otros activos 4,2 11,5
Activo fijo 115,b 959,9
Total activo 249,8 1.447.,6
Pasivo:
Pasivo circulante 2,5 55,2
Obligaciones a largo piazo - —
Total pasivo 25 55,2
Patrimonio neto 2473 1.392,4
Resultados:
Utilidad (pérdida) operacional (266,3) 257,0
Utilidad (pérdida) del ejercicio (484,5) 201,8

Saldos con la institucion
Activos con el Banco —
Pasivos con el Banco —

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 893,5, del cual un monto de
MM$ 880,5, corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Ei movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MMS$ MM$ MmMS$

Saldos al 31.12.89 545,5 4,8 2,4 4,9 557,6
Aplicacion de las

provisiones (447,7) (4,8) (6,6) — (459,1)
Provisiones cons-

tituidas 770,7 - 6,6 20,1 797.4
Liberacion de las

provisiones - — (2,4) — (2,4)
Saldos al 31.12.90 868,5 — — 25,0 893,5

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 5.962,8, incluida la revalorizacion de!l capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del gjercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 4.608,1 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:
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Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 2.523,4 316,3 1.768,4 4,608,1
Utilidad del ejercicio anterior - - 89,6 89,6
Dividendos pagados — - {89.,6) (89,6)
Revalorizacion del capital propio 741,8 93,0 519,9 1.354,7
Saldos at 31.12.90 3.265,2 409,3 2.288,3 5.962,8

a) E! capital social esta representado por 12.500.000 acciones ordinarias serie A, 237.499.900 acciones preferentes serie B y 2.685.504 ac-

ciones preferentes serie C, las que han sido pagadas en su totalidad.

Durante el ejercicio 1983 se celebraron diversos convenios de pago con los principales deudores del Banco que incluyeron la dacién en pa-

go de acciones de su propia emision (serie A). Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene 5.684.986 de estas acciones, las que repre-

sentan el 2,25% del Capital pagado y se presentan en el rubro Inversiones valorizadas en un valor nominal total de un peso.

Estas acciones se encuentran entregadas en garantia a diversas instituciones para caucionar operaciones de créditos contratadas por sus

anteriores propietarios,

¢) En atencidn que las utilidades distribuibles a las acciones preferidas se rigen por las disposiciones del Articulo NO 10 de la Ley 18.401,

este excedente no queda afecto a la exigencia de constituir la reserva legal que trata el Articulo N© 73 de la Ley General de Bancos.

La Junta de Accionistas celebrada e! 9 de abril de 1990, acordd distribuir como dividendos MM$ 89,6, correspondiente a los excedentes

del ejercicio 1989 asignable a las acciones preferentes.

e) El excedente del ejercicio 1990, después de efectuada la provisién para impuestos, alcanzdé a MM$ 406,6, de los cuales deben destinarse
MM$ 306,7 al pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, y MM$ 99,9 para el eventual reparto como dividendo,
de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los ac-
cionistas propietarios de las respectivas series de acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la
Junta de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 24,56% de aquél segiin se muestra a continuacion:

b

d

Porcentaje
Porcentaje distribuible
Acciones Participacion derecho a del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
%
A 12.500.000 4,95 — —
B 237.499.900 93,99 25 23,50
C 2.685.504 1,06 100 1,06
Totales 252.685.404 100,00 24,56

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990, la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Instituciones
Banco Central financieras Otras
de Chile del pais inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles 292156 - — 2.921,5
— Transables solo entre
instituciones financieras 1.714,2 -~ — 1.714,2
— Transables con terceros 390,3 2,9 1.080,1 1.473,3
— Inversiones financieras
vencidas — — — -
Intermediados:
Documentos vendidos con
pacto de retrocompra:
— A instituciones financieras 1.080,0 —_ - 1.080,0
— A terceros 3.430,1 - — 3.430,1
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Documentos adquiridos con

pacto de retroventa:

— A instituciones financieras
— A terceros

Subtotal

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Total

b) Otras inversiones

9.5636,1

(153,6)

9.382,5

Depésitos en el Banco Central de Chile:
— Depositos obligados y en garantia

— Depositos en moneda extranjera

Subotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

2,9

29

1.080,1

1.080,1

10.619,1

(153,6)

10.465,5

878,4
566,2

1.444,6

438,5
14,5

1.897,6

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros bienes que fueron castigados y que a(in no han
sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 79,6.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados seg(n sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones
Adeudado al Banco Central
de Chile:
— Lineas de crédito para
reprogramaciones
— Otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el pafls
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MMS

4.286,4
478,0

4.764,4

1.293,5

1.334,7

2340

2.862,2

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

1993
MMS$

2.654,9
216,6

2.871.,5

419,0

1.317,4

2291
52,6

2.018,1

1994
MM$

1.679,4
222,4

1.901.,8

446,4

579,6

232,2
52,6

1.310,8

1995
MM$

1.232,0
228,0

Py

.460,0

469,5

309.4

232,2
52,6

1.063,7

1996
MM$

1.077,7
228,7

1.306.4

470,7

37,1

2324
52,6

792,8

1997 en
adelante
MM$

3.391.7
2.681,4

6.073.1

2.482,8

235
315,7

2.822,0

Total
MM$

14.322,1
4.055,1

18.377,2

5.581,9

3.678,2

1.183,4
526,1

10.869,6

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por {os montos que se resumen a continuacion, expresados

en miles de dolares:
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Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
. MUS$ MUSS$ MUS$
Activos:
Disponible 2.295,9 - 2.295,9
Colocaciones 16.789,9 — 16.789,9
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 6.866,1 3.300,2 10.166,3
Depédsitos en el Banco
Central de Chile 4.061,2 — 4.061,2
Divisas vendidas at Banco
Central de Chile con pacto
de retrocompra 2.000,0 — 2.000,0
Otros activos 65,1 — 65,1
Total activos 32.078,2 3.300,2 35.378,4
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 17.206,5 559,6 17.766,1
Préstamos obtenidos en el exterior 11.985,3 - 11.985,3
Qtros pasivos 7.0 — 7.0
Total pasivos 29.198,8 559,6 29.758,4
Activo neto en moneda extranjera 2.879,4 2.740,6 5.620,0

Un total de MUS$ 2.468,1 de los activos de la institucion estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos

y gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 827,9 por ingresos obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa, a
lo que debe deducirse el costo financiero asociado a este tipo de operaciones,

— Las colocaciones adquiridas a otras instituciones financieras originaron una utilidad de MM$ 83,8, correspondiente a cartera hipotecaria
y un cargo a resultados de MM$ 85,9 por otras colocaciones, que se presentan bajo utilidad neta por intermediacion de documentos y
provisiones y castigos de activos riesgosos, respectivamente.

— En Otros gastos se incluyen MM$ 79,6 por el castigo de bienes recibidos en pago.

— Bajo el rubro Remuneraciones y gastos del personal se incluyen MM$ 155,9 correspondientes a indemnizaciones pagadas como parte de
un proceso de reestructuracion administrativa del Banco.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de MM$ 590,3.
11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1990, el Banco efectu6 ventas de créditos a otras instituciones financieras por un monto de MM$ 164,5 y compras por
MM$ 85,9, que tuvieron los siguientes efectos en los resultados del Banco:

MM$
Recuperacién de cartera recomprada 18,7
L.iberacion de provisiones 27.0
Castigos (85,9)
Pérdida por diferencia de precio (29,1)
Efecto neto en resuitado (69,3)
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Dietas 111.8
Honorarios 12,9
Otros 0,7
Total 125,4

Loos sefiores Directores, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, perciben remuneraciones por una suma equivalente a 120
Unidades de Fomento al mes, ademés de 5 Unidades de Fomento por cada sesidn de directorio o de comité a que asistan, con un maximo de
cuatro por mes. El sefior presidente percibe el doblie de los referidos valores.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademés de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada
en Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MMS$
Valores en custodia 11.379,4
Documentos en cobranza del pafs 4371
Cobranzas del exterior 17.080,6
Créditos aprobados y no desembolsados 2.010,3
Cauciones otorgadas por la Empresa 2454
Lineas de créditos obtenidos 3.715,3

La relacion anterior incluye sblo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

b

— Juicio iniciado por Sony Corporation S.A. en la cual solicita Ia nulidad de los actos gue concluyeron con la enajenacion de bienes otorga-
dos en garantia Warrants por la empresa Cantolla S.A. Dichos bienes se remataron en la suma de MM$ 35,4 con fecha 7 de diciembre de
1983, monto que deberia actualizarse al término del juicio, si éste resultara desfavorable para el Banco.

— Juicio ordinario entablado en contra del Banco por un cliente de éste en el cual solicita indemnizacién por eventuales perjuicios que se le
habria ocasionado. La cuantia de la demanda asciende a MM$ 57.

Juicios relevantes en contra del Banco

¢) Situaciones tributarias

Se encuentran pendientes algunas liquidaciones del Servicio de Impuestos Internos que estan siendo reclamadas por el Banco, cuya contin-
gencia maxima seria de MM$ 59,3.

14. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacion se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1989.

MM$

Otros activos:
Divisas vendidas al Banco Central de Chile

con pacto de retrocompra 707,7
Otros 373,4
Total otros activos 1.081,1
Otros pasivos:
Adeudado al Banco Central de Chile

por divisas vendidas con pacto de

retrocompra 707,7
Otros 104,2
Total otros pasivos 811,9
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15. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco no ha constituido provision para Impuesto a la Renta de Primera Categoria, por presentar pérdidas
tributarias acumuladas. Se ha provisionado MM$ 2,0 para el pago de Impuesto Unico del Articulo N© 21 de la Ley de la Renta.

16. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de preparacion de los presentes estados financieros, no se han producido hechos que puedan afec-
tar significativamente la situacion financiera y patrimonial de la institucion.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 25.532,6 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 102.798,8 Acreedores en cuentas corrientes 29.664,6
Préstamos para comercio exterior 68.407,5 Depdsitos y captaciones 117.136,3
Préstamos de consumo 1.132,8 Otras obligaciones a la vista o a plazo 14.873,9
Préstamos a instituciones financieras 5.010,5 Obligaciones por intermediacién de doctos. 7.923.1
Colocaciones en letras de crédito 22.457,8 Obligaciones por letras de crédito 22.430,7
Colocaciones contingentes 25.797,1 Obligaciones contingentes 25.725,3
Otras colocaciones vigentes 6.610,2 E———
Cartera vencida 1.850,9 Total captaciones y otras obligaciones 217.753,9
Total colocaciones 234.065,6 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 46.541,0 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones  10.750,0
Otras inversiones financieras 2.916,5 Otras obligaciones con el Bco. Central 5.355,9
Docurnentos intermediados 7.975.9 Préstamos de instituciones financieras del pafs 161,5
Dep6sitos en el Banco Central 1.810,1 Obligaciones con el exterior 59.239,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 114,1 Otras obligaciones 5.896.6
Otras inversiones no financieras -
Total ptmos. de entidades financieras 81.403,4
Total inversiones 59.357,6
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS 5.596.9
Letras Bco. Central por venta de cartera -
Otros activos 5.659,9 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 5.050,8
) - CAPITAL Y RESERVAS 21.475,7
Total otros activos 5.659,9
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5.237,1
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 10.017,8
inversiones en sociedades filiales 1.884,3
Total activo fijo 11.902,1
TOTAL 336.517,8 TOTAL

336.517,8

Las Notas adjuntas NOS 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADQOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 65.544,1
Utilidad neta por intermediacién de documentos 1.161.,5
Ingresos por comisiones 1.486,1
Utilidad de cambio neta 396,4
Otros ingresos de operacion 601.,6
Total ingresos de operacidn 69.189,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 48.849,5
Pérdida neta por intermediacidon de documentos -
Gastos por comisiones 272,6
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion 31,3
Margen bruto 20.036,3
Remuneraciones y gastos del personal 5.519,9
Gastos de administracion y otros 2.696,2
Depreciaciones y amortizaciones 1.220,7
Margen neto 10.599,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 684.,9
Otros gastos {177,5)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correcciébn monetaria (1.855,1)
Excedente antes de provisiones y castigos 9.251.,8
Provisiones y castigos de activos riesgosos (2.423,4)
Excedente antes de impuestos 6.828,4
Provisién para impuesto (449,7)
EXCEDENTE 6.378,7
Provisién para pago de obligacidn subordinada al Banco Central de Chile (1.141,6)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

5.237,1

Las Notas adjuntas NOS 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Sefiores Accionistas del Banco O’Higgins

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco O'Higgins al 31 de diciembre
de 1990 vy al correspondiente estado de resultado por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion del Banco O'Higgins. Nuestra responsabilidad consis-
te en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
gue nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.
En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco O’Higgins al 31 de di-
ciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afic terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Super-
intendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Arturo Selle S. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA
‘ COOPERS & LYBRAND
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a)

b

c)

d

e

f)

g)

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacioén proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.855,1
mitlones.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 396,4 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, excepto los Bonos del Tesoro de los Esta-
dos Unidos de América, contabilizados en MUS$ 3.806,9 més los intereses devengados entre el mes de septiembre de 1990 y el 31 de
diciembre de 1990 (10,7265% anual), siendo la fecha de vencimiento el 15 de agosto del afio 2007, fecha en que su valor de rescate
serda MUSS$ 21.5620,0.

Las demaés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de aqueilas destinadas a prestar apoyo al giro, se encuentran registrados en el activo a su
valor patrimonial proporcional (VPP), reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada los aumentos y disminuciones que afectan a
la inversion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gfa de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

La obligacion subordinada contraida en 1989 con el Banco Central de Chile originada por la novacion de la obligacion de recompra de la
cartera de colocaciones, conforme a lo dispuesto en el Articulo 15 de la Ley N© 18.401 fue cancelada durante el presente ejercicio.
Mientras esta obligacion estuvo vigente se reconocié el derecho del Banco Central de Chile de percibir Ios excedentes netos y el de los
accionistas preferentes a obtener dividendos.

Al cancelarse esta obligacion, todas las acciones pasaron a constituir una serie Gnica.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayorfa de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2, OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Al cierre del ejercicio anterior, la obligacion subordinada neta a favor del Banco Central de Chile, derivada del contrato de novacion de la obli-
gacion por cartera vendida ascendia a UF 181.951.

Dicha obligacién, que estaba afecta a un recargo de 5% anual, fue cancelada integramente durante el presente ejercicio. El valor de $ 1.141,6
millones que representd este pago se muestra separadamente en el estado de resultados.

Como consecuencia de la extincion de esta obligacidn, el total de 105.950.000 acciones de diferente condicion, series A.B y C, han pasado a
formar una serie nica de acciones ordinarias.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos vy las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a $ 3.933,2 millones, mientras que al 31 de
diciembre del ejercicio anterior alcanzaba a $ 5.944,7 millones de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de
2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 3.323,3 50,4 127,5 3.501,2 946,7
A sociedades de inversion 133,3 21,9 149,9 305,1 229,5
A personas naturales{**) 107,3 8,2 11,4 126,9 59,5
Total 3.563,9 80,5 288,8 3.933,2 1.235,7

(*) Considera sblo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e {nstituciones Financieras.

{**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

E| total de los créditos relacionados representa un 1,66% del total de los créditos otorgados por a institucion incluidos aquellos registrados
en cuentas de orden y un 18,31% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 2,98% y 36,08%,
respectivamente.

E! saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye $ 1.939,6 millones de créditos que provienen del ejercicio anterior y
$ 412,4 millones correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende
$ 1.581,2 millones por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de $ 2.548,9 millones de los créditos relacionados provenientes
del gjercicio anterior. Ademas han habido remisiones por $ 1.600,2 millones de deudores, cuyas obligaciones con esta institucion alcanza-
ban a$ 2.717,9 millones al 31 de diciembre de 1989,

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas
Esta institucion estd afecta a planes individuales.de desconcentracion crediticia, segin lo precisado en el NO 2 del Articulo 84 de la Ley
General de Bancos, que afecta a un grupo vinculado a la Institucién.
Al 31 de diciembre de 1990 este plan se cumplié totaimente.

c) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el presente ejercicio, la empresa efectud las siguientes transacciones con entidades y personas relacionadas:

Ingresos Gastos
MM$ MM$ Concepto
— Transradio Chilena Cra. de 1,3 — Arriendo Bien Raiz
Telecomunicaciones (VTR) — (47,2) Servicios de Télex y compra
de equipos
— Turismo Confia Tour Ltda. — (51,0) Compra de Pasajes
— Baniider S.A. - (37,1) Servicio Cajeros

Automaticos
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— Redbanc S.A. — (54,1) Servicio Cajeros
Automaticos

— Hoteles Carrera S.A. — (4,0) Servicios Prestados

— Comunidades Mundiales S. A, - (1,2) Servicio de Télex

— Megavision S.A. — (4,6) Publicidad

— Cra. Telefdénica del Sur - {4,4) Servicios Prestados

— Embotelladora Modelo Ltda. - {5,56) Consumo bebidas

— Andrénico Luksic Abaroa — (23,0) Asesorias

— Ramon Suarez Gonzalez — (10,7) Asesorias

— Edmundo Eluchans Urenda — (2,3) Asesorias

— Madeco S.A. 4,5 — Arriendos equipos

computacionales

— O’Higgins Corredores de Bolsa S.A. 2,2 — Arriendo Bien Raiz
— (8,7) Consultoria

— O’'Higgins Agencia de Valores S.A., 1,8 — Arriendo Bien Raiz

~ O’Higgins Leasing S.A. 4,2 — Arriendo Bien Raiz

— Golden Bee S.A. 64,0 — Venta de Bien Raiz

Adicionalmente, con fecha 21 de diciembre de 1990, se suscribid con ia Sociedad Hoteles Carrera S.A. un contrato de arrendamiento de
un local comercial de su propiedad que implicara el pago de $ 23,4 mitlones anuales.

Todas estas transacciones se efectuaron a precio y condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.

En el curso del ejercicio no se han realizado operaciones con partes relacionadas, relativas a pagarés de la deuda externa.

4. INVERS!IONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRO

a) Participacion en sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por $ 1.884,3 millones que corresponden a la participacion del Banco en so-
ciedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley
General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Inversion
Valor de la Resultados
Nombre de la Sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
MMS$ % MM$ MM$

0O'Higgins Leasing 5.A. 1.096,6 99,0000 1.085,6 211,11
O’Higgins Agente de

Valores S.A. 170,2 95,0000 161,7 17,9
O'Higgins Corredores

de Bolsa S.A. 537,9 99,0000 532,5 121,2
Baniider S.A. 2473 18,5200 45,8 (89,7)
Redbanc S.A. 1.392,4 2.5012 34,8 (4,1)
Sociedad Interbancaria de

Tarjetas de

Crédito S.A. 8114 2,9400 23,9 (8.3)
Totales 1.884,3 248,1

La utilidad ascendente a $ 350,2 millones se inciuye dentro del rubro “Otros Ingresos’ del Estado de Resultados y la pérdida de $ 102,1
millones en el rubro “"Otros Gastos’’ del Estado de Resultados.

b) Antecedentes acerca de las sociedades

Nombre de la Sociedad Fecha de constitucion Fecha inicio de Capital acordado Capital enterado
operaciones MMS$ MMS$
O’Higgins Leasing S.A. 14.09.88 04.11.88 500,0 500,0
O’Higgins Agente de Valores S.A. 14.09.87 14.12.87 141,0 141,0
Q’Higgins Corredores de Bolsa S.A. 18.07.89 21.11.89 280,0 280,0
Banlider S.A. 13.05.88 08.08.88 543,5 543,5
Redbanc S.A. 09.09.87 01.10.88 1.173,8 1.173,2
Sociedad Interbancaria de Tarjetas de
Crédito S.A. 04.08.89 01.03.90 1.163,4 1.090,6
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Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990.

O’Higgins O’Higgins O'Higgins Redbanc Soc. Interb.  Banlider
l.easing Agente de Corredores S.A. Tarjetas de S.A.
S.A. Valores S.A. de Bolsa Crédito
S.A.

MM$ MMS MM$ MM$ MM$ MMS$
Activos:
Activo circulante 3.755,9 5356,7 7.880,0 474,6 1.967,6 130,1
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 2.508,6 — - - - -
Otros activos 61,5 8,6 145,6 11,5 446,5 4,2
Activo fijo 12,7 16,1 — 959,9 635,5 115,5
Total activos 6.338,7 560,94 8.025,6 1.446,0 3.049,6 249,8
Pasivos:
Pasivo circulante 3.366,1 390,2 7.487,7 53,6 2.238,2 2,5
Obligaciones a largo plazo 1.876,0 — - - - -
Total pasivos 5.242,1 390,2 7.487,7 53,6 2.238,2 2,5
Patrimonio neto 1.096,6 170,2 537.9 1.392,4 811,4 247,3
Resultados:
Utilidad (pérdida)} operacional 355,1 84,2 176,8 257,0 (283,1) (266.,3)
Utitidad {pérdida) dei ejercicio 213,3 18,8 122,4 201,8 (279,5) (484,5)
Saldos con esta instituciéon:
Activos con este Banco 6,5 3,3 736.8 3,9 - 11,7
Pasivos con este Banco 544.,0 - - - - -

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 5.050,8 millones, del cual un
monto de $ 2.160,4 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Adicionalmente se ha constituido una provision por $ 97,1 millones para cubrir anticipadamente los efectos en resultado de la diferencia
de tipo de cambio entre el délar observado vy el dolar de representacién contable, dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Esta provision se incluye en el item Otros Pasivos del Balance General. !

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Inversiones Bienes recibidos Otras Total
financieras en pago inversiones
MM$ MMS$ MM$ MM$ Mvs$
Saldos al 31/12/89 3.777,3 0,1 0.4 — 3.777.,8
Aplicaciéon de
provisiones {1.317.,5) - (7,0) -~ (1.324,5)
Provisiones
constituidas 2.564.,4 0.3 6,6 45,8 2.617,1
Iiberaciones de ‘
provisiones {19,6) — — — (19,6)
Saldos al 31/12/90 5.004,6 04 — 45,8 5.050,8

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL ANO

El Capital Pagado y Reservas de la Institucidn, alcanza, al 31 de diciembre de 1990, a MM$ 21.475,7, incluida la Revalorizacion de! Capital
Propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del afio anterior, el Capital Pagado y Reservas,
incluida la correspondiente Revalorizacién, era de MM$ 16.478,5, de entonces.
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Por resoluciébn N© 159 del 21 de noviembre de 1990, |la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, autorizé la reforma a los
estatutos acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de octubre de 1990.
Dicha reforma establecié que el Capital quedara representado por 105.950.000 acciones de una sola serie ordinaria, sin valor nominal y que la

Reserva Legal se completara en su totalidad con el traspaso de otros fondos de reserva provenientes de utilidades.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el afio:

Saldos al 31.12.89
Utilidad del afio anterior
Dividendos pagados
Traspaso de fondos

Revalorizacion del Capital Propio

Saldos al 31.12.90

Capital Reserva
Pagado Legal
MV$ Mwvi$
12.007,2 7525
— 2.249.3
3.630,1 882,56
16.637,3 3.884,3

Otras
Reservas
MM$

3.718,8
2.460,5
(2.460,5)
(2.249,3)

584.,6

2.0541

Total
MM$

16.478,5
2.460,5

(2.460,5)
4.997,2

21.475,7

La utilidad l{quida del afio 1990 ascendié a $ 5.237,1 millones sobre la cual debera pronunciarse la préxima Junta General de Accionistas.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Banco Central

ce Chile
MM$
No intermediados:
— Intransferibles 665,8
- Transables s0lo entre
instituciones financieras 5.588,7
- Transables con terceros 38.495,3
— Inversiones financieras
" vencidas -
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras —
— A terceros 7.316,7
Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras —
— A terceros 3.545,2
Subtotales 55.611,7
Diferencia por ajuste
a valor de mercado (316,2)
Totales 55.295,5

b) Otras inversiones:

Depésitos en el Banco Central de Chile:
— Dep6sitos obligados y en garantia
— Depositos en moneda extranjera

Subotal
Bienes recibidos en pago o adjudicados

Total

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones
de la Organismos Financieras
Repiblica Pablicos del pais
Mvi$ MM$ MM$
04 - 27,4
04 — 27,4
04 - 27,4
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Inversiones

enel
exterior
MmM$

708,9
1.401,2

2.110,1

2.110,1

Otras
Inversiones
Mv$

Total
MM$

665,8

6.297.6
39.924,3

7.316,7

3.545,2
57.749,6

(316,2)
57.433,4

23,1
1.787,0

1.810,1
114,1
59.357,6
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8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, exluidas las operaciones o saldos realizables de
exigibles de menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1992
MM$
Activos:
Colocaciones 14.333,5
Inversiones financieras 1.232,6
Depdsitos en el Banco Central —
Otros activos realizables -
Total activos 15.566,0
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 4.661,4
Adeudado al Banco Central:
— Lineade créditos para
reprogramaciones 2.335,4
— Otras obligaciones 613,7
Préstamos obtenidos en el pais 410,6
Obligaciones con el exterior 829,1
Otros pasivos exigibles —
Total pasivos 8.850,2

9, SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Activos:

Disponible

Colocaciones

Inversiones:

— Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

— Depositos en el Banco Central

— Otras inversiones

Divisas vendidas af Banco Central
de Chile con pacto de recompra

Otros activos

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto

1993
MM$

9.881,4
180,1
1771

10.238,6

2.506,6

1.695,9
800,6
424,2
422.8

5.750,1

Operaciones
pagaderas en

1994
MvI$

7.628,0
181,0
177.1

7.986,1

2.176,7

1.196,56
630,7
171,8
324.,8

4.,500,5

moneda
extranjera

MUS$

13.427
248.259

74.812
4.942
5.961

10.500
1.643

359.544

177.104
166.757

3.321
347.182

12.362

1995 1996
Mv$ Mg

5.608,3 4.572,7
10.763,1 3.405,1
177,0 177,0

16.548,4 8.154,8

1.985,0 1.823,6
677.8 296,7
630,6 595,4
100,5 29,3
318,56 3074

3.7124 3.062,4

Operaciones
expresadas en
moneda
extranjera

MUS$

1.200

893

2.093

1.830

1.830

263

1997 en
adelante
MM$

14.880,0
3.252,7
1.062,4

19.195,1

9.897,2

88,7
1.938,1
12,3
1.183,7

13.120,0

Tota!
MUS$

13.427
249.459

75.7056
4.942
5.961

10.500
1.643

361.637

178.934
166.757

3.321
349.012

12.625

Total
MMS$

56.903,9
19.014,5
1.770,6

77.689,0

23.050,6

6.191,0
5.209,1
1.148,7
3.386,3

38.985,6

Un total de MUS$ 6.795 de los activos de la Institucién esta financiado con reservas en moneda extranjera autorizadas por el Banco Central

de Chile.
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10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En ""Otros ingresos de operacion’ se incluyen $ 577,9 millones por beneficios obtenidos en transacciones relativas a pagarés de la deuda
externa.

— Se incluyen también dentro de ““Otros ingresos de operacion’ la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que
ascendib a $ 18,6 millones.

— Dentro de "Otros ingresos” se incluyen $ 8,1 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.
— En "Otros gastos’” se incluyen $ 12,3 millones por el castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 592,3 millones.

11. COMPRA DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

£1 Banco ha efectuado compra de cartera a otras instituciones financieras en MM$ 605,5, lo que corresponde al valor par de ella. Por esta
transaccién no se generaron utilidades ni pérdidas para la institucion. A la fecha de los presentes estados financieros estos créditos se en-
cuentran totalmente pagados por los deudores.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con miembros del Directorio:

MM$
Remuneracién acordada por Junta General de Accionistas, incluyendo
dietas por asistencia a sesiones 129,0
Gastos de representacion, viaticos y viajes 17,1
Total 146,1
13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES ,

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

Mvi$
Valores en custedia 30.197,3
Documentos en cobranza del pais 10.547 1
Cobranzas del exterior 15.126,2
Créditos aprobados y no desemboisados 11.290,8

La relacidon anterior incluye solo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos v las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Batance General.

14. PROVISIONES PARA IMPUESTOS

La provisiébn para cubrir el impuesto a la renta, ascendente a MM$ 448,7, ha sido determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la
Renta.

15. HECHOS RELEVANTES

No existen hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten o puedan afectar significativamente ios estados financieros del Banco,
entre la fecha de término del afio vy la emision de estos estados financieros.
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BANCO OSORNO Y LA UNION
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 51.630,9 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 61.818,8
. ) 214.167 Depbsitos y captaciones 159.845,3
Pr(-:‘stamos comerciales . . 14.167,3 QOtras obligaciones a la vista o a plazo 33.104,1
Pr?stamOS para comercio exterior 7?3328 Obligaciones por intermediacién de doctos. 11.733,1
Er‘?siamos de_ cirwtsumo i . 6.669’9 Obligaciones por letras de crédito 29.602,1
réstamos a instituciones financieras . S .
¢ Ob! t t 33.656,5
Colocaciones en letras de crédito 31.081,5 'gaciones contingentes
Colocaciones contingentes 33.750,3 . L 29.75
Otras colocaciones vigentes 34.423.5 Total captaciones y otras obligaciones 329.759,9
Cartera vencida 8.166,7 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total colocaciones 408.234,1 ENTIDADES FINANCIERAS Y
T ANCO CENTRAL DE CHILE
INVERSIONES Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones  32.207,3
Otras obligaciones con el Beo. Central 30.967,1
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 34.695,7 Préstamos de instituciones financieras del pais  12.757,0
Otras inversiones financieras 5875 Obligaciones con el exterior 60.058,1
Documentos intermediados 11.510,7 Otras obligaciones 10.468,7
Depositos en el Banco Central 1.741,7 —_——
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.475,2 Total ptmos. de entidades financieras 146.458,2
Otras inversiones no financieras —
Total inversiones 51.010,8
OTROS PASIVOS
OTROS ACTIVOS 2.517,1 Provisién para pago de obligaciéon subordinada
al Banco Central de Chile 6.011,8
Obligaciones por bonos subordinados 6.229,9
ACTIVO FIJO Otros pasivos 1.201.4
Activo fijo fisico 22.738,1 Total otros pasivos 13.443,1
Inversiones en sociedades filiales 1.844,3
Total activo fijo 24.582,4 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 14.333,3
CAPITAL Y RESERVAS 31.330,9
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 2.649,9
TOTAL 537.975,3 TOTAL

537.975,3

Las Notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 120.305,8
Utilidad neta por intermediaciéon de documentos 1.028,7
Ingresos por comisiones 1.419,3
Utilidad de cambio neta 1.371,0
Qtros ingresos de operaciéon 2.071,5
Total ingresos de operacion 126.196,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 94.997,0
Pérdida neta por intermediacién de documentos —
Gastos por comisiones 349,0
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operaciéon 266,9
Margen bruto 30.583,4
Remuneraciones y gastos del personal 9.242,3
Gastos de administracién y otros 4.656,3
Depreciaciones y amortizaciones 1.023,6
Margen neto 15.661,3
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 4.381.,8
Otros gastos (1.188,2)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccion monetaria (1.816,4)
Excedente antes de provisiones y castigos 17.038,5
Provisiones y castigos de activos riesgosos (8.376,8)
Excedente antes de impuestos 8.661,7
Provisidn para impuesto —
EXCEDENTE 8.661,7
Provision para pago de obligacién subordinada al Bance Central de Chile (6.011,8)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

2.649,9

Las Notas adjuntas NO$ 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores accionistas del
Banco Osorno y La Union:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de! Banco Osorno y La Unional 31 de
diciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion del Banco Osorno y La Unibon. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaiuacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por {a administracion del Banco, as(
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda
extranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable, en
circunstancias que debieran serlo al tipo de cambio del mercado de acuerdo con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Osorno y La Unién
al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Como se sefiala en Nota NO 2, de acuerdo a la composicion accionaria actual, las acciones
preferidas del banco podran percibir como dividendos, a lo mas, un 30,59% de los exce-
dentes anuales. El remanente de los excedentes debera destinarse a amortizar la obliga-
cién subordinada con el Banco Central de Chile ascendente a MM$ 34.009,8, neta de pro-
vision, hasta su total extincion. Esta obligaciéon subordinada, dada su naturaleza y de
acuerdo a lo sefialado en los contratos celebrados con el Banco Central de Chile y a las
disposiciones del articulo 15 de la Ley 18.401, no forma parte de los pasivos en el Ba-
lance General.

Santiago, 14 de enero de 1991

Arturo Selle S. LANGTON CLARKE Y CIA LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a) Informacion proporcionada

b

c

d

e

f)

g

—

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto por el reconocimiento
anticipado de utilidades originadas por la diferencia de precio en la adquisicidn de efectos de comercio, las que, de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados, deben ser reconocidas en proporcion a la recuperacién de los créditos que las originaron; cuyo
efecto en resultados, considerando los estados financieros en su conjunto, no es significativo.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.816,4
millones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente a! acordado por el Consejo det Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
Banco {“’dolar acuerdo’). Este criterio de valorizacion es el mismo que se aplicd al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que se
aplica desde 1986.

En el curso de los iitimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario {''délar observado’’) ha fluctuado en torno del
dolar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del délar se ha mantenido en los Gltimos
meses muy cerca del Iimite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del Iimite superior o del Iimite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular NO 2.584-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectiien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resuttados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacién contable y el tipo de cambio de mercado (‘‘observado’’} para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de fas operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Ultimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aqueilas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacién de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenfan incidencia en
los resultados.

l.os auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al ddlar obser-
vado. La aplicacidon de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 489,3.

El saldo de $ 1.371,0 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento de Ios efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y
pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e !nstituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades filiales, y de aquellas destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registrados en el activo a su
valor patrimonial proporcional (VPP), reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, ios aumentos y disminuciones que afectan a la
inversién. Se exceptda la inversion en la sociedad Redbanc S.A, registrada a costo de adquisicién mas correccidon monetaria por ser infe-
rior al 10% del patrimonio de dicha sociedad.

235



BANCO OSORNO Y LA UNION

h) Provisiones sobre activos riesgosos

La institucidn ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con fa metodolo-
gfa de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por |a Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras {Nota 5).

i) Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley NO 18.401, la obligacién subordinada gue mantiene la institucién con el Banco
Central de Chile, originada por la novacién de la obligacion de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
ble. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
encuentra registrada sdlo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir ios excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del
reparto de dividendos sobre acciones preferidas, se debe reconocer al cierre del ejercicio como *'Provisidn para pago de obligacion subordi-
nada al Banco Central de Chile”,

i} Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El articulo 156 de la Ley N© 18.401, modificada por la Ley N© 18.818, publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permitio a las
instituciones financieras novar las obligaciones que mantenf{an vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesion de cartera de
colocaciones, asumiendo una nueva obligacién por un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra vigente a |a fecha de {a nova-
cién. Como requisito para acogerse a esa opcidn, se requirio el pago del valor econémico de los créditos que, de conformidad con los contra-
tos de cesién de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado “‘Obligacion subordinada’, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incremen-
to acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacion novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adqui-
ri6 en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con 1a ley, esta obligacidn no se computa como pasivo exigible, es de plazo indetermi-
nado hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones
preferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este banco optd por novar la obligacion de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segun lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cion subordinada ascendente a UF 6.589.708,42, después de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de UF 738.563,00 por el valor
econdmico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a UF 5.682.149,52. Para amortizar esta obligacion se ha constituido una
provision ascendente a $ 6.011,8 millones (UF 853.538,04} que corresponde a los excedentes de! ejercicio destinados a ese fin y que se mues-
tra en el balance general como “Provision para pago de obligacion subordinada at Banco Central de Chile”’.

La variacion de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 6.637.300,76 (1.229.306,50) 5.407.994,26
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1989 (1.229.306,50) 1.229.306,50 —
Recargo del ejercicio 1990 274.155,26 - 274.155,26
Provisidn de los excedentes del
ejercicio 1990 — (853.538,04) (853.538,04)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 5.682.149,52 (853.538,04) 4.828.611,48

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa v disolucion de la
empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores,
conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacidn sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de |a provisidn para amortizar la obliga-
cion subordinada.
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Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién
subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e |nstitu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucién,
directamente o a través de terceros.

a} Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 5.583,2, mientras que al 31 de di-
ciembre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 6.171,9 de entonces.

Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde2 y A mas de
2 afios hasta 4 afios 4 aiios Total Garantias (*)
MMS MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 3.046,7 864,2 265,2 4.176,1 909,6
A sociedades de inversion 290,9 - 1.116,2 1.407 1 —
A personas naturales(**) — - - — —
Total 3.337,6 864,2 1.381,4 5.583,2 909,5

{*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las insirucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

{**) Incluye sblo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

Del total de los créditos antes sefialados, un monto ascendente a $ 2.633,8 millones no se refleja en el activo. Dicho monto corresponde,
principalmente, a los créditos que se encontraban vendidos al Banco Central de Chile y que volvieron a poder de la institucidn en virtud de
la novacion de la obligacion de recompra de dicha cartera efectuada durante el afio 1989, oportunidad en la cual se imputo al activo sola-
mente el valor comercial de |a cartera, registrando el valor par en cuentas de orden para efectos de control.

El total de los créditos relacionados representa un 1,33% del total de los créditos otorgados por la institucion, inciuidos aquellos registra-
dos en cuentas de orden y un 15,62% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,63% vy
25,63%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 5.143,6 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 69,2 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende MM$ 370,4
por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 1.251,6. Ademas han habido desvinculaciones de deudo-
res, cuyas obligaciones con esa institucién alcanzaban a MM$ 1.342,5 al 31 de diciembre de 1989.

Al 31 de diciembre de 1990 existen 2 grupos que se encuentran levemente excedidos en los méargenes legales para créditos relacionados.

b

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

El banco no esta afecto a planes de desconcentracion,

¢} Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el perfodo se han realizado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Saldos Efectos en
Razdn Descripcion por resultados Condiciones
social cobrar
Ingresos Gastos
MM$ MM$ MM$
Compafifa de Cen- Arriendo local en inicio: 6.02.1981.
tros Comerciales Parque Arauco para Duracién: 133 meses.
S.A. (COCENTRAL) Sucursal del Banco — — 34,0 Cobro: UF 350 mensuales.
Deposito en Ga-
rantia por el
arriendo de UF
10.369,04 73,0 16,7 —
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Inversiones
Quilin S.A.

Banlider S.A.

Consorcio Perio-

distico de Chile S.A.

(COPESA)

Banosorno Lea-
sing S.A.

Banosorno Corre-
dores de Bolsa
S.A.

Redbanc S.A.

Vivian Astrid
Thedy L.

Saionara S.A.1.C.

Arriendo bodegas
para archivo y
bienes muebles

Servicios en trans-
ferencia electrénica
de datos en cajeros
automaticos

Traspaso derechos
de Publicidad

Convenio de publi-
cidad

Arriendo oficina

Prestacion de Servi-
cios computacionales

Arriendo oficina

Servicio en trans-
ferencias electro-
nicas de datos en
cajeros automaticos

Venta automovil
Nissan Laurel 2000

Obras de habilitacién
sucursales

3.1

4,0

1,9

38,8

56,6

6,0
7.3

42,4

05

11

Estas transacciones se realizaron en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en esa oportunidad.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

a) Participacion en las sociedades

Inicio: 1.05.1989
Duracion: 12 afios
Cobro: UF 535 mensuales.

Inicio: 9.11.1988

Duracién: indefinida

Cobro: Mensua! de acuerdo al
nlimero de operaciones

Inicio: 1.8.1989

Duracién: 1 afio renovable por
igual perfodo.

Cobro: UF 42,4 mensuales

Inicio: 1.10.1989.
Duracion: 1 afio renovable
por igual periodo.

Cobro: UF 54 mensuales.

Inicio: 15.11.1989

Duracion: 1 afio renovable por
igual periodo.

Cobro: UF 33,9 mensuales.

Inicio: 15.5.1990

Duracién: 3 afios renovables por
iguat periodo.

Cobro: De acuerdo al nUmero de
operaciones

Valor enajenacién: MM$ 2,2
contado.

Inicio: 3.10.1990
Duracion: 70 dias

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por $ 1.844,3 millones que corresponden a la participacion del Banco en so-
ciedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en ios nimeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley
General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad Inversion
Valor de la Resultados
Nombre de la sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
MM$ % MM$ MV$

Banosorno Leasing S.A. 1.134,6 99,99 1.134,5 85,1
Banosorno Corredores de

Bolsa S.A. 450,5 99,90 450,0 189,7
Banlider S.A. 247.,3 37,04 91,6 (179,5)
Soc. Interbancaria Ad-

ministradora de

Tarjetas de Crédito S.A. 811,4 11,76 90,2 (31,1)
Redbanc S.A. 1.392,4 5,00 78,0 —
Totales 1.844,3 64,2
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La utilidad ascendente a $ 274,8 millones se incluye dentro de! rubro ““Otros Ingresos’’ de! Estado de Resultados, y la pérdida de $ 210,6
millones en el rubro “Otros gastos’’ del Estado de Resultados.

Antecedentes acerca de las sociedades

Nombre de la sociedad : Banosorno Leasing S.A.
Fecha de constitucion : 3dejulio de 1989.
Fecha de inicio de

operaciones : 2 de agosto de 1989.
Capital acordado : MM$ 1.250,0.

Capital enterado : MM$  750,1.

Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:

$
{mitlones)
Activos:
Activo circulante 1.333,3
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 1.749,7
Otros activos 0,3
Activo fijo 6,6
Total activos 3.089,9
Pasivos:
Pasivo circulante 1.563,7
Obligaciones a largo plazo 391,6
Total pasivos 1.955,3
Patrimonio neto 1.134,6
MM$
Resultados:
Utilidad operacional 181,2
Utilidad del ejercicio 85,1
Saldos con esta institucion:
Activos con este banco 256,9
Pasivos con este banco 2811
Nombre de la sociedad : Banosorno Corredores de Bolsa S.A.
Fecha de constitucion : 3 de noviembre de 1989.
Fecha de inicio de
operaciones : 20 de diciembre de 1989.
Capital acordado : MM$ 200,0.
Capital enterado : MM$ 200,0.
Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:
$
{millones)
Activos:
Activo circulante ) 2.137,3
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo —
Otros activos 235,0
Activo fijo 6,0
Total activos 2.378,3
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Pasivos:

Pasivo circulante 1.927.8
Obligaciones a largo plazo —

Total pasivos 1.927,8

Patrimonio neto 450,5
MM$

Resultados:

Utilidad operacional 253,0

Utilidad del ejercicio 189,9

Saldos con esta institucion:
Activos con este banco 5,2
Pasivos con este banco —

Nombre de la sociedad : Banlider S.A.
Fecha de constitucion : 13 de mayo de 1988.
Fecha de inicio de

operaciones

Capital acordado
Capital enterado

Principales cifras

: 8 de agosto de 1988.

: MMS$ 543,5
: MM$ 5435

resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:

{millones)
Activos:
Activo circulante 130,1
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo -
Otros activos 0,7
Activo fijo 119,0
Total activos 249,8
Pasivos:
Pasivo circulante 2,5
Obligaciones a largo plazo -
Total pasivos 25
Patrimonio neto 247,3
MM$
Resultados:
Pérdida operacional 300,4
Pérdida del ejercicio 4845

Saldos con esta institucion:
Activos con este banco 66,5
Pasivos con este banco -

Nombre de la sociedad : Sociedad Interbancaria Administradora de Tarjetas de Crédito S.A.
Fecha de constitucion : 4 de agosto de 1989.

Fecha de inicio d
operaciones

Capital acordado
Capital enterado

e
1 de marzo de 1990.

T MMS$ 825,3.
1 MM$ 779,5.
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Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:

$
{millones)
Activos:
Activo circulante 1.967.6
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo —
Otros activos 446,5
Activo fijo 635,5
Total activos 3.049,6
Pasivos:
Pasivo circulante 2.238,2
Obligaciones a largo plazo -
Total pasivos 2.238,2
Patrimonio neto 8114
MMs$
Resultados:
Pérdida operacional 2831
Pérdida del ejercicio 279,5
Saldos con esta institucion:
Activos con este banco 412,7
Pasivos con este banco 19,7
Nombre de la sociedad : REDBANC S.A,
Fecha de constitucion . 9de septiembre de 1987.
Fecha de inicio de
operaciones : 1 de octubre de 1988.
Capital acordado . MM$ 1.173,8.
Capital enterado T MM$ 1.173,2.
Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 1990:
$
{millones)
Activos:
Activo circulante 476,2
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo —
Otros activos 11,5
Activo fijo : 9599
Total activos 1.447,6
Pasivos:
Pasivo circulante 55,2
Obligaciones a largo plazo —
Total pasivos 55,2
Patrimonio neto 1.392,4
MMS
Resuitados:
Utilidad operacional 257,0
Utilidad del ejercicio 201,8

Saldos con esta institucion:
Activos con este banco 5,6
Pasivos con este banco ' -
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5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990, el banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 14.333,3 millones, del cual un
monto de $ 13.862,7 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras

Colocaciones  financieras en pago inversiones Total

MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 15.234,1 - 59,7 — 16.293,8
Aplicacion de las provisiones (6.559,4) - — — {6.5569,4)
Provisiones constituidas 7.314,5 — 187,56 8,3 7.510,3
Liberaciones de provisiones (1.851,7) — (59,7) — (1.911,4)
Saldos al 31.12.90 14.137,5 — 187,56 8,3 14.333,3

A juicio de la administracidon, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de acti-
vos, seguln los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 31.330,9, incluida la revalorizacion del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 24,080,5 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado fegal reservas Total

MM$ MM$ MmM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 24.053,3 21,9 5,3 24.080,5
Utilidad ejercicio anterior — - 2.943,6 2.943,6
Dividendos pagados - — (2.943,6) (2.943,6)
Revalorizacion del capital propio 7.071,7 6,4 172,3 7.250,4
Saldos al 31.12.90 31.125,0 28,3 177,6 31.330,9

E| excedente del ejercicio 1990 después de provisidn para impuestos, alcanzd a MM$ 8.661,7, de los cuales deben destinarse MiV$ 6.011,8 al
pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 2.649,9 para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los
términos de la Ley NO 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi |o determinan los accionistas propietarios
de las respectivas series de acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segin las condiciones de preferencia acordadas por la jun-
ta de accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 30,59% de aqué! seg(in se muestra a continuacion

Acciones Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacién derecho a distribuible
Serie Cantidad accionaria dividendos del excedente
(1) {2) (3)
A* 97.300.000 1,16 - —
B 1.848.700.000 22,01 30,0 6,60
C 307.006.937 3,65 57,0 2,08
D 206.647.641 2,46 100,0 2,46
E 2.459.654.578 ' 29,28 55,0 16,11
F 2.993.789.402 35,64 4.5 1,60
G 487.361.066 5,80 30,0 1,74
Totales 100,00 30,569

* Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.
(2) Porcentaje del derecho a dividendos sobre el excedente proporcional que le corresponde a las ac-
ciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
tota!l del ejercicio.
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7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repablica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$

No intermediados:
— Intransferibles 1.136,3 - — - — — 1.136,3
— Transables s6lo entre

instituciones financieras 10.944.6 — — - 40,7 5,7 10.990,9
— Transables con terceros 19.738,0 783,0 - 169,2 — 374,0 21.064,2
— Inversiones financieras vencidas - — — - — — —
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto

de retrocompra:
— A instituciones financieras 1.507,2 — — — — — 1.507,2
— A terceros 10.001,7 243,3 - — - - 10.245,0
Documentos adquiridos con pacto

de retrocompra:
— A instituciones financieras 2.169,5 — — — - — 2.169,5
— A terceros — — — - — - —
Subtotales 45.497,2 1.026,3 — 169,2 40,7 379,7 47.113,1
Diferencia por ajuste a valor de

mercado (282,6) (34,5) — - — (2,1) (319,2)
Totales 45.214,6 991,8 — 169,2 40,7 3776 46.793,9
b) Otras inversiones
Depésitos en el Banco Central de Chile:
— Depositos obligados y en garantia 149,0
— Depbsitos en moneda extranjera 1.692,7
Subtotal 1.741,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.475,2
Total 4.216,9

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuaciéon se muestran los activos y pasivos agrupados segiin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en

1992 1993 1994 1995 996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MmM$ MM$
Activos:
Colocaciones 22.724 6 17.715,7 13.837,0 10.052,0 6.323,9 36.126,7 106.779,9
Inversiones financieras 2.759,5 399,4 616,2 1.707,1 3.483,4 326,2 9.291,8
Depésitos en el Banco Central — — — — — _ _
Otros activos realizables - - — — — — —
Total activos 25.484,1 18.115,1 14.453,2 11.759,1 9.807,3 36.452,9 116.071,7
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Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Central:

— Lineas de crédito para
reprogramaciones

— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pals

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

2.658,9

7.934,8
3.330,4
3.303,7

17.227,8

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Activos:

Disponible

Colocaciones

Inversiones:

— Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile

— Depositos en el Banco Central

— Otras inversiones

Divisas vendidas al Banco Central
con promesa de recompra

Otros activos

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto

3171

7.929,7
3.395,4
3.015,8

291,5

14.9495

2955

3.0346
3.005,1
2.558,6

201,5

9.185,2

Ogeraciones
pagaderas en
moneda extranjera

US$ (miles)

18.561,0
288.772,2

27.181,6
461,7
151,7

1.237.1

336.365,3

146.207,5
168.056,3

921.,6
315.185,4

21.179,9

307,56

1.329,6
2.341,2
2.220,8

291,56

6.490,5

Operaciones
expresadas en

128,2

206,0
1.997,2
1.200,7

291,56

3.823,6

332,8
13.408,6
1.134,7
1.749,0
5.986,9

22.612,0

moneda extranjera Total

US$ {miles) US$ (miles)
54,2 18.615,2
14.424,6 303.196,8
3.093,5 30.275,1
4.408,7 4.870,4
770,9 922,6

— 1.237,1
227519 359.117,2
14.937,0 161.144,5
- 168.056,3

— 921,6
14.937,0 330.122,4
7.814,9 28.994.,8

3.707,2

20.767,3
27.477,9
13.434,3
2.915,0
5.986,9

74.288,6

Un total de MUS$ 18.441,6 de los activos de la institucién estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de

Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

a) En “Otros ingresos de operacion’’ se incluyen $ 1.305,2 miliones por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de [a deuda

externa.

b) Las colocaciones adquiridas a instituciones financieras en liquidacion y las recuperaciones de estos créditos, originaron una utilidad de
$ 52,7 millones que se presenta en el rubro “‘Otros ingresos de operacion’”.

c} Se incluyen también dentro de ““Otros ingresos de operacidon’’ la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que
ascendid a $ 139,1 miilones.

d) Dentro de ““Otros ingresos’’ se incluyen $ 26,4 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.
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e) Se efectuaron castigos extraordinarios de operaciones por $ 875,92 millones, y se percibieron indemnizaciones por las mismas por $607,3
millones, montos reflejados en el rubro “Provisiones y castigos de activos riesgosos’’ y en “‘Otros ingresos’’, respectivamente, y cuyo efec-
to neto asciende a $ 268,6 millones.

f) Se efectuaron remisiones de deuda por $ 866,5 millones, los cuales se encuentran reflejados en "‘Provisiones y castigos de activos riesgo-

"

sOs .

g) En "Otros gastos”* se incluyen $ 143,4 millones por el castigo de bienes recibidos én pago y $ 426,7 millones por provisiones adicionales
exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un menor excedente de $ 181,8 millones.

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJE DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el periodo el Banco ha efectuado transacciones por este concepto, de acuerdo al siguiente detalle:

Monto Efecto en Efecto en
crédito resultado por resultado por
valor Valor liberacion de diferencia de Efecto
par pagado provisiones precio neto
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
Compras 1.482,4 1.468,8 — 13,6 13,6
Ventas 4901,4 3.163,1 1.927 1 (1.748,3) 178,8
Totales 6.383,8 4.621,9 1.927 1 {1.734,7) 192,4

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el periodo los Directores de! Banco, en su calidad de tales, percibieron remuneraciones o dietas por su asistencia a sesiones.
Las cantidades pagadas por estos conceptos fueron las siguientes:

MM$
Dietas por asistencia a sesiones 191,7
Viaticos 5,8
Total ' 197,5

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de !a obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, mencionada
en fa Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos 0 con responsabilidades propios del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 79.094,2
Documentos en cobranza del pars 3.579,1
Cobranzas del exterior 28.806,6
Créditos aprobados y no desembolsados 4.057,8

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

b) Juicios pendientes

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco tiene juicios pendientes en su contra por demandas relacionadas con créditos y otros, los que, en su
mayoria, seg(n la Gerencia de Servicios Legales del Banco, no presentan riesgos de pérdidas significativas para la institucion.
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14. ACTIVO FUJO

Mediante escritura publica de fecha 29 de mayo de 1989, entre el Banco Osorno y La Unidn e inmobiliaria Bandera (Chile) S.A. se celebrd
un contrato de promesa de compraventa, mediante el cual el Banco prometié comprar y la Inmobiliaria prometié vender el sector “B" del
edificio que este Gltimo se obligd a construir en los terrenos de su propiedad ubicados en Santiago, catle Bandera NO 140, el precio de la
promesa de compraventa asciende a UF 1.478.626,24. E| sefialado sector “B’ tendra un area construida bruta total de 26.701,4 metros cua-
drados, y en éste se instalara la Casa Matriz def Banco Osorno y La Union.

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco ha realizado pagos, de acuerdo al estado de avance de la obra, por una suma de MM$ 7.447,4, los cuales
se encuentran registrados en el rubro de activo fijo.

15. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 no se provisiond Impuesto a la Renta de Primera Categoria por existir pérdida tributaria, la cual puede ser impu-
tada a futuras utilidades tributarias.

Se ha provisionado un monto de $ 23,5 millones por concepto de impuesto Gnico sobre desembolsos no aceptados como gastos (Articulo
21, D.L. 824).

16. INFORMACION DE OTROS HECHOS RELEVANTES

Con fecha 28 de febrero de 1990 se designé Gerente General al sefior Juan Carlos Martino Gonzalez, en reemplazo del sefior Alvaro Saieh
Bendek, quien asumidé como Primer Vicepresidente del Directorio del Banco Osorno y La Unién.

Durante el ejercicio el Banco adquirié 3.176 acciones de la Sociedad denominada Redbanc S.A., al amparo del articulo 11 bis de la Ley
General de Bancos. Los antecedentes de esta sociedad se encuentran descritos en Nota N© 4.
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BANCO REAL S.A.
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 2.726,7 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 2.154,9 Acreedores en cuentas corrientes 2.009,8
Préstamos para comercio exterior 2.186,5 Depésitos y captaciones 5.648,3
Préstamos de consumo 31,0 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.517,8
Préstamos a instituciones financieras 2.403,2 Obligaciones por intermediacién de doctos. 126,8
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 224,3 Obligaciones contingentes 224,0
Otras colocaciones vigentes 35,7 —_
Cartera vencida 37,0 Total captaciones y otras obligaciones 9.526,7
Total colocaciones 7.072,6 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 5.131,6 Lineas de crédito B.C, para reprogramaciones -
Otras inversiones financieras _ Otras obligaciones con el Bco. Central -
Documentos intermediados 126.8 Préstamos de instituciones financieras del pais 3.6775
Depositos en el Banco Central 2.938,3 Obligacio‘nes con el exterior 1.073,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras -
- Total ptmos. de entidades financieras 4.650,5
Total inversiones 8.196,7
OTROS ACTIVOS 32,5 OTROS PASIVOS 6,8
ACTIVO FIJO 318.0 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 115,4
CAPITAL Y RESERVAS 3.862,0
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 185,1
TOTAL 18.346,5 TOTAL

18.346,5

Las notas adjuntas NOS 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
ingresos por intereses y reajustes 2.734,2
Utilidad neta por intermediacién de documentos 32,1
Ingresos por comisiones 71,3
Utilidad de cambio neta 635,8
Otros ingresos de operacién 3,7
Total ingresos de operacion 3.477,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 1.694,1
Pérdida neta por intermediacion de documentos -
Gastos por comisiones 12,2
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacién -
Margen bruto 1.770,8
Remuneraciones y gastos del personal 363,3
Gastos de administracién y otros 303,5
Depreciaciones y amortizaciones 23,8
Margen neto 1.080,2
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 16,0
Otros gastos -
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccion monetaria (789,9)
Excedente antes de provisiones y castigos 306,3
Provisiones y castigos de activos riesgosos (106,3)
Excedente antes de impuestos, 200,0
Provision para impuesto (14,9)
EXCEDENTE —
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

185,1

Las notas adjuntas NOS 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior
Gerente General
Banco Real S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco Real S.A. al 31 de diciembre
de 1990 vy del correspondiente estado de resultado por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracién de Banco Real S.A. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efec-
tuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria tambien comprende una evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por fa Administracion del
Banco asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d} los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable en cir-
cunstancias que debieran serlo al tipo de cambio del mercado, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banco Real S.A. al 31 de di-
ciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con principios de contabili-
dad generalmente aceptados.

Siegfried Heyde! R. ERNST & YOUNG
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a)

b

c)

d

)

e}

f)

9!

h

-

Informacioén proporcionada

L.os presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido e! criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC}. La aplicacidon de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 789, 9
millones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho ban-
co {"'dblar acuerdo’’). Este criterio de valorizacion es el mismo que se aplico al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que se aplica
desde 1986.

En el curso de los Gltimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario {‘‘d6lar observado’’) ha fluctuado en torno del
délar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del délar se ha mantenido en los Gltimos
meses muy cerca del [imite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del Ifmite superior o del I{mite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular N© 2.584-347, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efect(en,a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista al
término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacion contable y el tipo de cambio de mercado {‘“‘observado’’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que refiejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquelias relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al dolar obser-
vado, La aplicacién de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 179,7.

El saldo de $ 635,8 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion de!l tipo de cambio en los activos y
pasivos netos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de targo plazo con mercado secundario se ajustan a su valor de mercado de acuerdo a las instrucciones espe-
cificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

_as demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidn, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

E| activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre |la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con ta metodolo-
gia de calculo de estimacidn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y fas instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales ¢ juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Las colocaciones con partes relacionadas que se incluyen en el activo, las cuales fueron otorgadas a sociedades de inversion, ascienden a
MM$ 27,7, mientras que al 31 de diciembre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 18,5 al valor de entonces.

El total de los créditos relacionados representa un 0,39% del total de los créditos otorgados por la institucion y un 0,71% del capital
pagado vy reservas. En el ejercicio anterior l0os créditos relacionados representaban un 0,34% del total de los créditos otorgados y un 0,69%
del capital pagado y reservas.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos de créditos provenientes del ejercicio anterior, que representan el 100% de la cartera
relacionada existente al término del ejercicio pasado.

b

-—

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no estéa afecta a planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas.

¢) Otras operaciones con partes relacionadas

El Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas, las cuales han sido realizadas en las mismas condiciones que
ofrecia el mercado en ia oportunidad en que se reatizaron:

Cargo a
resultado
Entidad Descripcion MMS$
Soc. General de Inver- Arriendo de edificios en Avda. 91,9
siones, Participaciones y Servicios Apoguindo N© 3995, Las Condes
Ltda. (SOGIPAL) y Avda. B. O'Higgins N° 420,
Concepcidn, donde funcionan
sucursales del Banco
Real Chilena S.A. Cla. de Seguros Primas de incendio y otros para 4,2

Generales y de Vida cubrir activos del Banco

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 115,4 millones; del cua! un mon-
to de $ 93,4 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MMS$ MV$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 41,0 — - — 41,0
Aplicacion de las
provisiones {31,9) —_ — - (31,9)
Provisiones consti-
tuidas 106,3 - - - 106,3
Liberaciones de
provisiones - - - —_ —
Saldos al 31.12.90 115,4 — - — 1156.,4

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
seg(n los antecedentes examinados por la institucion.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO
E| capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 3.862,0, incluido la revalorizacion del capital propio

de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley 18.046. Al cierre de! ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inciuida la
correspondiente revalorizacién, era de MM$ 2.691,7 de entonces.
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A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital
pagado
Mv$
Saldos al 31.12.89 1.988,6
Utilidad del ejercicio anterior —
Revalorizacion del capital propio 584,6
Saldos al 31.12.90 2.573,2

Reserva

legal
MM$

163.,3
29,3
56,6

249,2

Otras
reservas
MMS$

539,8
263,6
236,2

1.039,6

Total
MV$

2.691,7

2929
877,4

3.862,0

De acuerdo con lo estipulado en el articulo N© 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad l{quida del ejercicio debe
destinarse a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Para cumplir con lo an-
terior, de las utilidades del presente ejercicio se destinaran MM$ 18,5 a esta reserva.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Banco Central
de Chile
MM$
No intermediados:

— Intransferibles —
— Transables s6lo entre instituciones

financieras 5.131,6
— Transables con terceros —
Intermediados:

Documentos vendidos con pacto de

retrocompra:
— A instituciones financieras —
— A terceros 126,8
Subtotales 5.258,4
Diferencia por ajuste a valor

de mercado —

Totales 5.258,4

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile:

— Dep6sitos obligados y en garantia

— Depositos en moneda extranjera
Subtotal

— Bienes recibidos en pago o adjudicados
— Otras inversiones

Total

Tesoreria
General de
la Repuablica
MM$

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

Instituciones
Financieras
del pais Total

MM$

MMS$

5.131,6

126,8

5.258,4

5.268,4

2.938,3

2.938,3

8.196,7

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segiin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.
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1997 en
1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total
Mv$ MMS$ MM$ MM$ MV$ MM$ MV$

Activos:

Colocaciones 33,3 33,8 36,5 26,6 12,56 90,0 232,7
Inversiones financieras - — _ —_ - — —
Depdsitos en el Banco Centratl — - —_ — - 2.914,4 2.914,4
Otros activos realizables — - — — — _ —

Total activos 33,3 338 36,5 26,6 12,5 3.004,4 3.147,1

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones - 3,0 - — — —_ 3,0
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones - — — — — _ _
— Otras obligaciones — — — — — _ -
Préstamos obtenidos en el pafs - - - — — — —
Obligaciones con el exterior - - — — — — _
Otros pasivos exigibles - - — — - — —

Total pasivos —_ 3,0 - — - _ 3,0

7. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
Activos:
Disponible 4.942,9 - 4.942,9
Colocaciones 6.772,2 - 6.772,2
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 7.037,4 - 7.037,4
Depoésitos en el Banco Central
de Chile 8.236,6 - 8.236,6
Otras inversiones - - -
Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de recompra - - -
Otros activos — - —
Total activos 26.989,1 - 26.989,1
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 13.223,7 — 13.223,7
Préstamos obtenidos en el exterior 3.031,9 — 3.031,9
Otros pasivos 0,7 - 0,7
Total pasivos 16.256,3 - 16.256,3
Activo neto 10.732,8 — 10.732,8

Un total de MUS$ 1.576,5, de los activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile, ademas de otros recursos propios por MUS$ 8.210,3 correspondientes al capital recomprado.

8. INGRESOS Y EGRESOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no esté influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacidn.
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9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
pios del giro:

$
{millones}
Valores en custodia 14.827.,5
Documentos en cobranza del pals 411,8
Cobranzas del exterior 409,6
Cauciones otorgadas por la empresa 8.819,8
Créditos aprobados y no desembolsados 394,4

La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos v las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

10. IMPUESTO A LA RENTA

A contar del presente ejercicio, nuevas disposiciones tributarias han normado el pago del impuesto a la renta de primera categoria sobre la
base de utilidades devengadas. En el ejercicio anterior, el referido impuesto se pagaba sobre la base del retiro de utilidades. Considerando que
en el presente sjercicio el Banco tiene una renta liquida imponible negativa, esté afecto al impuesto minimo para las Agencias de Bancos ex-

tranjeros de 0,26% sobre el promedio de los depdsitos a la vista y plazo menos el canje. Esta provisién por MMS$ 14,9 se presenta en el rubro
otros pasivos.

11. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores significativos que alteren la presentacion y/o resuitados de los estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(miliones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 40.894,6 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 108.833,0 Acreedores en cuentas corrientes 47.376,7
Préstamos para comercio exterior 37.239,8 Depésitos y captaciones 128.381,5
Préstamos de consumo 5.924,0 Otras obligaciones a la vista o a plazo 33.156,7
Préstamos a instituciones financieras 4.617.,9 Obligaciones por intermediacion de doctos. 38.752,7
Colocaciones en letras de crédito 17.483,8 Obligaciones por-letras de crédito 14.078,7
Colocaciones contingentes 22.824,0 Obligaciones contingentes 22.787,9
Otras colocaciones vigentes 6.153,9 -
Cartera vencida 4.688,4 Total captaciones y otras obligaciones 284.534,2
Total colocaciones 207.764,8 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 63.984.7 L.Yneas de crédito B.C. para reprogramaciones 12.992,1
Otras inversiones financieras 10.42319 Otras obtigaciones con el Beo. Central 75,0
Documentos intermediados 38.398’5 Préstamos de instituciones financieras de! pais 8.643,4
Depbsitos en el Banco Central 382.3 Obligaciones con el exterior 34.248,9
Bienes recibidos en pago o adjudicados 112,6 Otras obligaciones 515,9
. N £ . 0.0 _—
Otras inversiongs no financieras Total ptmos. de entidades financieras 56.375,3
Total inversiones 113.302,0
OTROS ACTIVOS 32.560,9 OTROS PASIVOS 315708
CAPITAL Y RESERV 27.856,8
Activo fijo fisico 19.285,8 AP R AS
Inversiones en sociedades filiales 2724 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5.335,0
Total activo fijo 19.568,2
TOTAL 414.080,5 TOTAL

414.080,5

Las Notas adjuntas NOS 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 77.843,8
Utilidad neta por intermediacion de documentos 1.752,5
Ingresos por comisiones 1.203,4
Utilidad de cambio neta 0,0
Otros ingresos de operacion 0,0
Total ingresos de operaciéon 80.799,7
Menos: )
Gastos por intereses y reajustes (54.862,4)
Pérdida neta por intermediacion de documentos 0,0
Gastos por comisiones (814,8)
Pérdida de cambio neta (2.070,3)
Otros gastos de operacién (613,2)
Margen bruto 22.439,0
Remuneraciones y gastos del personal (5.583,8)
Gastos de administracién y otros {4.178,0)
Depreciaciones y amortizaciones (1.711,3)
Margen neto 10.965,9
OTROS INGRESQOS Y GASTOS
Otros ingresos 1.360,4
Otros gastos (99,3)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccidon monetaria (2.041,6)
Excedente antes de provisiones y castigos 10.185,4
Provisiones y castigos de activos riesgosos (4.460,4)
Excedente antes de impuestos 5.725,0
Provisidén para impuesto {390,0)
EXCEDENTE —
Provisidn para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile —_
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

5.335,0

Las Notas adjuntas NOS 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Accionistas del
Banco Santander-Chile:

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Santander-Chile al 31 de
diciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracién del Banco Santander-Chile. Nuestra respon-
sabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabili-
dad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Ban-
co, asi como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

3. En el presente ejercicio, el Banco, bajo politicas de sana prudencia, constituyo provi-
siones para riesgo de activos, en exceso de las requeridas por las normas de la Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras por un monto de M$ 2.720.000. Estas pro-
visiones por ser de caracter adicional a las requeridas y al no tener una asignacién espe-
cifica debieran ser consideradas como una mavyor utilidad del ejercicio.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de las provisiones a que se refiere el parrafo
anterior, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Santander-Chile al 31 de diciem-
bre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1991

Cristian Bunster LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
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a)

b

P

c)

d

e

f

-

g

h

-

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generaimente aceptados, excepto por la traduccion a pesos de
ciertos activos y pasivos en moneda extranjera, la cual se efectud al tipo de cambio fijado por la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras para efectos de representacion contable, que difiere del vigente en el mercado a la fecha de cierre. La mayor utilidad de
cambio generada por este concepto es un monto inmaterial respecto de los estados financieros tomados en su conjunto.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

E! capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variaciéon del Indice
de Precios al Consumidor {IPC). La aplicacidon de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 2.041,6
millones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 2.070,3 millones correspondientes a la pérdida de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de ta variacidon del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado, de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

E| activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida Gtil de ios respectivos bienes.

Inversiones en sociedades de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registrados en el activo a su valor patrimonial
proporciona! (VPP}, reconociéndose, por lo tanto, sobre bases devengadas los aumentos y disminuciones que afectan a la inversion.
Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

tmpuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cion, directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a $ 6.528,3 millones, mientras que al 31 de
diciembre del ejercicio anterior alcanzaba a $ 4.286,8 millones de entonces.
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b)

c)

Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y

2 aiios hasta 4 afios Total Garantias (*)
A empresas de servicios 123,9 - 123,9 -
A sociedades de inversion 6.298,2 106,2 6.404,4 5.059,75
Total 6.422,1 106,2 6.528,3 5.059,75

(*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley Genera! de Bancos valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 3,14% del total de los créditos otorgados por la institucién y un 23,44% del capital
pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 2,79% y 22,33%, respectivamente.

El saido de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye $ 1.040,5 millones de créditos que provienen del ejercicio anterior
y $ 253,2 millones correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio. Ademas, comprende
$ 5.234,6 millones por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han pagado efectivamente $ 3.489,6 millones.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no estd afecta a planes de desconcentracién de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el gjercicio se han realizado las siguientes operaciones con partes refacionadas:

Sociedad Fecha Concepto Efectos en resultados
contrato $ millones

Inmobiliaria
Bansander S.A. 02.11.89 Administracién

mensual de bienes

inmuebles (29,9)
Santander
Leasing S.A. 04.04.90 Contrato de

arrendamiento,
bajo modalidad
leasing financiero

por MM$ 548 5 (160,9)
13.06.90 Contrato de

arrendamiento

local 2,0

Santander S.A.
Administradora
de Fondos Mutuos 24.10.88 Representacion
en la colocacion y
rescate de cuotas de los
fondos mutuos 40,9

01.08.89 Contrato de
arrendamiento
local 3,7

Inversiones
Bansander S.A. 01.08.89 Contrato
arrendamiento
local 9,6

Santander
Merchant S.A. 01.08.09 Contrato
arrendamiento
local 3.4
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Santander S.A.

Corredores de

Bolsa 01.08.89 Contrato
arrendamiento
local

Cia. de Seguros

de Vida

Santander S.A. 13.06.90 Contratos
22.01.90 arrendamiento
01.08.90 locales

Estas transacciones se efectuaron ajustadas a condiciones de mercado imperante en la oportunidad.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES DE APOYO AL GIRO

a) Participacion en las Sociedades

2,4

13,8

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 272,4 miliones que corresponden a la participacion del Banco en so-
ciedades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en niamero 15 bis del articulo 83 de Ia Ley Genera!l de

Bancos.
Al 31 de diciembre de 1990, el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad Inversion
Nombre de Valor de
Sociedad Patrimonio Participacion inversion
MMV$ % MM$
Redbanc S.A. 1.392,4 12,71 177,0
Sociedad Interbancaria de
Tarjetas de Crédito S.A. 811,4 11,76 95,4
Totales 272,4

Resuitados
inversion
utilidad
{pérdida)
MM$

30,8
(32,8)

(2,0)

La utilidad ascendente a $ 30,8 millones se incfuye dentro del rubro “‘Otros ingresos’’ del Estado de Resultados y la pérdida de $ 32,9

mitlones, en el rubro “Otros gastos’’ del Estado de Resultados.

b) Antecedentes acerca de las Sociedades

b.1 Redbanc S.A.

Fecha de constitucion :  9de septiembre de 1987,
Fecha inicio operaciones : 1 de octubre de 1988.
Capital acordado : MM$ 1.173.8.

Capital enterado : MMS$ 1.173,2.

Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros ai 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Activo circulante

Documento y cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

Activo fijo

Total activos

Pasivos:

Pasivo circulante
Obligaciones a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio neto
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476,3

11,6
959.,8

1.447,6

55,2

55,2

1.392,4
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$
{millones)
Resultados:
Utilidad (o pérdida) operacional 257,0
Utilidad (o pérdida) del ejercicio 201,8
Saldos con esta institucion:
Activos con este Banco —
Pasivos con este Banco —
b.2 Sociedad Interbancaria Administradora de Tarjetas de Crédito S.A.
Fecha de constitucion 1 4 de agosto de 1989.
Capita! acordado : MM$ 1.1563,4.
Capital enterado : MM$ 1.090,6.
Principales cifras resumidas de sus Estados Financieros al 31 de ciciembre de 1990:
MMS$
Activos:
Activo circulante 1.967,6
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos 446,5
Activo fijo 635,5
Total activos 3.049,6
Pasivos:
Pasivo circulante 2.238,2
Obligaciones a largo plazo —
Total pasivos 2.238,2
Patrimonio neto 811,4
$
Resultados: (millones)
Utilidad (o pérdida) operacional (283,1)
Utilidad (o pérdida) del ejercicio (279,5)
Saldos con esta institucién
Activos con este Banco 0,8
Pasivos con este Banco 123,9

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOS0OS
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 8.408,4 millones, del cual un

monto de $ 5.688,4 millones corresponden a las provisiones mfnimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre:

Bienes
recibidos

Colocaciones en pago Total

MMS$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 6.273,8 4,2 6.278,0
Aplicacion de las provisiones (1.627,6) (1,7) {1.629,2)
Provisiones constituidas 4.376,5 — 4.376,5
Liberaciones de provisiones (614,4) (2,5) (616,9)
Saldos al 31.12.90 8.408,4 — 8.408,4
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A juicio de la Administracion, las provisiones minimas constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que puedan derivarse de Ja no recu-
peracion de activos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado v reservas de la institucion alcanza a! 31 de diciembre de 1990 a $ 27.856,8 millones, incluida ia revalorizacién del capital
propio, de conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior e! capital pagado y reservas,
incluida la correspondiente revalorizacion, erade $ 19.193,5 millones de entonces.

A continuacién se resume et movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MMS$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 17.804,9 13,9 1.374,7 19.193,5
Utilidad del ejercicio anterior - 326,7 2.940,7 3.267,4
Dividendos pagados - — (980,2) (980,2)
Revalorizacion del capital

propio 5.234,6 100,1 1.041.,4 6.376,1

Saldos al 31.12.90 23.039,5 440,7 4.376,6 27.856,8

a) Acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 1990 el capital pagado del Banco esta representado por 55.629,554 acciones ordinarias, sin valor nominal, las cuales
corresponden a:

Acciones Serie “A’"  47.583.467
Acciones Serie “B" 8.046.087

b) Reserva legal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos de 10% de la utilidad liquida de! eiercicio debe
destinarse a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco.
Para estos efectos el Banco debera destinar como minimo $ 533,5 miliones a reserva legal.

c) Aportes de capital

El Banco ha efectuado, bajo el amparo del D.L. 600, aportes de capital mediante la capitalizacion de créditos externos por un total de
US$ 71,4 millones. Dichos aportes gozan de los derechos que le otorga la ley con respecto a transferir al exterior sus capitales y sus utili-
dades I{quidas, en virtud de los contratos de inversidn extranjera que en cada oportunidad se han suscrito con el Estado de Chile.

d) Dividendos

La Junta General Ordinaria de Acciconistas, cefebrada el 30 de marzo de 1990, acordd distribuir la utilidad liquida de! ejercicio 1989, de
la siguiente forma:

MM$
Un 10% a Fondo de Reserva Legal 326,7
Un 30% a reparto de dividendos acciones Serie ““A’’ y Serie “B"” 980,2
Un 60% a Fondo de Capitalizacién 1.960,5
Total 3.267,4
6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 la institucion mantiene ios siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
a) Inversiones financieras
Banco Tesoreria Instituciones
Central General de financieras Otras
de Chile la Repiblica del pais inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles — — — 2.141,0 2.141,0
— Transables s6lo entre
instituciones financieras 4.718,1 — 743,2 — 5.461,3

265



BANCO SANTANDER - CHILE

— Transables con terceros
— lInversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con
pacto de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotales

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depésitos en Banco Central de Chile:
— Depo6sitos obligados y en garantia
— Depositos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total inversiones

48.329,2

3.867,5
34.631,0

9.042,9
100.488,7

275,8

100.764,5

1.618,7

1.618,7

1.618,7

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

7.478,4

8.221,6

8.221,6

61,3

2.202,3

2.202,3

55.868,9

3.867,5
34.531,0

10.661,6

112.531,3

275,8

112.807,1

382,3
113.189,4
112,86

113.302,0

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segan sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990 (cifras en millones de pesos):

Activos:

Colocaciones

inversiones financieras
Depobsitos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activo

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones
Adeudado al Banco Central
de Chile:
— Linea de crédito para
reprogramaciones
— Otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el pals
Obiigaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

Total pasivo

1992
MM$

10.534,3
2.313.,8

12.848,1

1.837,9

2.364,8

95,8

4.298,5

1993
MMS$

8.536,1
1.547,2

10.083,3

1.638,9

2.236,8

95,8

3.971,5

1994
MMS$

1.444,0
2.382,0

3.826,0

1.370,3

1.062,0
95,8

2.528,1
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1995
MM$

1.257,4
2.767,2

4.024,6

1.010,5

7205
95,8

1.826.,8

1996
MM$

1.200,7
3.745,6

4.946,3

739,56

1997 en
adelante
MmM$

20.194,9
22.494,8

42.689,7

6.077.1

3.601,1

Total
MM$

43.167,4
35.250,6

78.418,0

12.674,2

10.216,5

383.2

23.273.9
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8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacién:

Operaciones pagaderas
en moneda extranjera

Activos: US$ (miles)
Disponible 18.995,0
Colocaciones 153.864,9
inversiones:
Documentos emitidos por el

Banco Central de Chile 73.373,1
Depdsitos en el Banco Central de Chile 1.057,9
Otras inversiones:
Divisas vendidas al Banco Central de Chile

con pacto de retrocompra 83.300,0
Otros activos 2.034,0
Total activos 332.624,9
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 160.335,6
Préstamos obtenidos en el exterior 96.792,2
Otros pasivos 1.215,5
Total pasivos 258.343,3
Activo neto en moneda extranjera 74.281,6

Un total de MUS$ 8.843 de ios activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios por MUS$ 71.001,8, correspondientes al capital recomprado.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La utilidad que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, estd influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacioén de los resultados, a continuacion se indica el principal ingreso que
tiene este caracter:

— Dentro de ““Otros ingresos’” se incluyen $ 435,0 millones por recuperacion de créditos castigados en ejercicios anteriores.

El ingreso indicado precedentemente representa un mayor resultado de $ 435,0 millones.

10. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUTOS O CANJE DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

En el afio 1990 se vendié un crédito cuyo valor nominal era de M$ 1.260,3. Esta operacién significé reconocer pérdida por diferencia de
precio de M$ 596,3 y una utilidad por liberacién de provisiones por igual suma.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Durante el gjercicio se han pagado a los miembros del Directorio honorarios por $ 56,6 millones.
12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y respansabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en Cuentas de Orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 54.393,6
Documentos en cobranza del pafs 8.049,1
Cobranzas del exterior 99.261,7
Créditos aprobados y no desembolsados 343,7
Lineas de crédito obtenidas 42.475,3
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La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos vy las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

13. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el Impuesto a la Renta se ha calculado sobre la utilidad tributaria determinada de acuerdo con las disposiciones vigentes y
se presenta bajo el rubro Otros pasivos por $ 237,8 millones, neto de pagos provisionales mensuales y Crédito por gastos de capacitacion

por $ 152,2 millones.

14. OTROS ACTIVOS

De conformidad con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en el rubro ““Otros activos’ del Balance,

se incluyen los siguientes conceptos:

Divisas vendidas al Banco Centra! de Chile,
con pacto de recompra (Swaps)

Documentos a cargo de otros bancos recibidos
de otras oficinas del pais

Gastos diferidos, tales como: implementacion

de servicios computacionales, puesta en marcha

de nueva imagen corporativa, habilitacién

de sucursales en locales arrendados y comisiones

por operaciones Swaps, amortizables
entre 3y 5 afios
Documentos en moneda extranjera, pendiente

de cobro a Bancos Corresponsales del Exterior

Otros
Total
15. OTROS PASIVOS

Se incluyen los siguientes conceptos:

Adeudado al Banco Central de Chile por
divisas vendidas con pacto de recompra

Documentos enviados en cobro a través
de Bancos Corresponsales del pafls, y a
través de nuestras oficinas

Ingresos en tramite de liquidacién

Otros

Total
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MM$

29.474,9

9721

789,9

673,8
650,2

32.560,9

MM$

29.440,3

1.420,0
189,2
521,3

31.5670,8
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 7.631,5 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 23.924,7 Acreedores en cuentas corrientes 4.307,5
Préstamos para comercio exterior 94446 Depositos y captaciones 57.310,6
Préstamos de consurno — Otras obligaciones a la vista o a plazo 3.9915b
Préstamos a instituciones financieras 290,7 Obiigaciones por intermediacion de doctos. 7.946,1
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 8.974,2 Obligaciones contingentes 8.963,7
Otras colocaciones vigentes 1.393,4 -
Cartera vencida 38,6 Total captaciones y otras obligaciones 825194
Total colocaciones 44.066,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE

Doctos. Bco. Central y Tesoreria 42.0318 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 333,8
Otras inversiones financieras 4 344'6 Otras obligaciones con el Bco. Central 485,9
Documentos intermediados 7:772'9 Préstamos de instituciones financieras del pafs -
Depositos en el Banco Central 649:9 Obligaciones con el exterior 7.2931

Bienes recibidos en pago o adjudicados - Otras obligaciones

Otras inversiones no financieras -

Total ptmos. de entidades financieras 8.112,8

Total inversiones 54.799,2
OTROS ACTIVOS 710,3 OTROS PASIVOS 961,1
ACTIVO FIJO PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 1.768,2
Activo fijo fisico 15752 CAPITAL Y RESERVAS 15.408,5
Inversiones en sociedades filiales 2.103,5 UTILIDAD (PERDIDA)} DEL EJERCICIO 2.115,9

Total activo fijo 3.678,7
TOTAL 110.885,9 TOTAL 110.885,9

Las Notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 27.5658,8
Utilidad neta por intermediacién de documentos 207,9
Ingresos por comisiones 215,3
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operaciéon -
Total ingresos de operacion 27.982,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (19.627,3)
Pérdida neta por intermediacion de documentos -
Gastos por comisiones (134,8)
Pérdida de cambio neta (332,1)
Otros gastos de operacion (7,8)
Margen bruto 7.880,0
Remuneraciones y gastos del personal (789,8)
Gastos de administracién y otros (625,6)
Depreciaciones y amortizaciones (105,7)
Margen neto 6.358,9
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 172,6
Otros gastos (81,0}
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —_
Correccidn monetaria (2.835,9)
Excedente antes de provisiones y castigos 3.614,6
Provisiones y castigos de activos riesgosos (1.337,7)
Excedente antes de impuestos 2.276,9
Provisidén para impuesto {(161,0)
EXCEDENTE —
Provisidon para pago de obligacioén subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

2.115,9

Las Notas adjuntas N©S 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Banco Security Pacific.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Banco Security Pacific al
31 de diciembre de 1990 y del estado conexo de resultados por el ejercicio que termind
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la ins-
titucion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significati-
vos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracién, como la presentaciéon en conjunto de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Security Pacific al
31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio que termind en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y nor-
mas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras.

Santiago, 4 de enero de 1991

Michael Leighton |. KPMG PEAT MARWICK
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g}

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

General

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacidn del Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente a $ 2.835,9 millo-
nes.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 332,1 millones, correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y
pasivos netos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado, de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidn, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones, calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida (til de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

L.as acciones o derechos en sociedades filiales destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su valor patrimo-
nial proporcional (VPP), reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la inversion.
Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gra de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 3.185,6, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 1.656,5 de entonces.
Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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b

-

c)

a)

b

-—

Plazos de vencimientos

Hasta

2 afios Total Garantias (*)
A sociedades de inversion 3.185.6 3.185.,6 3.04¢,2
Total 3.185,6 3.18b,6 3.049,2

(*} Considera sblo aquellas garantias validas para los efectos de |imites individuales de créditos de
que trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 7,22% del total de ios créditos otorgados por la institucion, incluidos aquellos registrados
en cuentas de orden y un 20,67% del capital pagado y reservas. Al cierre de!l ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 4,09% y 14,07%,

respectivamente.
El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 esta formado por créditos otorgados exclusivamente durante el ejercicio.
En el curso del afio 1990 se han hecho pagos efectivos del total de $ 1.656,5 millones de los créditos relacionados provenientes del ejerci-

cio anterior.

Planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucidn no estd afecta a planes de desconcentracidn de créditos con partes relacionadas.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio la empresa suscribié un contrato de arriendo con Security Pacific Leasing S.A., en condiciones de mercado imperantes
en esa oportunidad, el cual se harj efectivo a partir de la fecha de entrega del local.

INVERSIONES EN SOCIEDAD FILIAL

Participacion en la sociedad
En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 2.103,5 millones, que corresponden a la participacion del Banco en una

sociedad que complementa las actividades bancarias, contempladas en el nimero 11 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1990, el Banco tiene participacién en la siguiente sociedad:

Sociedad * lnversion
Valor de la Resultados
Nombre de Patrimonio Participacion inversion inversion
Sociedad MM$ % MM$ MM$
Security Pacific
Leasing S.A. 2.103,5 99,9999 2.103,5 118,56
Totales 2.103,5 118,5

La utilidad ascendente a $ 118,5 millones se incluye dentro del rubro *’Otros ingresos’’ del Estado de Resultados.

Antecedentes acerca de la sociedad
Nombre de la sociedad 1 Security Pacific Leasing S.A.

Fecha de constitucion . 9de abril de 1990.
Fecha de inicio de operaciones : 15 de octubre de 1990.

Capital acordado : MM$ 1.650.
Capital enterado : MM$ 1.650.

Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990:

$
Activos: {millones)
Activo circulante 1.952,8
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 165,3
Activo fijo 8,1
Total activos 2.126,2
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Pasivos:

Pasivo circulante 22,7

Total pasivos 22,7

Patrimonio neto 2.103,5
Mv$

Resultados:

Pérdida operacional (19,5)

Utilidad del ejercicio 118,56

Saldos con esta institucion:

Activos con este banco 35,1

Pasivos con este banco

En e! ejercicio pasado la institucion se incorpord a Redbanc S.A. mediante la compra de una accion de esa sociedad destinada a servir de
apoyo al giro bancario.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas en colocaciones por un total de $ 815,4 mitlones,
del cual un monto de MiMI$ 330,5 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos. Ademas, el Banco ha
constituido una provision de $ 866,7 millones, con cargo a resultados por la diferencia entre el valor contable y el valor de mercado infor-
mado por la Superintendencia de los instrumentos financieros de largo plazo que se transan en el mercado secundario, de acuerdo a lo permi-
tido por el Organismo Contralor y una provision general sobre la misma cartera de MM$ 86,1.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Inversiones
Colocaciones financieras Total
MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 400,4 46,0 446.,4
Aplicacion de las provisiones (19,8) - (19,8)
Provisiones constituidas 434,8 906,8 1.341,6
Saldos al 31.12.90 815,4 952,8 1.768,2

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
segln los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 15.408,5, incluida la revalorizacion del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de {a Ley N© 18.046. Al cierre de! ejercicio anterior el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 11.770,4 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MMV$ MMS$
Saldos al 31.12.89 11.351,3 370,6 48,5 11.770,4
Utilidad del ejercicio 1989 - 100,7 906,2 1.006,9
Dividendos pagados — — (906,2) {906,2)
Revalorizacion del capital

propio 3.337,3 138,6 61,5 3.537,4

Saldos at 31. 12.90 14.688,6 609,9 110,0 15.408,5
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El excedente del ejercicio 1990, después de efectuada la provisidon para impuestos, alcanzé a MM$ 2.115,9.

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N© 18.046 se ha incorporado al Capital Pagado el monto correspondiente a la revalorizacion de
dicho capital, quedando éste representado por 54.890.985 acciones sin valor nominal, procediéndose de la misma forma con las reservas.

Durante el mes de marzo de 1990 se procedid a distribuir la utilidad l{quida de 1989 ascendente a MM$ 908,2.

De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe desti-
narse a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del Capital Pagado de! Banco. Para cumplir con lo anterior,

de las utilidades del presente ejercicio se deberan destinar no menos de $ 211,6 miliones a esa reserva.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
Banco General Instituciones
Central de la financieras Otras
de Chile Repiblica del pais inversiones
MM$ MM$ MMS$ MM$
No intermediados:
— Transables s6lo entre instituciones financieras 143,9 — — —
— Transables con terceros 28.767,4 591,6 3.942,3 6,3
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto de retrocompra:
— A terceros 560,9 — - 7.211,9
Documentos adquiridos con pacto de retroventa:
— A terceros - - — 12.058,3
Subtotales 29.472,2 591,6 3.942,3 19.276,5
Diferencia por ajuste a valor de mercado 7255 23,7 — 1176
Totales 30.197,7 615,3 3.942,3 19.394,0

b) Otras inversiones

Depositos en el Banco Central de Chile:
— Depbsitos obligados y en garantia
— Depbsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total inversiones

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

Total
Mv$

143,9
33.307,6

7.772,8
12.0568,3

53.282,6
866,7

54.149,3

33,8
616,1

649,9

54.799,2

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segdn sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o

exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante

MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$
Activos:
Colocaciones 1.693,3 1.298,3 933,9 862,6 2,7 14,4
Inversiones financieras — 3244 591,56 — 4.659,6 16.056,8
Depositos en el Banco Central — — — -~ —_ -
Otros activos realizables — —_ — —_ —_ —
Total activos 1.693,3 1.622,7 1.525,4 862,6 4.662,3 16.071,2
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Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones 954,8 751,5 1.169,3 2.961,7 — — 5.827,3
Adeudado al Banco Central:
— Linea de crédito para

reprograrmaciones — 17,4 95,7 — - 185,3 298.,4
— Otras obligaciones 74,4 39,5 — - — — 113,9
Préstamos obtenidos en el pais — — — — - _ _
Obligaciones con el exterior — — — — — — —
Otros pasivos exigibles - - — — — — _
Total pasivos 1.029,2 808,4 1.255,0 2.961,7 — 185,3 6.239,6

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA
En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos gue se resumen a continuaciéon:

Operaciones pagaderas
en moneda extranjera

MUS$

Activos:
Disponible 5.222.6
Colocaciones 43.213,4
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco

Central de Chile 13.606,7
Depositos en el Banco Central

de Chile 1.836,5
Divisas vendidas al Banco Central

de Chile con pacto de

retrocompra 1.000,0
Otros activos 825,9
Total activos 65.705,1
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 44.322,6
Préstamos obtenidos en el exterior 20.176,4
Otros pasivos 405,6
Total pasivos 64.904,6
Activo neto en moneda extranjera 805,5

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales gastos
que tienen este caracter:

En concordancia con las politicas establecidas por el Directorio, la institucidon ha constituido, durante el ejercicio, provisiones adicionales con
cargo a resultados por $ 35,0 millones.

Los gastos indicados precedentemente representan un menor resultado neto de $ 35,0 millones.

10. COMPRAS, VENTAS, SUST!TUCIONES O CANJE DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio la institucidon ha efectuado las siguientes operaciones de compraventa de cartera de colocaciones entre instituciones fi-
nancieras;

Valor Valor Efectos en
par pagado provision
Mm$ Mvi$ MM$
Créditos recibidos 550,6 406,9 0,2

La diferencia entre el valor par y el valor pagado corresponde a que el Banco adquirié en MM$ 20 un crédito cuyo valor par ascendia a
MM$ 163,7. El deudor solucioné dicho crédito mediante el pago efectivo de MM$ 20, remitiendo el Banco la diferencia de MM$ 143,7.
Las operaciones indicadas generaron un resultado negativo por aumento de provisiones de MM$ 0,2.
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11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTOR!IO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, l0os siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Direc-
torio:

MM$
Dietas 18,6
Honorarios por asesorias 15,1
Total 33,7

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromiscs o con responsabilidades pro-
pios del giro:

MM$
Valores y letras en garantia 31.039,9
Valores en custodia 21.265,5
L.ineas de créditos obtenidas 23.023,4
Garantias prendarias e hipotecarias 7.314,6
Cobranzas del exterior 3.9189

La relacion anterior incluye s6lo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

13. IMPUESTO A LA RENTA

La institucion ha constituido la provision de Impuesto a la Renta de Primera Categoria de conformidad con la legislacién vigente originando
un cargo a resultado de MM$ 161,0 y utilizando un excedente de MM$ 75,0 del ejercicio anterior.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

343.850,5

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 26.111,3 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 116.280,3 Acreedores en cuentas corrientes 38.826,8
Préstamos para comercio exterior 55.787.,8 Depositos y captaciones 114.447,3
Préstamos de consumo 7.602,5 Otras obligaciones a la vista o a plazo 10.5692,4
Préstamos a instituciones financieras 4.560,7 Obligaciones por intermediacion de doctos. 5.485,8
Colocaciones en letras de crédito 29.598,7 Obligaciones por letras de crédito 26.889,0
Colocaciones contingentes 24.535,6 Obligaciones contingentes 24.487,2
Otras colocaciones vigentes 12.854,0 —
Cartera vencida 4.944.9 Total captaciones y otras obligaciones 220.728,5
Total colocaciones 256.064,5 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 29.686.7 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 25.360,7
Otras inversiones financieras 6.743,4 Otras obligaciones con el Bco. Central 616,1
Documentos intermediados 5.615’5 Préstamos de instituciones financieras de! pais 903,2
Depositos en el Banco Central 45:1 Obligaciones con el exterior 46.377,6
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.012,4 Otras obligaciones 6.843,4
Qtras inversiones no financieras — . X
Total ptmos. de entidades financieras 80.101,0
Total inversiones 43.103,1
OTROS ACTIVOS 2.146,2 OTROS PASIVOS
Provisién para pago de obligacién subordinada
ACTIVO FlJO al Banco Central de Chile 4.345,8
QOtros pasivos 1.828,2
Activo fijo fisico 15.170,4 .
Inversiones en sociedades filiales 1.255,0 Total otros pasivos 6.174,0
Total activo fijo 16.425.,4
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 0.888,5
CAPITAL Y RESERVAS 26.595,1
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 363,4
TOTAL TOTAL

343.850,5

Las notas adjuntas NO5 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 72.631,3
Utilidad neta por intermediacién de documentos 138,6
Ingresos por comisiones 1.774 .6
Utilidad de cambio neta 1.026,4
Otros ingresos de operacidn 825.,8
Total ingresos de operacion 76.396,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 55.5635,2
Pérdida neta por intermediacién de documentos —
Gastos por comisiones 3674
Pérdida de cambio neta "
Otros gastos de operacion 173,1
Margen bruto 20.321,0
Remuneraciones y gastos del personal 6.610,5
Gastos de administracion y otros 3.982,1
Depreciaciones y amortizaciones 1.185,7
Margen neto 8.642,7
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 657,9
Otros gastos (84,3)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccibn monetaria (609,5)
Excedente antes de provisiones y castigos 8.506,8
Provisiones y castigos de activos riesgosos (3.797,6)
Excedente antes de impuestos 4.709,2
Provisién para impuesto —
EXCEDENTE 4.,709,2
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile {4.345,8)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

363,4

Las notas adjuntas N©S 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Banco Sud Americano

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco Sud Americano al 31 de di-
ciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracion de Banco Sud Americano. Nuestra respon-
sabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y {as informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Banco Sud Americano, asi como una evaluacion de la presentacién general de los esta-
dos financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco Sud Americano al
31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas con-
tables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en Nota 2, el Banco Sud Americano tiene una obligacion subordinada
con el Banco Central de Chile ascendente a MM$ 16.944,1 (2.405.676,80 Unidades de
Fomento) la cual fue contraida al amparo de las disposiciones de la Ley 18.401. De
acuerdo con lo sefialado en las disposiciones de esa ley y atendida la naturaleza de la
obligacidn, ésta no forma parte de los pasivos en el balance general. El Banco Sud Ame-
ricano debera destinar a lo menos un 82,01% de sus excedentes anuales a amortizar esta
obligacion subordinada, hasta su total extincién.

Santiago, 15 de enero de 1991

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOQUSE
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a)

b

c

-

d}

e)

)

g

h

i

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 609,5.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente,

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1). La Institucién ha constituido una provisién por MM$ 190,
para compensar los efectos en resultados por la diferencia con el tipo de cambio observado ($ 336,86 por US$ 1), adelantando con efec-
to al 31 de diciembre de 1990 lo establecido por la Circular N© 2,584 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El saldo de MM$ 1.026,4 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resul-
tados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento de los efectos de la variacidn del tipo de cambio en los activos y pa-
sivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demads inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidn, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones en sociedades filiales y de aquellas destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su Valor Patri-
monial Proporcional (VPP) reconociéndose, por lo tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la inver-
sion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacidn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo NO 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene la institucion con el Banco
Central de Chile, originada por la novacion de la obligacion de recompra de la cartera de colocaciones, no se computa como pasivo exigi-
bie. Su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan. En consecuencia, dicha obligacion se
ecuentra registrada s6lo en cuentas de orden.

El derecho del Banco Central de Chile a percibir los excedentes netos que se hubieran producido en el periodo anual, sin perjuicio del
reparto de dividendos sobre acciones preferentes, se debe reconocer al cierre del ejercicio como Provision para pago obtigaciéon subordi-
nada al Banco Central de Chile.

Impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de

impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBCRDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Et Articulo N© 15 de la Ley 18.401, modificado por la Ley 18.818 publicada en el Diario Oficial del 1 de agosto de 1989, permiti6 a las ins-
tituciones financieras novar las obligaciones que mantenian vigentes con el Banco Central de Chile por contratos de cesién de cartera de
colocaciones, asumiendo una nueva obligacién por un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra vigente a la fecha de la nova-
cibn. Como requisito para acogerse a esa opcidn, se requirid el pago del valor econémico de los créditos que, de conformidad con los contra-
tos de cesion de cartera, se encontraban en poder del Banco Central de Chile, pendientes de ser recomprados.

Ese nuevo compromiso, denominado Obligacidon subordinada, se encuentra expresado en Unidades de Fomento y esta sujeto a un incremento
acumulativo de un 5% anual por la parte de la obligacién novada que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirid
en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado
hasta su entero pago y se soluciona con los excedentes de cada ejercicio anual deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones pre-
ferentes y, en forma extraordinaria, con otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Este Banco optd por novar la obligacién de recompra de cartera que mantenia el afio 1989, segin lo antes sefialado, asumiendo una obliga-
cién subordinada ascendente a 3.950.150,17 Unidades de Fomento despues de pagar al Banco Central de Chile el equivalente de 764.648,0
Unidades de Fomento por el valor econdmico de la cartera que se encontraba pendiente de recomprar.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a 3.022.680,58 Unidades de Fomento. Para amortizar esta obligacion se ha
constituido una provisién ascendente a MM$ 4.345,8 (617.003,78 Unidades de Fomento) que corresponde al excedente del ejercicio desti-
nado a ese fin y que se muestra en el balance general como Provisidn para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile.

La variacién de la obligacion subordinada en el ejercicio se demuestra como sigue:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1989 3.978.049,51 (1.101.208,80) 2.876.840,71
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1989 {1.101.208,80) 1.101.208,80 —
Recargo del ejercicio 1990 145.839,87 — 145.839,87
Provision de los excedentes del
ejercicio 1990 — (617.003,78) (617.003,78)
Saldo al 31 de diciembre de 1990 3.022.680,58 (617.003,78) 2.405.676,80

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de |a obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores:

El cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacién forzosa y disolucion de la
Empresa, ya que en tales circunstancias esta obligacidon se cumplird con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedo-
res, conforme a las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion seré cubierta con los excedentes de cada ejercicio que
deben destinarse a ese fin.

b

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferentes tienen derecho a percibir dividendos calculados so-
bre la base del excedente que proporcionalmente corresponde a esas acciones, determinado antes de la provisidbn para amortizar la obliga-
cidn subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibirdn dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion sub-
ordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institu-
cioén, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 5.956,3, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 13.125,9 de entonces.

Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue: -
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b}

c}

Plazo de vencimiento

Hasta Amasde2y A mas de
2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 4.505,1 284.,6 4255 5.215,2 2.118,6
A sociedades de inversion 51,2 7,7 9,9 68,8 21,4
A personas naturales (**) 182,7 190,4 299,2 672.3 489,0
s Total 4.739,0 482,7 734,6 5.956,3 -

(*) Considera sblo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el Articulo NO 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de 1a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye s6lo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

Del total de créditos antes sefialados, un monto ascendente a MM$ 36,1 no se reflejan en el activo. Dicho monto corresponde principal-
mente a los créditos que se encontraban vendidos al Banco Central de Chile y que volvieron a poder de la institucién en virtud de la no-
vacién de la obligacion de recompra de dicha cartera efectuada durante el afio 1989, oportunidad en la cual se imputé al activo solamente
el valor comercial de la cartera, registrando el valor par en cuentas de orden para efectos de control.

El total de los créditos relacionados representa un 2,2% del total de los créditos otorgados por la institucién incluidos aquellos registrados
en cuentas de orden y un 22,4% del capital pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 5,9% y 85,1%,
respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 5.911,1 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 1,3 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio y MM$ 17,5 correspondiente a cré-
dito otorgado a la Sociedad de apoyo al giro bancario Transbank S.A. Ademas, comprende MM$ 26,4 por créditos otorgados a deudores
gue han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso de! afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 3.426,6 de los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior. Ademas han habido remisiones por MM$ 1.438,0 y desvinculacion de deudores, cuyas obligaciones con la institucion
alcanzaban a MM$ 3.712,4 al 31 de diciembre de 1989.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion estaba afecta a planes individuales de desconcentracién crediticia, segln lo precisado en el NO 2 del Articulo N© 84 de
la Ley General de Bancos, que afectaba a tres grupos vinculados a la institucién.
Al 31 de diciembre de 1990, estos planes se cumplieron en su totalidad.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, la Empresa ha efectuado las siguientes transacciones con
partes relacionadas:

Efecto
Monto en Saldos Saldos
de la resultados por por
Razdn social Descripcion transaccion Gasto ingresos cobrar pagar
MMS$ MV$ MM$ MM$ MMS$
Inversiones Sud Ameri-
cano S.A. Agente de
Valores Arriendo de oficinas 7.8 — 7,8 — -
Inversiones Sud Ameri-
cano S.A. Corredor )
de Bolsa Arriendo de oficinas 25 — 2,5 — —
Olivetti de Chile S.A. Mantencion de equipos 8,3 8,3 — - -
Otivetti de Chile S.A. Compra de equipos 75,3 — - — -
Compafiia de Consumido-
res de Gas de
Santiago S.A. Consumo de gas 3.2 3,2 — - —
Compafiia de Inversiones
San Gabriel Ltda. Venta de acciones de
Compafiia Molinera
San Cristdbal S.A.,
recibidas en pago 42,6 291,3 - - -

La venta de las acciones de la Compafiia Molinera San Cristobal S.A. se concretd mediante oferta recibida en licitacién pablica de parte de
la Compafiia de Inversiones San Gabriel Ltda., luego que en las dos licitaciones pdblicas anteriores efectuadas no se presentaron postores.
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-~

b)

Esta operacion se encuentra debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos € Instituciones Financieras.
El resto de las transacciones se realizan en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en la oportunidad en que se efectuaron,

. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRO

Participacion en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 1.255,0 que corresponden a la participacion del Banco en socieda-
des que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis de! Articulo NO 83 de la Ley
General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad Utilidades
Resultados
Valor inversion
Nombre de de la utilidad
Sociedad Patrimonio Participacion inversion (pérdida)
MM$ % MMS$ MM$
inversiones Sud Americano S.A.

Agente de Valores 617,2 99,81 616,1 169,9
Redbanc S.A. 1.392,4 12,71 177.,0 25,6
Transbank S.A. 811,4 11,11 90,1 (38,2)
Inversiones Sud Americano S.A.

Corredor de Bolsa 372,3 99,82 371.,8 16,7
Totales 1.255,0 174,0

La utilidad devengada ascendente a MM$ 212,2 se incluye dentro del rubro Otros ingresos del Estado de resultados y la pérdida de
MMS$ 38,2 en el rubro Otros gastos del estado de resuitados.

Antecedentes acerca de las sociedades
Capital Capital Fecha de Fecha de inicio Cantidades de
Sociedad acordado enterado constitucion de operaciones acciones
MMS$ MMS$
Inversiones Sud Americano S.A.

Agente de Valores 471,0 471,0 23.06.86 30.07.88 237.010
Redbanc S.A. 1.173,8 1.173,2 09.09.87 01.10.88 63.450
Transbank S.A. 1.153,4 1.090,6 04.08.89 01.03.90 952.002
Inversiones Sud Americano S.A.

Corredor de Bolsa 349,2 349,2 03.11.89 03.04.90 4.900

Las principales cifras resumidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 de estas sociedades son [as siguientes:

Inversiones . Inversiones
Sud Americano S.A, Sud Americano S.A.
Agente de Valores Redbanc S.A. Transbank S.A. Corredor de Bolsa
MMS$ MM$ MM$ Mmvs

Activo:
Activo circulante 6.414,8 476,2 1.967.,6 150,3
Documentos y cuentas por

cobrar a largo plazo — — - -
Otros activos — 11,6 446,5 230,3
Activo fijo 16,0 959,9 635,5 4.4
Total activo 6.430,8 1.447,6 3.049,6 385,0
Pasivo:
Pasivo circulante 5.813,6 55,2 2.238,2 12,7
Obligaciones a largo plazo — - — —
Total pasivo 5.813,6 55,2 2.238,2 12,7
Patrimonio neto 617,2 1.392,4 811.,4 372,3
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Resultados:

Utilidad (pérdida) operacional 275,0 257,0 (283,2) 48,8
Utilidad (pérdida) del ejercicio 170,2 201.,8 {279,5) 16,7
Saldos con la institucion

Activos con el Banco 7,4 64,8 462.4 14,9
Pasivos con el Banco 0,5 - 19,1 —

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 9.888,5 del cual un montode
MM$ 9.625,0 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MM$ Mm$ Mms
Saldos al 31.12.89 8.154,3 - 10,5 — 8.164,8
Aplicacion de las
provisiones (1.756,1) - (310,2) — (2.066,3)
Provisiones consti-
tuidas 3.497,9 - 299,7 - 3.797,6
Liberacién de
provisiones (7.,8) — — — (7.8)
Saldos al 31.12.90 9.888,5 - — — 9.888,5

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 26.595,1, incluida la revalorizacién del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articuto N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 15.421,6 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
Mms$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 13.293,4 — 2.128,2 15.421,6
Utilidad del ejercicio
anterior 4725 472,56
Dividendos pagados (472,5) (472,5)
Suscripcion v pago de acciones 5.975,0 —_ 664,3 6.639,3
Revalorizacién del capital
propio 3.908,4 — 625,8 4.534,2
Saldos al 31.12.90 23.176,8 — 3.418,3 26.595,1

al En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de septiembre de 1990 se acordd aumentar el capital de la instituciéon a
MM$ 23.894,3 mediante la emision de 269.685.000 acciones de la serie C, equivalentes a MM$ 5.975,0, de un valor de UF 0,0035089
por accién pagaderas al contado a la fecha de la suscripcién. Dicha serie gozara de la preferencia establecida en el Articulo N© 10 de la
Ley 18.401, que consiste en el derecho a percibir dividendos de hasta un 50% de aquella parte del excedente que de cada ejercicio pro-
porcionalmente corresponda a tas acciones de esta serie en relacion con el namero total de acciones emitidas y pagadas al término del
ejercicio.

b

Con fecha 18 de diciembre de 1990, las acciones de la serie C quedaron totalmente suscritas y pagadas, produciéndose en esta operacion
un sobreprecio en la colocacion de acciones de propia emisién ascendente a MM$ 664,3, correspondiente a la reajustabilidad del precio de
la accion entre la fecha del acuerdo v el pago efectivo.

287



BANCO SUD AMERICANO

Del total de las acciones serie C suscritas y pagadas, un monto equivalente a US$ 20.725.657, 76 fue enterado mediante una inversion
efectuada al amparo del Capitulo XIX del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, del cual US$ 10.780.000 co-
rresponden a titulos del propio Banco.

c) Durante 1990 se repartieron dividendos por un monto de MM$ 472,5 a los propietarios de acciones preferentes serie B, correspondiente a
las utilidades del afio 1989.

d) Etl excedente del ejercicio de 1990 después de efectuada la provisidn para impuestos, alcanzd a MM$ 4.709,2, de los cuales deben desti-
narse MM$ 4.345,8 al pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 363,4 para el eventual pago como divi-
dendo, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi 1o determinan
los accionistas propietarios de las respectivas series de acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segin las condiciones de preferencia acordadas por la
Junta de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 17,99% de aquél, segin se muestra a continuacion:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Acciones participacion derecho a distribuiblie de
_accionaria dividendos los excedentes
Serie Cantidad (1) (2) (3)
A 690.615.966 64,02 — —
B 118.436,097 10,98 50 5,49
C 269.685.000 25,00 50 12,50
Totales 1.078.737.063 100,00 17,89

{1) Porcentaje que representan las acciones de |a serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendos sobre el excedente proporcional que ie corresponde a las
acciones de la serie.

(3} Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente
total del ejercicio. Excepcionalmente, de acuerdo a lo establecido por la Junta Extraordinaria de
Accionistas, las acciones de la serie C tendrén derecho a percibir el dividendo, que sobre las utili-
dades del ejercicio 1990 se acuerde repartir, en proporcion al periodo que medie entre el pago
de éstas y el 31 de diciembre de 1990, en consecuencia, los porcentajes distribuibles del exce-
dente solamente para el presente ejercicio, son para las acciones serie B un 7,227% vy para las
acciones serie C 0,4899%.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones fnversiones
Banco Central de la Organismos Financieras enel Otras
de Chile Repablica Piblicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ Mm$ MM$ MM$
No intermediados
— Intransferibles 29,2 — — — 56,5 — 85,7
— Transables sdlo entre
instituciones financieras 10.040,4 - — - — — 10.040,4
— Transables con terceros 19.721.,4 —_ 542,7 6.049,9 21,7 72,6 26.408,3
— Inversiones financieras
vencidas — — — - — — —
Intermediados
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — — - — — — —
— A terceros 5.526,0 — — — — — 5.526,0
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Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras — - — — — —

— A terceros — — - - - -
Subtotal 35.317,0 — 542,7 6.049,9 78,2 72,6
Diferencia por ajuste a valor

de mercado (14,8) — — — — —
Total 35.302,2 - 542,7 6.049,9 78,2 72,6

b) Otras inversiones

Depdsitos en el Banco Central de Chile:
Depositos obligados y en garantia
Depdsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

42.060,4

(14,8)

42.045,6

38,8
6,3

45,1

1.012,4

1.067,5

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o

exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciernbre de 1990:

1997 en
1992 1993 1994 1995 1996 adelante
MM$ MM$ MM$ MM$ M3$ MM$
Activos:
Colocaciones 14.028,5 8.358,0 7.187,7 5.459,6 4.596,0 21.360,0
Inversiones financieras 2.427,6 659,56 497.,9 645.,4 8014 2.860,2
Depésitos en el Banco Central
de Chile — — — — — -
Otros activos realizables — — — — — 40,3
Total activos 16.456,1 9.017,5 7.685,6 6.104,9 5.397,4 24.260,5
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 4.430,6 2.277,2 1.968,9 1.748,8 1.768,6 14.038,5
Adeudado al Banco Central
de Chile:
— Lineas de crédito para
reprogramaciones 5.574,7 5.608,3 3.643,5 213,8 4,2 14,9
— Otras obligaciones 153,6 148.6 126,5 11,9 — 1,8
Préstamos obtenidos en el pais 118,6 1019 101,9 101,9 2,7 1.3
Obligaciones con el exterior - — - — — 1.423,0
Otros pasivos exigibles 5584 518,7 398,0 231,9 211,1 101,9
Total pasivos 10.835,9 8.654,7 6.238,8 2.308,3 1.986,6 15.581,4

9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Total
Mm$

60.989,7
7.892,0
40,3

68.922,0

26.232,6

15.059,4
4424
428,3

1.423.0
2.020,0

45.605,7

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion, expresados

en miles de dolares:
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Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
MUSS MUS$ MUS$
Activos.
Disponible 12.378,6 22,1 12.400,7
Colocaciones 209.147,9 1.832,3 210.980,2
fnversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 39.414,9 3.311,8 42.726,7
Depositos en el Banco
Central de Chile 137,2 — 137,2
Otras inversiones 61,2 — 61,2
Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de
retrocompra 3.210,0 — 3.210,0
Otros activos 2253 — 225,3
Total activos 264.575,1 5.166,2 269.741,3
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 109.832,3 4.549,6 114.381,9
Préstamos obtenidos en el exterior 130.469,3 1.073,2 131.542,56
Otros pasivos 30,7 — 30,7
Total pasivos 240.332,3 5.622,8 245.955,1
Activo neto en monda extranjera 24.242.8 (456,6) 23.786,2

Un total de MUS$ 14.174,6 de los activos de la institucion esta financiado con reservas y provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacién de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y
gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacion se incluyen MM$ 768,1 por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.

— Se incluyen también dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendio
a MM$ 29,1.

— Dentro de Otros ingresos se incluyen MM$ 52,7 y MM$ 2874 originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban casti-
gados y recuperaciones de colocaciones castigadas en afios anteriores, respectivamente.

— En Otros gastos se incluyen MM$ 32,7 por el castigo de bienes recibidos en pago.

— En Provisiones y castigos de activos riesgosos se incluyen MM$ 291,3 correspondientes a la pérdida en la venta de acciones recibidas en
pago de deuda.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de MM$ 813,3.
11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el presente ejercicio se han realizado las siguientes operaciones de compras, venta y permutas de créditos:

Efecto en Efecto en
Transaccion Valor econdmico provisiones resultado
MM$ MmMS$ MM$
Compra 8421 -~ _
Venta 842,1 — —
Permutas:
Créditos recibidos 22715 - -
Créditos cedidos 2.271,5 - -
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Dietas 3.1
Honorarios 130,6
Viaticos 16,0
Otros -
Total 149,7

E| Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por un monto de MM$ 133,7, que correspon-
de a las mismas remuneraciones percibidas el afio precedente, debidamente reajustadas.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, mencionada
en Nota 2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 148.669,5
Documentos en cobranza del pais 8.010,4
Cobranzas del exterior 11.991.,4
Créditos aprobados y no desembolsados 14.439,4

La relacion anterior incluye sélo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos v las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

14. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 no se ha constituido provisidn para impuesto a la renta, debido a que, efectuadas |las deducciones establecidas en
la Ley de la Renta y considerando los créditos imputables al impuesto, no resuita valor a pagar.

15. HECHOS RELEVANTES

Incorporacién de Nuevo Accionista

El 18 de diciembre de 1990 The Bank of Nova Scotia, entidad bancaria de Canadé, suscribié y pag6é 257.519.462 acciones preferentes de la
serie C, con lo cual dicho accionista pasd a controlar el 23,87% de! capital de la institucién.

Directores de la instituciéon

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de septiembre de 1990, aprobo aumentar el nimero de Directores de 9 a 11. Asimis-
mo, fueron designados para ocupar los nuevos cargos los sefiores:

Cedric E. Ritchie
Presidente del Directorio del Banco de Nova Scotia.

William P. Sutton
Vicepresidente Senior del Banco de Nova Scotia.

Como Directores Suplentes fueron designados los sefiores: Lynton Ronald Wilson, Vicepresidente del Directorio del Banco de Nova Scotia,
y Roy D. Scott, representante para América Latina de dicho Banco.

16. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de preparacion de los presentes estados financieros, no se han producido hechos que puedan afec-
tar la situacion financiera y patrimonial de la institucion.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1930

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 4.716,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 14.408,6 Acreedores en cuentas corrientes 2.843,9
Prestamos para comercio exterior 10.584,3 Depbsitos y captaciones 17.041.,8
Préstamos de consumo 6,7 Otras obligaciones a la vista o a plazo 2.490,2
Préstamos a‘instituciones financieras 405,8 Obligaciones por intermediacién de doctos. 8.536,8
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 4.014,8 Obligaciones contingentes 4.000,6
Otras colocaciones vigentes 117,4 _
Cartera vencida 120,9 Total captaciones y otras obligaciones 34.913,3
Total colocaciones 29.658,5 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 15.297 6 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 277,9
Otras inversiones financieras 598'9 Otras obligaciones con el Bco. Central 6.037.8
Documentos intermediados 8.392,0 Préstamos de instituciones financieras del pais 260,6
Depésitos en el Banco Central 5.258.1 Obligacio.nes con el exterior 15.477 1
Bienes recibidos en pago o adjudicados 6,8 Otras obligaciones 176,7
Otras inversiones no financieras —
Total ptmos. de entidades financieras 22.230,1
Total inversiones 29.653,4
OTROS ACTIVOS 6.880 1 OTROS PASIVOS 6.621,1
ACTIVO FI1JO PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 334,9
Activo fijo fisico 18211 CAPITAL Y RESERVAS 8.195,8
Inversiones en sociedades filiales 623,0 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.056,9
Total activo fijo 2.444 1
TOTAL 73.352,1 TOTAL 73.352,1

Las Notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.

294




BANCO SUDAMERIS

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 10.907,0
Utilidad neta por intermediacion de documentos -
Ingresos por comisiones 141,3
Utilidad de cambio neta 533,7
Qtros ingresos de operacidn 1,4
Total ingresos de operacién 11.583,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 8.261,4
Pérdida neta por intermediacion de documentos 741
Gastos por comisiones 0,9
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion 7.6
Margen bruto 3.239,4
Remuneraciones y gastos del personal 429,7
Gastos de administracidén y otros 289,8
Depreciaciones y amaortizaciones 56,4
Margen neto 2.463,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 1871
Otros gastos (20,3)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correcciébn monetaria {1.317,6)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.312,8
Provisiones y castigos de activos riesgosos {203,9)
Excedente antes de impuestos 1.108,9
Provision para impuesto {52,0)
EXCEDENTE _
Provisibn para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

1.056,9

Las Notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores
Banco Sudameris:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Sudameris, Sucursal Santiago
de Chile al 31 de diciembre de 1990 y al correspondiente estado de resultados por el
afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros {(que incluyen
sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion del Banco Sudameris.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros,
con base en la auditorf{a que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen a base de pruebas
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

De acuerdo a lo gue se explica mas ampliamente en Nota 1 d)}, los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos a un tipo de cambio de representacién contable en
circunstancias de que debieran serlo al tipo de cambio del mercado, de acuerdo con prin-
cipios de contabilidad generaimente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Sudameris, Sucursal
Santiago de Chile, al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables e instrucciones especifi-
cas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto
por lo indicado en e} parrafo anterior, con principios de contabilidad generalmente acep-
tados.

Santiago, 17 de enero de 1991

Cristidn Bunster del S. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a

b

)

—_—

c)

d

-

-

f)

g

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto por la traduccién de
activos y pasivos en moneda extranjera distintos de aquellos que se incluyen en la posicién de cambios de mercado bancario {normal),
la que se efectia a un tipo de cambio que difiere del de mercado a la fecha de cierre.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus inte eses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

CorrecciOn monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.317,5 mi-
llones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco {*‘d6lar acuerdo’). Este criterio de valorizacion es el mismo que se aplicé al cierre del ejercicio de! afio anterior y el mismo que se
aplica desde 1986.

En el curso de los dltimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario {“d6lar observado’’) ha fluctuado en torno del
dolar acuerdo, mostrando en algunas oportunidades valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del d6lar se ha mantenido en los Glti-
mos meses muy cerca del |imite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado el precio también permaneci6,
durante periodos relativamente prolonyados, muy cerca del Iimite superior o del limite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular NO 2,584-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectlen, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes entre el tipo de cambio de representacién contable y el tipo de cambio de mercado (“observado’’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejen el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan exciuidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquelias que reflejan Ics equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenfan incidencia en
los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al délar obser-
vado, La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 222.

El saldo de $ 533,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resul-
tados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacidon del tipo de cambio en los activos y pasi-
vos en moneda extranjera, considerando para estos efectos el tipo de cambio observado al cierre del ejercicio para la traduccién a pesas de
la posicion de cambios mercado bancario (normatl).

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo piazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, maés sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtit de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales

Las acciones o derechos en sociedades filiales se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional {VPP), reconocién-
dose, por lo tanto, sobre la base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a la inversion.
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h) Provisién sobre activos riesgosos
La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gfa de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

i) Impuestos a la renta

i} Provision para impuestos
El Banco, al 31 de diciembre de 1990, ha constituido provisidon por impuesto a la renta ascendente a $ 52,0 millones, de acuerdo a
las disposiciones vigentes.

ii)  Impuesto (nico, articulo 21 de Ja Ley de la Renta

El Banco constituyd provisidn por estos impuestos correspondientes a un 35% sobre los gastos no aceptados tributariamente.

iii} Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras, no se reconoce el efecto
de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del
Colegio de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE O VENTA DE CARTERA AL INSTITUTO EMISOR

La institucion no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el Instituto Emisor.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las dispasiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 ef saldo de los créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 6,1, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior no existian saldos por este concepto.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde2y A mas de
2 afios hasta 4 aiios 4 afios Total Garantias (*)

A empresas productivas - — — - -
A Sociedad de inversion 6.1 - — 6,1 -
A personas naturales (**) - —_ — — —

Total 6,1 — - 6,1 -

(*)} Considera sdlo aquellas garantias validas para los efectos de Imites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye solo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales 0 superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

Ei total de los créditos relacionados representa un 0,02% del total de los créditos otorgados por la institucion y un 0,07% de! capital
pagado y reservas.

El saldo de Ia cartera relacionada del presente estado de situacidon corresponde a créditos otorgados durante este ejercicio.

Al cierre del ejercicio anterior no habia cartera reiacionada.

b} Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas
Esta institucidon no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas.

c) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacién de los estados financiero, la empresa no ha efectuado operaciones ni ha mantenido con-
tratos vigentes con partes relacionadas.
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4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 623,0 millones que corresponden a la participacion del Banco en socie-

dades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en el nGmero 11
cos.
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

bis del articulo 83 de la Ley General de Ban-

Partici- Valor de la Resultados
Nombre de la Sociedad Patrimonio pacion inversiéon inversion
MM$ % MM$ MMS$
Sudameris-Agencia de Valores Ltda. 65b,8 95 623,0 94,4
Totales 623,0 94,4

La utilidad ascendente a $ 94,4 millones se incluye dentro del rubro “Otros ingresos’’ del Estado de resultados.

b

Antecedentes acerca de las sociedades:

Nombre de la sociedad
Fecha de constitucion
Fecha de inicio de operaciones

: Sudameris Agencia de Valores Ltda.
1 29 de diciembre de 1988.
: 5de enero de 1989.

: MM$ 375.,0.
: MM$ 375,0.

Capital acordado
Capital enterado

Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990.

Activos:

Activo circulante

Documentos y cuentas por cobrar
a largo plazo

Otros activos

Activo fijo

Total activos

Pasivos:

Pasivo circulante
Obligaciones a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio neto

Resultados:

Utilidad operacionat
Utilidad del ejercicio
Saldos con esta institucion:

Activos con este banco
Pasivos con este banco

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

$

{millones)

9.366,7
16,9
13,7

9.397.,3

8.741,5

8.7415
655,8

MMS$

2549
99,4

1.666,6

Al 31 de diciembre de 1990 el banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 334,9 millones, del cual un mon-
to de $ 333,7 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por ta Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Saldos al 31.12.89
Aplicacion de las provisiones
Provisiones constituidas

Saldos al 31.12.90

Provisiones sobre

Colocaciones

MMS
186,3

55,3
203,9

334,9

Inversiones
financieras

MmMS$

Otras
inversiones
MM$

23,0
23,0

Bienes
recibidos
en pago

MM$

Total
MM$

209,3
78,3
203,9

334,9

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de acti-
vos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 8.195,8, incluida la revalorizacion del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Ley NO 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado vy reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 6.036,2 de entonces.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31.12.89

Utilidad del ejercicio anterior
Utilidades remesadas
Traspaso de reservas

Revalorizacién del capital propio

Saido al 31.12.90

Capital
pagado
MM$

5.457,1

1.604,4

7.061,5

Reserva
legal
MMS$

12,6
73,0

56,7
41,8

184,1

Otras
reservas
MM$

566,56

657,0
(432,5)

(66,7)
215,9

950,2

Total
MM$

6.036,2

730,0
(432,5)

1.862,1

8.195,8

En virtud det articulo 73 de la Ley General de Bancos se destinara el 10% de la utilidad del ejercicio a incrementar el Fondo de Reserva Legal.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

No intermediados:

Intransferibles

Transables solo entre
instituciones financieras
Transables con terceros
Inversiones financieras vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
164 .4 - — — — —- 164,4
12.516,4 — — 598,9 — - 13.115,3
8.392,0 - — - - — 8.392,0
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Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras 2.716,8
— A terceros -
Subtotales 23.789,6
Diferencia por ajuste a valor

de mercado —
Totales 23.789,6

b) Otras inversiones

Depositos en el Banco Central de Chile:
— Dep6sitos obligados y en garantia
— Dep6sitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

598,9

598,9

2.716,8

24.388,b

24.388,5

5.268,1
5.258,1
6,8

5.264.9

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1992
MM$
Activos:
Colocaciones 746,5
Inversiones financieras 32,1
Depositos en el Banco Central —
Otros activos realizables —
Total activos 778,6
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 178,8

Adeudado al Banco Central:
— Lineas de créditos para

reprogramaciones 110,6
— Otras obligaciones —
Préstamos obtenidos en el pais —
Obligaciones con el exterior —
Otros pasivos exigibles —

Total pasivos 289.4

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por 10s montos que se resumen a continuacion:

Activos:

Disponible
Colocaciones
Inversiones:
Documentos emitidos por
el Banco Central de Chile

1993
MM$

403,7

467,0

870,7

49,7

467,0

516,7

1994
MMS$

487 1

467,0

954,1

467,0

467,0

Operaciones
pagaderas
en moneda
extranjera

US$ (miles)

4.725
39.659

17.055

301

1995
MMS$

350,0
922,7
467,0

1.739,7

Operaciones
expresadas
en moneda
extranjera
US$ (miles)

551

272

1937 en

1996 adelante
MM$ MMS$
111,6 —
683,2 -

467,0 2.700,1

1.261,8 2.700,1

467,0 2.802,1

467,0 2.802,1

Total
USS$ (miles)

5.276
39.659

17.327

Total
MM$

2.098,9
1.638,0
4.568,1

8.305,0

178,8

160,3

4.670,1

5.009,2
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Depositos en el Banco Central

de Chile 14.736 - 14.736
Otras inversiones 1.608 — 1.608
Divisas vendidas al Banco

Central de Chile con pacto

de recompra 19.000 — 198.000
Otros activos 95 - 95
Total activos 96.878 823 97.701

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 18.005 — 18.005
Préstamos obtenidos en el pais 977 2 979
Préstamos obtenidos en el exterior 43.054 — 43.054
Otros pasivos 9.714 — 9.714
Total pasivos 71.750 2 71.752
Activo neto 25.128 821 25.949

Un total de MUS$ 2.173, de ios activos de la institucidn esta financiado con reservas 0 provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios por MUS$ 20.254, correspondientes al capital recomprado.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— Dentro de "Otros ingresos” se incluyen $ 7,2 millones, producto de la recuperacion de colocaciones castigadas.

— Elingreso indicado precedentemente representa un mayor resultado de $ 7,2 millones.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el presente ejercicio no se han pagado remuneraciones por este concepto, dado que por ser el Banco una Sucursal de un banco extran-
jero, no tiene Directorio en Chile.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 15.537,5
Documentos en cobranza del pars 481,8
Cobranzas del exterior 5.404,4

La relacién anterior incluye solo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos v las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

13. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 1990, hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores signifi-
cativos.
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BANK OF AMERICA NATIONAL TRUST SAVING ASSOCIATION (AGENCIA EN CHILE)

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

387665

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 597,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.946,9 Acreedores en cuentas corrientes 382,4
Préstamos para comercio exterior 4,8 Depositos y captaciones 16.426,9
Préstamos de consumo 12,8 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 129,5
Préstamos a instituciones financieras —_ Obligaciones por intermediacion de doctos. 9.903,5
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito —
Colocaciones contingentes 703,2 Obligaciones contingentes 703,2
QOtras colocaciones vigentes 176,8 —
Cartera vencida - Total captaciones y otras obligaciones 27.545,5
Total colocaciones 2.844,5 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 22.878,1 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 8,1
Otras inversiones financieras 382.4 Otras obligaciones con el Beco. Central -
Documentos intermediados 9.846,5 Préstamos de instituciones financieras del pais 1.455,1
Depositos en el Banco Central _ Obligaciones con el exterior 30,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Otras obligaciones 21
QOtras inversiones no financieras —
Total ptmos. de entidades financieras 1.495,6
Total inversiones 33.107,0
OTROS ACTIVOS 256,3 OTROS PASIVOS 108,6
ACTIVO FIIO 19617 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 59,1
CAPITAL Y RESERVAS 9.359,6
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 198,1
TOTAL TOTAL 38.766,5

Las Notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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BANK OF AMERICA NATIONAL TRUST AND SAVING ASSOCIATION (AGENCIA EN CHILE)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(mitlones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 9.931,4
Utilidad neta por intermediacién de documentos 72,0
Ingresos por comisiones 255,2
Utilidad de cambio neta 9,8
Otros ingresos de operaciéon —
Total ingresos de operacion 10.268,4
Menaos:
Gastos por intereses y reajustes 7.415,4
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones 229,55
Pérdida de cambios neta —
Otros gastos de operacion 6,1
Margen bruto 2.617,4
Remuneraciones y gastos del personal 378,7
Gastos de administracion y otros 343,4
Depreciaciones y amortizaciones 139,8
Margen neto 1.7565,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 76,4
Otros gastos -
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccién monetaria (1.588,8)
Excedente antes de provisiones y castigos 2431
Provisiones y castigos de activos riesgosos (19,0)
Excedente antes de impuestos 2241
Provisién para impuesto (26,0)
EXCEDENTE _
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

198,1

Las Notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Bank of America National Trust and Saving Association
{Agencia en Chile)

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Bank of America National Trust
and Saving Association (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1990 y del correspon-
diente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha. LLa preparacion de dichos
estados financieros {que incluyen sus correspondientes notas) es responsabitidad de la
Administracion del Bank of America National Trust and Saving Association (Agencia
en Chile). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados
financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estéan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizadas y de ias estimaciones significativas hechas por la Administracion del
Bank of America National Trust and Saving Association (Agencia en Chile), asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nues-
tra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Bank of America National
Trust and Saving Association {Agencia en Chile} al 31 de diciembre de 1990 vy los resul-
tados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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BANK OF AMERICA NATIONAL TRUST AND SAVING ASSOCIATION

a)

b

c)

d}

f)

h

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saidos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 1.588,8.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e |nstituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de MM$ 9,8 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en
moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gra de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con ias instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas det Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaieza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE O VENTA DE CARTERA AL INSTITUTO EMISOR

La institucién no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el instituto emisor.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELLACIONADAS

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacién de estos estados financieros la institucion no ha efectuado operaciones con personas
naturales o juridicas que se encuentran relacionadas a ella por propiedad o gestidn.

4.

Al

PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 59,1, del cual un monto

de MMS$ 21,3 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Saldos al 31.12.89
Aplicacién de las
provisiones
Provisiones cons-
tituidas
Liberacién de
provisiones

Saldos al 31.12.90

Provisiones sobre

Colocaciones
MM$

40,1

19,0

59,1

Inversiones
financieras
MM$

Bienes
recibidos
en pago

Mvi$

Otras
inversiones
MM$

Total
MM$

40,1

19,0

69,1

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucidn alcanza al 31 de diciembre de 1990, a MM$ 9.359,6, incluida la revalorizacién del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la L.ey 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 3.311,5 de entonces.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31.12.89

Utilidad del ejercicio anterior

Remesas de utilidades

Aportes de capital

Revalorizacién del capital propio

Saldos al 31.12.90

Capital
pagado
MM$

2.275,0

4.735,3
1.930,7

8.941,0

Reserva
legal
MM$

151,56
5,2

44,5

201,2

Otras
reservas
MM$

885,0
46,9
(806,1)

91,6

217.4

Total
MM$

3.311,5
52,1
(8086,1)
4,735,3
2.066,8

9.369,6

Con fecha 9 de enero de 1990, Bank of America National Trust and Saving Association, efectud un aporte de capital a su Agencia en Chile
por la suma de US$ 15.900.000 equivalente a M$ 4.735.338, mediante capitalizacion de créditos externos de la Casa Matriz, bajo las dispo-
siciones de! Decreto ey N© 600 de 1974 y sus modificaciones.

a) De acuerdo con lo estipulado en el Articulo NO 73 de la Ley Genera! de Bancos, no menos del 10% de la utilidad Iiquida del ejercicio debe
destinarse a incrementar el Fondo reserva legal, hasta que éste represente un 25% del Capital pagado del Banco. Para cumplir con lo ante-
rior, de las utilidades de! presente ejercicio se destinaran MM$ 19,8 a esta reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucion mantiene los siguientes saldos inciuidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras enel Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles — — — — — -— —
— Transables solo entre
instituciones financieras 21.717 1 — — 3824 - — 22.099,5

Transables con terceros - —_ — - _ — _
— Inversiones financieras vencidas — — — — — — —
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intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotal

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Total

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

5.218,6
46279

1.033,0
130,0

32.726,6

(2,0)

32.7246

382,4 —

382,4 -

5.218,6
4.627,9

1.033,0
130,0

33.109,0

(2,0)

33.107,0

A continuacidén se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos.

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Centrai de Chile:

— Lfineas de crédito para
reprogramaciones

— Otras obtigaciones

Préstamos obtenidos en el pals

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MM$

5,0

5,0

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

1993
MM$

306,8

8,0

250,0

258,0

1994
MM$

353,0

353,0

1997 en
1995 1996 adelante
MM$ MM$ MM$
— — 22,3
1.898,0 2.551,0 18.875.0
1.898,0 2.551,0 18.897,3

Total
MMS

334,1
23.677,0

24.011,1

8,0

250,0

258,0

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por 10s montos que se resumen a continuacion, expresados

en miles de dolares:

Activos:

Disponible
Colocaciones
Inversiones:

Documentos emitidos por el

Banco Central de Chile

Operaciones

pagaderas

en moneda

extranjera
MUS$

949,3
81,7

5.920,0

309

Operaciones
expresadas
en moneda
extranjera
MUS$

1.300,0

17.647.,3

Total
MUS$

949,3
1.381,7

23.667,3
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Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de

retrocompra 15.900,0 - 15.900,0
Otros activos 225,9 1911 417,0
Total activos 23.076,9 19.138.,4 42.215,3

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 6.652,4 — 6.652,4
Préstamos obtenidos en el exterior 85,6 — 85,6
Otros pasivos 162,5 - 162,5
Total pasivos 6.200,5 - 6.900,5
Activo neto en moneda extranjera 16.176,4 19.138,4 35.314,8

Un total de MUSS$ 15,9 de los activos de la institucién corresponden a derechos sobre el monto del capital recomprado al Banco Central de
Chile.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio no se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, remuneraciones u otros conceptos al Directorio, por consti-
tuir el Banco una Agencia en Chile, debido a lo cual no corresponde constituir Directorio.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
pios del giro:

MM$
Valores en custodia 38.953,1
Cobranzas del exterior 2.152,2

b) Otras contingencias, compromisos, gravamenes o pasivos indirectos

No existen otras contingencias, pérdidas, compromisos, gravdmenes 0 pasivos indirectos que pudieran afectar significativamente al Banco.
La relacidon anterior incluye sblo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las colo-
caciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacién se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1990.

MM$
Otros activos:
Pagos Provisionales Mensuales, netos de la
provision de impuesto a la renta e IVA 158,8
Comisiones anticipos swaps Decreto Ley N© 600 15,6
Cuentas por cobrar 47,6
QOtros conceptos 34,3
Total otros activos 256,3
Otros pasivos:
Provisiones del personal 99,8
Otros conceptos 8.8
Total otros pasivos 108,6
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13. IMPUESTOS A LA RENTA

La provisién para cubrir los Impuestos a la Renta e Impuesto Unico Articulo NO 21, ascendente a MM$ 26,0, ha sido determinada de acuer-
do a lo dispuesto en la Ley de la Renta.

14. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de estos estados financieros (11 de enero de 1991}, no han ocurrido hechos que pudieran afectarios significativamente.
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CENTROBANCO

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 9.405,1 CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES
COLOCACIONES

Préstamos comerciales 25.370,8 Acreedores en cuentas corrientes 12.346,6
Préstamos para comercio exterior 8.214,3 Depbsitos y captaciones 45.864,7
Préstamos de consumo 868,3 Otras obligaciones a la vista o a plazo 3.455,6
Préstamos a instituciones financieras 1.954.5 Obligaciones por intermediacion de doctos. 6.873,3
Colocaciones en letras de crédito 8.430,8 Obligaciones por letras de crédito 5.073,9
Colocaciones contingentes 4.466,0 Obligaciones contingentes 4.484,4
Otras colocaciones vigentes 1.091,1 _
Cartera vencida 1.520,8 Total captaciones y otras obligaciones 78.098,5
Total colocaciones 51.916,6 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 23.986,7 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 4.628,7
Otras inversiones financieras 2.9936 Otras obligaciones con el Bco. Central 953,3
Documentos intermediados 6.866,8 Préstamos de instituciones financieras del pafs 1.603,7
Depbsitos en el Banco Central 7.469,9 Obligacioines con el exterior 7.502,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados 259,4 Otras obligaciones 3341
Otras inversiones no financieras -
- Total ptmos. de entidades financieras 15.022,6
Total inversiones 41.576,4
OTROS ACTIVOS 10.052,9 OTROS PASIVOS 9.393,9
CAPITALY 12.938,4
Activo fijo fisico 5.864,2 Pi RESERVAS 9
Inversiones en sociedades filiales 63,9 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 2.676,0
Total activo fijo 5.928,1
TOTAL 118.879,1 TOTAL 118.879,1

Las Notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 21.916,8
Utilidad neta por intermediacién de documentos 275.3
Ingresos por comisiones 333,2
Utilidad de cambio neta 246,9
Otros ingresos de operacidn 93,8
Total ingresos de operacion 22.866,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (13.758,5)
Pérdida neta por intermediacién de documentos —
Gastos por comisiones (207,1)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (9,7)
Margen bruto 8.890,7
Remuneraciones y gastos del personal {1.934,9)
Gastos de administraciéon y otros (1,162,6)
Depreciaciones y amortizaciones (215,0)
Margen neto 5.578,2
OTROS INGRESQOS Y GASTOS
Otros ingresos 466,6
Otros gastos (89,2)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccién monetaria (1.622,8)
Excedente antes de provisiones y castigos 4.332,8
Provisiones y castigos de activos riesgosos {1.601,9)
Excedente antes de impuestos 2.730,9
Provisién para impuesto (54,9)
EXCEDENTE —
Provisidon para pago de obtigacion subordinada al Banco Central de Chile -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

2.676,0

Las Notas adjuntas N95 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Centrobanco, Sucursal del Banco Central S.A.,
Madrid, Espaia

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Centrobanco, Sucursal del Banco
Central S.A., Madrid, Esparia, al 31 de diciembre de 1990, vy del correspondiente estado
de resultados por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados finan-
cieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de Centrobanco,
Sucursal del Banco Central S.A., Madrid, Espafa. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efec-
tuamos.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utitizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
gue nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda
extranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable, en
circunstancias que debieran serlo al tipo de cambio del mercado de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Centrobanco, Sucursal del
Banco Central S.A., Madrid, Espafia, al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto por lo indicado en el
parrafo anterior, con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 18 de enero de 1991.

Jesus Riveros G. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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CENTROBANCO, SUCURSAL DEL BANCO CENTRAL S.A., MADRID, ESPANA

1.

a}

b

[

d

f)

g}

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

E! capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice de
Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.622,8 millo-
nes. Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco {“‘doélar acuerdo’’). Este criterio de valorizacidén es el mismo que se aplicod al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que se
aplica desde 1986.

En el curso de los Gltimos cinco afios el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario (‘‘dolar observado’’), ha fluctuado en torno
del dblar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del déiar se ha mantenido en los altimos
meses muy cerca del Iimite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado el precio también permanecid, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del limite superior o del limite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular N© 2.684-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectlen, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacion contable y el tipo de cambio de mercado (“observado’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacidén durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al d6lar obser-
vado. La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a $ 538 mitlones.

El saldo de $ 246,9 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos v
pasivos netos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidén, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades de apoyo al giro

l.as acciones en sociedades destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su valor de adquisicidon mas correccidn
monetaria, por ser inferior al 10% la participacion en el patrimonio de dichas sociedades.

Provision sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).
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i)

Impuestos a la renta

—  Provisidn para impuestos:
El Banco, al 31 de diciembre de 1990, ha constituido provisidn por impuesto a la renta por un monto ascendente a $ 54,9 millones,
de acuerdo a las disposiciones vigentes.

—  Impuesto (nico articulo 21 de la Ley de la Renta:
El Banco constituy6 provision por impuesto Gnico del articulo 21 de la Ley de la Renta por un monto ascendente a $ 49,6 mitlones
de acuerdo a las normas tributarias vigentes.

— Impuestos diferidos:
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto
de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del
Colegio de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que e! Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucidbn no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el Instituto Emijsor.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos vy las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cién, directamente o a través de terceros.

a} Créditos otorgados a personas relacionadas

b

}

c}

a

-

Al 31 de diciembre de 1990, el saldo de los créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 215,4, mientras gue al 31 de di-
ciembre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 677,0 de entonces.

Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Hasta

2 afios Total Garantias (*)
A empresas productivas 215,4 215,4 208,1
Total 215,4 215,4 208,1

(*) Considera solo aqueilas garantias validas para los efectos de |imites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 0,41% del total de los créditos otorgados por la institucion y un 1,66% del capital
pagado vy reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,38% y 8,06%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 208,1 correspondientes a créditos otorgados al mismo deudor
que registraba deudas al cierre del ejercicio anterior. Ademas, comprende MM$ 7,3 por crédito otorgado a un deudor que ha sido incor-
porado en el afio 1990 a la categoria de relacionado.

En el curso de! afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 677,0 de los créditos relacionados provenientes del ejer-
cicio anterior.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no estd afecta a planes de des~oncentracion de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio informado y hasta la fecha de preparacion de estos estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni
ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas.

INVERSIONES EN SOCIEDADES DE APOYO AL GIRO

Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 63,9 millones, que corresponden a la participacion del Banco en socie-
dades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en el nimero 15 bis del articulo 83 de la Ley General de Ban -
cos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:
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Sociedad Inversion
Partici- Valor de la Resultados
Nombre de la Sociedad Patrimonio pacion inversion inversion
MM$ % MM$ MM$
Sociedad Interbancaria Admi-
nistradora de Tarjetas de
Crédito S.A. 811.,4 5,566 63,9 —
Totales 63,9 —
b) Antecedentes acerca de la sociedad:
Nombre de la sociedad 1 Sociedad Interbancaria Administradora de Tarjetas de Crédito S.A.
Fecha de constitucion : 4 de agosto de 1989,
Fecha de inicio de operaciones: 1 de marzo de 1990.
Capital acordado : MM$ 1.153,4.
Capital enterado ;. MM$ 1.090,6.
Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990:
$
{millones)
Activos:
Activo circulante 1.967.,6
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo -
Otros activos 446,5
Activo fijo 635,5
Total activos 3.049,6
Pasivos:
Pasivo circulante 2.238,2
Obligaciones a largo plazo —
Total pasivos 2.238,2
Patrimonio neto 811,4

Resultados:

Pérdida Operacional:
Pérdida del ejercicio:

Saldos con esta institucion:
Activos con este banco:
Pasivos con este banco:

MM$ (283,1)
MM$ (279,5)

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTiVOS RIESGOSOS

MM$ 218,1
MM$ 7.8

Al 31 de diciembre de 1990 el banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 749,7 millones, monto corres-
pondiente a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume Como sigue:

Provisiones sobre

Saldos al 31.12.89
Aplicacion de las provisiones
Provisiones constituidas
Liberaciones de provisiones

Saldos al 31.12.90

Colocaciones
MM$

726,2
(1.578,4)
1.682.,9

730,7

Bienes re-

Inversiones cibidos en Otras
financieras pago inversiones
MM$ MMS$ MM$
—_ 4,0 —
= (0,8) —

- — 19,0
- {3,2) -
— - 19,0
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1.601,9
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A juicio de la administracidn, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de acti-
vos, segiin los antecedentes examinados por la institucion.

6. CAPITAL Y RESERVAS

E| capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 12.938,4, incluida la revalorizacion del capital propio,
de conformidad con lo establecido en et articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 8.395,8 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 7.754,5 300,1 341,2 8.395,8
Utilidad de! ejercicio anterior — 160,3 1.442,7 1.603,0
Revalorizacién del capital propio 2.279.,8 135,4 524,4 2.939,6
Saldos al 31.12.90 10.034,3 595,8 2.308,3 12.9384

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
Banco General instituciones
Central de la financieras Otras
de Chile Republica del pais inversiones Total
MMm$ MMS$ MMS$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles 485,6 — — — 485,6
— Transables solo entre instituciones

financieras 8.488,6 — - 1,5 8.490,1
— Transables con terceros 14.716,1 301,3 2.992,1 — 18.009,5
Intermediados:

Documentos vendidos con pacto

de retrocompra:

— A terceros 6.866,8 — — — 6.866,8
Subtotales 30.657,1 301,3 2.992,1 1.5 33.852,0
Diferencias por ajuste a valor

de mercado (4,9) — -~ - (4,9)
Totales 30.552,2 301,3 2.992,1 1,5 33.847,1
b) Otras inversiones
Depositos en el Banco Central de Chile:

Depositos en moneda extranjera 7.469,9
Subtotal 41.317,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados 259,4
Total 41.576,4

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que alin no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podrén realizarse en una suma aproximada a MM$ 18.

8. VECIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacidn se muestran ios activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.
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Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Central:

- Lineas de crédito para
reprogramaciones

— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MM$

1.327,6
112,8

1.440,4

580,3

358,8
610,8

1.649,9

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por l0s montos que se resumen a continuacién:

Activos:

Disponible
Colocaciones
Inversiones:

Documentos emitidos por el

Banco Central de Chile

Depositos en el Banco Central

de Chile
Otras inversiones:

Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de recompra

Otros activos

Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior

QOtros pasivos
Total pasivos

Activo neto

1993
MMS$

1.352,0
119,6
102,6

1.674,2

539,0
493,0

102,6

1.134,6

1994
MM$

-

.201,0
94,9
102,6

pary

.398,5

4255

345,3

102,6

873,4

Operaciones
pagaderas
en moneda
extranjera
US$ (miles)

5.572,5
33.567,6
22.831,0
21.000,0
26.900,0

71,8

109.942,9

29.862,7
31.246,6

61.109,3

48.833,6

1995
MM$

936,56
102,4
102,6

1.1415

454,3

487,9

102,6

1.044,8

Operaciones
expresadas
en moneda
extranjera
US$ {miles)

228,6

1.348,5

15771

1.390,4

1.390,4

186,7

1997 en
1996 adelante
MM$ MM$
825,2 3.400,2
98,4 105,5
102,6 615,7
1.026,2 4.121,4
351,4 1.683,8
486,4 1.962,7
102,6 615,7
940,4 4.262,2

Total
US$ (miles)

5.801,1
33.567,6
24.179,6
21.000,0
26.900,0

71,8

111.520,0

31.253,1
31.246,6

62.499,7

49.020,3

Total
MM$

9.042,6
633,6
1.026,1

10.702,2

4.034,3

4.134,1
610,8

1.026,1

9.805,3

Un total de MUS$ 3.010 de los activos de la institucidn estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios por MUS$ 45.000 correspondientes al capital recomprado.
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10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La utilidad que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, estd influida por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacidn. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y
gastos que tienen este caracter:

— En "Otros ingresos de operacion’’ se incluyen $ 58,0 miilones por la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados.

— En “Otros gastos” se incluyen $ 1,8 mitlones por el castigo de bienes recibidos en pago.

— Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de $ 56,2 millones.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el presente ejercicio no se han pagado remuneraciones por este concepto, dado que por ser el Banco una Sucursal de un banco extran-
jero no tiene directorio en Chile.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:

La institucibn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabitidades propios
del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 66.706,5
Documentos en cobranza del pafs 1.972,4
Cobranzas del exterior 3.108,7
Créditos aprobados y no desembolsados 410,5

L.a relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos v las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

13. HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracién, a la fecha de la presentacién de los estados financieros no existen hechos posteriores que afecten significativa-
mente la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 1990.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 3.289,5 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 5.409,0 Acreedores en cuentas corrientes 674,7
Préstamos para comercio exterior 10.467.8 Depbsitos y captaciones 6.447,3
Préstamos de consumo 12,7 Otras obligaciones a la vista o a plazo 574,4
Préstamos a instituciones financieras - Obligaciones por intermediacién de doctos. 4.830,0
Colocaciones en letras de crédito —_ Obiligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 815,2 Obligaciones contingentes 815,2
Otras colocaciones vigentes 385,2 EE—
Cartera vencida — Total captaciones y otras obligaciones 13.341,6
Total colocaciones 17.089.9 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 14.143.4 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones -
Otras inversiones financieras 1.439.6 QOtras obligaciones con el Bco. Central 4.333,6
Documentos intermediados 5'571'1 Préstamos de instituciones financieras de! pafs 4.721,4
Depositos en el Banco Central 3.578,6 Obligacio‘nes con el exterior 14.474 1
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras —
. Total ptmos. de entidades financieras 23.529,1
Total inversiones 24.732,7
OTROS ACTIVOS 3.598,1 OTROS PASIVOS 3.696.6
CAPITAL Y RESERVAS 7.577,9
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.049,6
TOTAL 49.323,8 TOTAL

49.323,8

Las notas adjuntas NOS 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enerc y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 7.968,5
Utilidad neta por intermediacidn de documentos —
Ingresos por comisiones 1245
Utilidad de cambio neta 426.,0
Otros ingresos de operacion 182,6
Total ingresos de operacion 8.701,6
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (4.399,0)
Pérdida neta por intermediacion de documentos (879,7)
Gastos por comisiones (4,9)
Pérdida de cambio neta _
Otros gastos de operacion —
Margen bruto 3.418,0
Remuneraciones y gastos del personal (372,7)
Gastos de administracion y otros (217,3)
Depreciaciones y amortizaciones (55,1)
Margen neto 2.772,9
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 9,8
Otros gastos (9,4)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccién monetaria (1.562,2)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.211,1
Provisiones y castigos de activos riesgosos (35,6}
Excedente antes de impuestos 1.175,6
Provisién para impuesto (126,0)
EXCEDENTE -
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 1.049,6

Las notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior Richard Diego
Vicepresidente, Gerente General
Chicago Continental Bank

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Chicago Continental Bank al 31 de
diciembre de 1990 y del correspondiente estado de re.ultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracion de Chicago Continental Bank. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidon sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias gue respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacioén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del Banco
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable en cir-
cunstancias que debieran serlo al tipo de cambio del mercado, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Chicago Continental Bank al
31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con principios de contabi-
lidad generalmente aceptados.

Santiago, 9 de enero de 1991

Jaime Vial V. PRICE WATERHOUSE
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a

b

c

d

e

)

A

f)

g)

h

P

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contablies dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por la traduccidén de activos
y pasivos en moneda extranjera, la que se efectlia a un tipo de cambio que difiere del vigente en el mercado a la fecha de cierre.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 1.562,2.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile ($ 353,84 por US$ 1) para las opera-
ciones que realiza dicho banco (ddlar acuerdo). Este criterio de valorizacidn es el mismo que se aplicé al cierre del ejercicio del afio ante-
rior y el mismo que se aplica desde 1986.

En el curso de los Gltimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario {dolar observado) ha fluctuado en torno del
doélar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del dolar se ha mantenido en los al-
timos meses muy cerca del Iimite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio,
durante perfodo relativamente prolongados, muy cerca del |imite superior o del limite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular NC 2.584-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectlen, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacion contable y el tipo de cambio de mercado (observado) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este (ltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquelias que reflejan los equivalentes de cuentas reiativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquetlas reiativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacién de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al dolar obser-
vado. La aplicacién de este criterio implicaria un mayor cargo a resuftados equivalente a MM$ 171,1.

El saldo de MM$ 426,0 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacidn del tipo de cambio en los activos y pasi-
vos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demads inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida (til de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con Ia metodolo-
gia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {Nota 3).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos v las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institu-
cidn, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 510,86, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 738,6 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Plazo de vencimiento

Hasta Amasde2y
2 afios hasta 4 afios Total Garantias (*)
MM$ MM$ MMS$ MM$
A empresas productivas 508,9 — 508,9 215,2
A sociedades de inversidn 1,7 — 1.7 —
A personas naturales — — - —
Total 510,6 - 510,6 215,2

(*) Considera sblo aquellas garantias vélidas para los efectos de |{mites individuales de crédito de que
trata el Art{culo N© 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representaun 3,0%del total de los créditos otorgados por la institucion y un 6,7% del capital pagado y
reservas. Al cierre del ejercicio anterior, dichos porcentajes eran de 5,9% y 13,6%, respectivamente.

E! saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 215,3 de créditos que provienen del ejercicio
anterior y MM$ 295,3 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio.

En el curso del afic 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 576,2 a los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior.

b

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

La institucidn no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.

c) Otras operaciones con partes relacionadas
Durante el gjercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 129,0, del cual un monto de
MM$ 128,2 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el gjercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

inversiones
Colocaciones financieras Total
MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 93,5 - 93,56
Aplicacion de las provisiones — — —
Provisiones contituidas 35,5 — 35,5
Liberacién de provisiones - - —
Saldos al 31.12.90 129,0 — 129,0

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, seglin los antecedentes examinados por la institucién,

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 7.577,9, incluida la revalorizacion del capital propio

de conformidad con lo establecido en el Articulo NO 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 5.434,3 de entonces.

328



CHICAGO CONTINENTAL BANK

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31.12.89

Utilidad del ejercicio anterior
Revalorizacion del capital propio

Saldos al 31.12.90

5. INVERSIONES

Capital
pagado
MM$

1.966,7

578,2

2.544,9

Reserva Otras
legal reservas

MM$ MMS$
440,6 3.027,0
42,2 379,7
1419 1.001.,6
624,7 4.408,3

Total
MM$

5.434,3
4219
1.721,7

75779

Al 31 de diciembre de 1990, la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

No intermediados

— Intransferibles

— Transables sélo entre
instituciones financieras

— Transables con terceros

— Inversiones financieras vencidas

Intermediados

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotal

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Total

b) Otras inversiones

Banco Central

de Chile
MMS$

14.319,0

2.561,9
3.009,2

19.890,1

(175,6)

19.7145

Depbsitos en el Banco Central de Chile:

— Depésitos obligados y en garantia

— Depésitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

Tesoreria
General
de la
Repablica
MM$

EMISOR
Instituciones Inversiones
Organismos Financieras en el Otras
Pablicos del pais exterior Inversiones Total
Mm$ Mv$ MM$ Mv$ MM$
— 346,4 — — 346,3
— 1.093,2 - — 15.412,2
- — - -~ 2.561,9
— - — - 3.009,2
— 1.439,6 — - 21.329,7
- — — — (175,6)
— 1.439,6 — - 21.154,1
2104
3.368,2
3.5678,6
3.578,6

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segln sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:
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Activos:

Colocaciones
Inversiones financieras

Depositos en el Banco Central

de Chile

Otros activos realizables

Total activos

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones
Adeudado al Banco Central de Chile:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones
— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pafs
Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MM$

561.,4
49,3

610,7

61,6
422.6

484,2

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

1993
MM$

619,4

619,4

4226
317,0

739,6

1994
mMwvi$

152,7

162,7

355,1

3565,1

1995
MM$

352,2

352,2

355,1

355,1

1996
MvI$

7.639,7

7.639,7

355,1

355,1

1997 en
adelante
MM$

685.,6

685,6

2.168,6

2.168,5

Total
MMS$

1.333,5
8.726,8

10.060,3

61,6
845,2
3.650,8

4.457,6

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion, expresados

en miles de dolares:

Activos:

Disponible
Colocaciones
Inversiones:

Documentos emitidos por el

Banco Central de Chile
Depoésitos en el Banco

Central de Chile
Otras inversiones

Divisas vendidas al Banco

Central de Chile con pacto

de retrocompra
Total activos

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior

Total pasivos

Activo neto en moneda extranjera

Operaciones
pagaderas
en moneda
extranjera
MUS$

6.027,9
32.157 1
10.1941
10.029,1

900,0
10.000,0

69.308,2

9.092,6
39.998,5

49.091,1

20.217 1

expresadas

en moneda

extranjera
MUS$

264,9

7,2

79,8
79,0

430,9

1.499,1
524,9

2.024,0

(1.593,1)

Operaciones

Total
MUS$

6.027,9
32.422,0
10.201,3
10.108,9

979,0
10.000,0

69.739,1

10.591,7
40.523,4

51.115,1

18.624,0

Un total de MUS$ 8.560,5 de los activos de la institucion esta financiado con reservas 0 provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile
ademas de otros recursos propios por MUS$ 10.000, correspondientes al capital recomprado.
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8. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el mes de mayo de 1990, el Banco efectué la compra de un crédito a su valor par por un monto de MM$ 305,4 sin registrarse efectos
en las provisiones como tampoco en los resultados.

9. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuaciéon se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1990.

MM$

Otros activos:
Divisas vendidas al Banco Central de Chile con

pacto de recompra 3.538,4
Garantias 36,6
Gastos anticipados y otros 23,1
Total otros activos 3.598,1
Otros pasivos:
Adeudado al Banco Central de Chile por divisas

vendidas con pacto de recompra 3.540,8
Provisiones varias 155,8
Total otros pasivos 3.696,6

10. OTROS INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, estad influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
v gastos que tienen este caracter.

En Otros ingresos de operacidn se incluyen $ 253,1 millones de utilidad por prepago de créditos externos via Capitulo XVII| y una pérdida
por gastos de operaciones Capitulo XV1il ascendentes a $ 70,5 millones.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resuitado neto de MM$ 182,6.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MM$
Valores en custodia 92.388,7
Documentos en cobranza del pafs 164,8
Cobranzas del exterior 1.715,1
Créditos aprobados y no desembolsados 2.205,3
Margen disponible Capitulo XV 7.430,6

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos, y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para cubrir los impuestos a la renta ha sido determinada de acuerdo a la Ley de la Renta.
13. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten o puedan afectar significativamente los estados financieros del Banco,
entre la fecha de término del ejercicio y la emisién de estos estados financieros.
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CITIBANK N.A.
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

270.035,4

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 31.694 .4 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 47.437 4 Acreedores en cuentas corrientes 27.435 1
Préstamos para comercio exterior 8.336,9 Depositos y captaciones 51.361,2
Préstamos de consumo 8.978,6 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 39.197,1
Préstamos a instituciones financieras 5.240,1 Obligaciones por intermediacién de doctos. 47.353,8
Colocaciones en letras de crédito 31.430,5 Obligaciones por letras de crédito 31.119,7
Colocaciones contingentes 5.294,1 Obligaciones contingentes 5.285,3
Otras colocaciones vigentes 11.019,0 ———
Carteta vencida 313,9 Total captaciones y otras obligaciones 201.752,2
Total colocaciones 118.050,5 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
, Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 1.883,3
D . Bco. Central y T 46.469,0
O?;tsoisnve‘r:;)ionsg f:iazci::;re”a 11.555.0 Otras obligaciones con el Beo. Central 3.680,9
Documentos intermediados 46.542'0 Préstamos de instituciones financieras del pals 5.612,7
Depésitos en el Banco Central 1.248:9 Obligaciones can el exterior 8.147,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 855,3 Otras obligaciones 7.240,2
Otras inversiones no financieras B Total ptmos. de entidades financieras 26.364,4
Total inversiones 106.670,2
Letras Bco. Central por venta de cartera _ Provisian para pago de obligacién subordinada -
L al Banco Central de Chile —
Otros activos 6.356,7 Otros pasivos 6.900,1
Total ot aql —
otel otros activos 6.356,7 Total otros pasivos 6.909,1
ACTIVO FIJO
PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 1.447,8
Activo fijo fisico 7.086,8
Inversiones en sociedades filiales 176.,8 CAPITAL Y RESERVAS 32.639.3
Total activo fijo 7.263.6 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.022,6
TOTAL TOTAL

270.035,4

Las notas adjuntas NOS 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 62.902,9
Utilidad neta por intermediacién de documentos —
Ingresos por comisiones 1.173,7
Utilidad de cambio neta 2.821,5
Otros ingresos de operacion 635,9
Total ingresos de operacion 67.534,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes {46.984,1)
Pérdida neta por intermediacion de documentos (2.073,2)
Gastos por comisiones (493,6)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operaciéon -
Margen bruto 17.983,1
Remuneraciones y gastos del personal (5.096,6)
Gastos de administracion y otros (3,738,9)
Depreciaciones y amortizaciones {1.033,3)
Margen neto 8.114,3
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 377,7
Otros gastos (28,1)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccidn monetaria (6.166,6)
Excedente antes de provisiones y castigos 2.297,3
Provisiones y castigos de activos riesgosos (996,8)
Excedente antes de impuestos 1.300,6
Provision para impuesto (277,9)
EXCEDENTE 1.022,6
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

1.022,6

Las notas adjuntas N©5 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Citibank N.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Citibank N.A. (Agencia en Chile)
al 31 de diciembre de 1990 y el correspondiente estado de resultados por el afio termi-
nado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus corres-
pondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Citibank N.A. (Agencia en
Chile). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados finan-
cieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Citibank N.A. (Agencia en
Chile) al 31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio termi-
nado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados y
normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 16 de enero de 1991

Cristian Bunster LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d}

e)

1)

9)

h

=

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacidn proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.
Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicaciéon de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 6.166,6
millones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, caiculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 2.821,5 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera, considerando para estos efectos el tipo de cambio observado al cierre del ejercicio.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidn mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registrados en el activo a su valor patrimonial
proporcional (VPP), reconociéndose, por [o tanto, sobre base devengada, los aumentos y disminuciones que afectan a ta inversion.
Provisiones sobre activos riesgosos

La institucidon ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con fa metodolo-
gia de célculo de estimacidn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el banco no ha reconocido
el efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, sin embargo, si se hubiese optado por reconocer ei
impuesto diferido del ejercicio, éste habria originado un abono a resultados de $ 215,9 millones.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas, a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institu-
cion, directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 7.218,5, mientras que al 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 5.480,5 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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b

c)

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde2y A mas de

2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)
A empresas productivas 2.846,4 547,9 19,8 3.414 1 3.405,2
A sociedades de inversidon 3.401,9 79,5 323,0 3.804,4 2.080,4
Total 6.248,3 627,4 342,8 7.218,5 5.485,6

{*) Considera sblo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de gue
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

E! total de los créditos relacionados representa un 6,11% del total de los créditos otorgados por la institucién y un 22,18% del capital pa-
gado vy reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 5,15% y 22,5%, respectivamente.

El saido de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 3.840,8 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 2.327 .8 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio, Ademas comprende MM$ 1.049,9
por créditos otorgados a deudores que han sido incorporados en el afio 1990 a la categoria de relacionados.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 2.189,1 de los créditos relacionados provenientes del
ejercicio anterior.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no estd afecta a planes de desconcentracion de créditos.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo se han realizado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas.

Contratos de leasing:

E| Banco mantiene dos contratos de leasing, correspondientes a activo fijo, con la Sociedad Comercial Citibank Leasing S.A. por un monto
de M$ 406,0 con vencimiento el afio 2003.
Dichos contratos fueron firmados en el afio 1983 y se realizaron en las condiciones que ofrecia el mercado en esa oportunidad.

Contratos de servicios otorgados Ingresos

Mv$
Citicorp Chile Administradora de Fondos Mutuos:

Arriendo de equipos computacionales y otros
servicios menores 20,2

Citicorp Chile Casa de Cambio S.A.:
Arriendo de oficinas y equipos computacionales 1,0

Citicorp Chile S.A. Agente de Valores:
Arriendo de equipos computacionales y
otros servicios menores 20,8

Citicorp Chile S.A. Corredores de Bolsa:
Arriendo de equipos computacionales y
otros servicios menores 1,3

Citicorp international Trading Co. Inc.:
Asesoria, apoyo computacional y arriendo oficinas 11,0

Corporacion Financiera Atlas S.A.:
Cursos de Capacitacidon 3,6

Inarco International Bank N.V.:
Ganancia por actuacidon como mandatario en
operaciones Capitulo XVIH 351,8

Inversiones Citicorp Chile S.A.:
Arriendo de oficinas, equipos computacionales

y otros servicios 11,1

Otras sociedades relacionadas:
Arriendo oficinas y otros servicios menores 9,4
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Sociedad Comercial Citibank Leasing S.A.:
Asesoria y apoyo computacional 1.2

Tarjetas de Chile S.A. (Diners):
Arriendo de oficinas, equipos computacionales

y cursos de capacitacidn 88,7
Total 520,1
Contratos de servicios recibidos Egresos

MMm$

Citicorp Chile Administradora de Fondos Mutuos:
Arriendo de oficinas 29

Citicorp Chile S.A. Agente de Valores:
Arriendo de oficinas 12,8

Corporacion Financiera Atlas S.A.:
Intermediacion por cesion de cupos deuda
externa y cursos de capacitacion 7.1

Empresa de Cobranzas, Verificaciones
y Servicios Afines (ECOVESA):
Servicio de cobranzas 36,7

Sociedad Interbancaria de Transferencias
Electrénicas S.A. (Redbanc S.A.):
Servicios de cajeros automaticos 87,5

Tarjetas de Chile S.A. (Diners):
Arriendo de oficinas y equipos computacionales 526,6

Total 673,6

Las operaciones con partes relacionadas se realizaron en las condiciones que ofrecia el mercado en cada oportunidad.
Durante el periodo no se han realizado operaciones con partes relacionadas, relativas a pagarés de la deuda externa {Capitulo XVI1Il y Capitu-
lo XIX del Compendio de Cambios Internacionales dei Banco Central de Chile).

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES DE APOYO AL GIRO

a) Participacioén en sociedades:

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por $ 176,8 millones que corresponden a la participacion del Banco en socie-
dades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en el namero 15 bis del articulo 83 de ia Ley General de
Bancos.

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco tiene participacion en la siguiente Sociedad:

Sociedad Inversion
Nombre de la Valor de la Resultados
Sociedad Patrimonio Participacion inversion inversion
MM$ % MM$ MM$
Redbanc S.A. 1.392,4 12,7 176,8 26,1
Totales 176,8 26,1

La utilidad ascendente a $ 26,1 millones, se incluye dentro del rubro “Otros ingresos’” del estado de resultados.

b) Antecedentes acerca de la Sociedad:
Sociedad Interbancaria de Transferencias Electronicas S.A. (Redbanc S.A.)
Fecha de constitucion: : 9de septiembre de 1987.
Fecha de inicio de operaciones : 1 de octubre de 1988.
Capital acordado : MM$ 1.173,8.
Capital enterado : MM$ 1.173,2.
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Principales cifras resumidas de sus estados financieros al 31 de diciembre de 1990.

$

{millones)
Activos:
Activo circulante 476,2
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo —
Otros activos 11,5
Activo fijo 959,9
Total activos 1.447,6
Pasivos:
Pasivo circulante 55,2
Obligaciones a largo plazo —
Total pasivos 55,2
Patrimonio neto 1.392,4
Resultados:
Utilidad operacional : MM$ 257,0.
Utilidad del ejercicio : MM$ 201,8.
Saldos con esta institucion:
Activos con este Banco : MMS$ 0,1.
Pasivos con este Banco : MM$ —

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 1.447,8 millones, que correspon-
den a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocacicnes Total
MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 1.061,5 1.061,5
Aplicacién de las provisiones (276,9) (276,9)
Provisiones constituidas 663,2 663,2
Liberaciones de provisiones - -~
Saldos al 31.12.90 1.447.8 1.447.8

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segin los antecedentes examinados por la institucién.

5. CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 32.539,3, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en-el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacidon, era de MM$ 24.361,2 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 17.612,1 1.831,3 4.917,8 24.361,2
Utilidad del ejercicio
anterior — 268.,4 2.415,3 2.683,7
Remesas de utilidades — - (2.504,0) (2.504,0)
Reintegro de utilidades - — 280,4 280,4
Revalorizacion del capital
propio 5.177,9 617,3 1.922,8 7.718,0
Saldos al 31.12.90 22.790,0 2.717,0 7.032,3 32.539,3
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a)

b)

c)

Reserva legal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo N© 73 de la Ley General de Bancos, no menos de! 10% de la utilidad !iquida del ejercicio debe
destinarse a incrementos al Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% de capital pagado del Banco. Para cumplir con lo an-
terior, de las utilidades del presente ejercicio se destinardn $ 102,3 millones a esta reserva.

Remesa de utilidades

Con fechas 8 de marzo y 14 de noviembre de 1990 la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante oficios N© 1.038 y
N© 6.507, autorizd las remesas de utilidades por MM$ 1.278,8 y MM$ 1.225,2, las cuales fueron remesadas durante los meses de marzo y
noviembre de 1990, respectivamente.

Utilidades retenidas

Con fecha 18 de junio de 1986 se efectud un aporte de capital acogido al D.L. 600, el cual no podra ser remesado antes de transcurrido un
plazo de diez afios contado desde la fecha en que se materializd el aporte de capital. Las utilidades generadas por este aporte durante los
primeros cuatro afios, podran ser remesadas a contar del quinto afio, en porcentajes anuales que no excedan del 25% del monto acumulado
en ese periodo, por este concepto se mantiene un monto de $ 4.469,9 millones de utilidades retenidas que se presentan en el rubro Otras

reservas. Las utilidades generadas a partir del quinto afio se podran remesar libremente.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras:

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repdblica Piblicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ Mms$ Mm$ MM$ MMS MMS

No intermediados:
— Intransferibles 2.736,1 — — —_ — —_ 2.736,1
— Transables s6lo entre

instituciones financieras 4.853,8 — 440,2 — — — 5.294,0
— Transables con terceros 24.145,1 - — 10.355,9 — 1.095,6 35.596,6
— Inversiones financieras vencidas — — — — — — —
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras 9.851,5 — — — — — 9.851,5
— A terceros 38.918,6 -— - - — — 39.918,6
Documentos adquiridos con pacto

de retroventa:
— A instituciones financieras 5.020,6 — — — — — 5.020,6
— A terceros 10.001,7 - - 103,56 — — 10.105,2
Subtotales 95.527,4 — 440,2 10.459,4 — 1.095,6 107.522,6
Diferencia por ajuste a valor

de mercado (2.956,6) — - — — - {2.956,6)
Totales 92.570,8 — 440,2 10.459,4 — 1.095,6 104.566,0
b) Otras inversiones
Depositos al Banco Central de Chile:
— Depobsitos obligados y en garantia —
— Depb6sitos en moneda extranjera 1.248,9
Subotal 1.248,9
Bienes recibidos en pago o adjudicados 855,3
Otras inversiones —
Total 2.104,2
Total inversiones 106.670,2
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7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados seg(n sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
Activos:
Colocaciones 8.200,4 8.037,1 5.977,0 4.530,8 4.017,6 18.285,6 49.048,5
Inversiones financieras 3.810,2 734,3 2.415,9 3.786,1 153,3 29.202,8 40.102,6
Depositos en el Banco Central — — — — — — —
Otros activos realizables — - — — — - —
Total activos 12.010,6 87714 8.392,9 8.316,9 4.170,9 47.488 4 89.151,1
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 3.385,7 5.648,3 9.236,2 2.961,2 2.892,5 16.343,5 40.367.4
Adeudado al Banco Central:
— Lineas de crédito

por reprogramaciones 99,9 206.,8 749,9 123,9 118,4 4629 1.761,8

Otras obligaciones 1.999,3 3128 312,8 156,4 — — 2.781,3
Préstamos obtenidos en el pais 348,4 434 3 2025 — — — 985,2
Obligaciones con el exterior — - - —_ — — —
Otros pasivos exigibles 2.124,7 886,3 756,0 756,0 756,0 1.236,6 6.515,6
Total pasivos 7.958,0 7.388,5 11.257,4 3.997,5 3.766,9 18.043,0 52.411,3

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas

en moneda en moneda

extranjera extranjera Total

US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
Activos:
Disponible 14.440,3 — 14.440,3
Colocaciones 35.635,5 16.392,1 52.027,6
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco

Central de Chile 21.175,1 51.446,7 72.621,8
Depositos en el Banco Central —_ 3.500,0 3.500,0
Otras inversiones 1.150,0 — 1.150,0
Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de recompra 12.113,2 — 12.113,2

Otros activos 1.599,1 — 1.599,1
Total activos 86.113,2 71.338,8 157.452,0
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 48.785,6 30.440,5 79.226,1
Préstamos obtenidos en el exterior 23.025,3 — 23.025,3
Otros pasivos 10,5 — 10,5
Total pasivos 71.821,4 30.440,5 102.261,9
Activo neto 14.291,8 40.898,3 55.190,1

Un total de MUS$ 6.963,2 de los activos de la institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile.
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9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacidon. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos
y gastos que tienen este caracter:

— En “Otros ingresos de operacion’ se incluyen $ 576,9 millones por beneficios obtenidos en operaciones Capitulo XVI111 de!l Compendio de
Cambios Internacionales del Banco Central de Chile(*).

— Se incluyen también dentro de “‘Otros ingresos de operacién’’, la utilidad por la explotacidn de bienes recibidos en pago, que ascendio a
$ 58,9 millones.

Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente de $ 635,8 millones.

(*) Estas operaciones en gjercicios anteriores han tenido e! siguiente efecto en resultados (en pesos historicos):

Afio MMS$
1987 400,1
1988 220,0
1989 5949

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 497.974,8
Documentos en cobranza en ef pai's 16.078,0
Cobranza del exterior 21.726,3
Créditos aprobados y no desemboisados 15.916,2

La relacidon anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general,

11. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 1990 y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores signifi-
cativos.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

25.3254

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 2.035,4 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 2.563,8 Acreedores en cuentas corrientes 177.0
Préstamos para comercio exterior 5.970,2 Depbsitos y captaciones 7.306.,9
Préstamos de consumo 7.1 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 1.261,7
Préstamos a instituciones financieras — Obligaciones por intermediacion de doctos. 845,3
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito —
Colocaciones contingentes 2829 Obligaciones contingentes 282,9
Otras colocaciones vigentes 391,4 -
Cartera vencida — Total captaciones y otras obligaciones 9.873,8
Total colocaciones 9.215,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesorer(a 9.301,0 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones —
Otras inversiones financieras . Otras obligaciones con el Bco. Central —_
Documentos intermediados 831,2 Préstamos de instituciones financieras del pais 1.603,6
Depésitos en el Banco Central _ Obligaciones con el exterior 5.942,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras - . .
Total ptmos. de entidades financieras 7.546,3
Total inversiones 10.132,2
OTROS ACTIVOS 3.711.,8 OTROS PASIVOS 3.611,9
ACTIVO F1JO 230,6 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 69,2
CAPITAL Y RESERVAS 4.258,4
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (34,2)
TOTAL TOTAL 25.325 4

Las Notas adjuntas N©S 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 5.665,9
Utilidad neta por intermediacién de documentos —
Ingresos por comisiones 126,1
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 20,9
Total ingresos de operacion 5.812,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 4.142,2
Pérdida neta por intermediacion de documentos 1135
Gastos por comisiones 47,3
Pérdida de cambio neta 14,0
Otros gastos de operacion —_
Margen bruto 1.495,9
Remuneraciones y gastos del personal 307,0
Gastos de administracion y otros 264,7
Depreciaciones y amortizaciones 62,9
Margen neto 861,3
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 25,8
Otros gastos {0,8)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correcciébn monetaria (885,2)
Excedente antes de provisiones y castigos ,
Provisiones y castigos de activos riesgosos (28,1)
Excedente antes de impuestos (27,0}
Provision para impuesto (7,2)
EXCEDENTE —
Provision para pago de obligacidn subordinada al Banco Central de Chile —_
PERDIDA DEL EJERCICIO (acciones preferidas) {34,2)

Las Notas adjuntas NO5 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiior Gerente General
Manufacturers Hanover Bank Chile:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Manufacturers Hanover Bank
Chile al 31 de diciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el ejer-
cicio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros es responsa-
bilidad de la Administracion de la institucion. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinidon sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabili-
dad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del Banco
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Manufacturers Hanover Bank
Chite al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y con principios de contabilidad generalmente acep-
tados.

Santiago, 11 de enero de 1991

Michael L.eighton I. KPMG PEAT MARWICK
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a)

b

c

d

e

f)

9)

h

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
instituciones Financieras (SBiF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor {IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 885,2 millones.
Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calcuiados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 14,0 millones correspondiente a ia pérdida de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los re-
sultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y
pasivos en moneda extranjera.

inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidn, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida til de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
logia de calculo de estimacion de los riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de [a naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacidn de estos estados financieros la institucidon no ha efectuado operaciones con personas na-
turales ¢ juridicas que se encuentran relacionadas a ella por propiedad o gestion.

3.

PROVISIONES PARA CUBRIR ACTiVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 69,2 millones, cifra que corres-
ponde al total de las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras

Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MMS$ MM$ Mv$ MM$ MM$
Saldo al 31.12.89 41,1 — - — 41,1

Aplicacion de fas provisiones — - — - -
Provisiones constituidas 28,1 — — — 28,1

Liberaciones de provisiones — - - - -
Saldos al 31.12.90 69,2 - - - 69,2
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A juicio de la administracidn, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que puedan derivarse de la recuperacion de activos,

segln los antecedentes examinados por la Institucion.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado vy reservas de la institucidn alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 4.258 4, incluida la revalorizacién del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley NO 18.046. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 3.167,2 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31.12.89
Utilidad del ejercicio anterior

Revalorizacion del capital propio

Saldos al 31.12.90

5. INVERSIONES

a) Inversiones financieras

No intermediados:

— Intransferibles

— Transables solo entre
instituciones financieras

— Transables con terceros

-~ Inversiones financieras
vencidas

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotales

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depdsitos en el Banco Central
de Chitle:

— Depésitos obligados y en garantia

— Depbsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total inversiones

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MM$ MMS$ MM$
3.131,1 18,2 17,9 3.167,2
- 12,4 111,3 123,7
920,6 9,0 37,9 967.,5
4.051,7 39,6 167,1 4.258,4
Al 31 de diciembre de 1990 la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ Mv$ MM$
2.003,1 — - - — 2.003,1
7.263,2 98,3 — — - 7.361,5
831,2 — - - — 831,2
10.097,5 98,3 - — — 10.195,8
(63,6) — - - - (63,6)
10.033,9 98,3 — — — 10.132,2
10.132,2
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6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o exigibles
de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990. No existen pasivos a mediano y largo
plazo.

1997 en
1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total
MM$ Mm$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMs$

Activos:

Colocaciones - — — — — _
Inversiones financieras — — 825,7 - 263,4 1.113,1 2.202,2
Depositos en el Banco Central — —_ - — — - —
Otros activos realizables — — — — — — —

Total activos —_ — 825,7 — 263,4 1.113,1 2.202,2

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
USS$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
Activos:
Disponible 4.206 - 4,206
Colocaciones 16.873 1.282 18.155
Inversiones:

Documentos emitidos por
el Banco Central

de Chile 2.835 3.650 6.485
Divisas vendidas al Banco

Central de Chile con pacto

de retrocompra 10.000 — 10.000

Total activos 33.914 4,932 38.846

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras

obligaciones 4.375 3.323 7.698
Préstamos obtenidos en

el exterior 16.794 — 16.794
Total pasivos 21.169 3.323 24,492
Activo neto 12.745 1.609 14.354

Un total de MUS$ 279 de los activos de la institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios por MUS$ 10.000 correspondiente al capital recomprado.

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La pérdida cue se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos no esta influida por factores habituales de in-
termediacion, excepto por el reconocimiento del diferencial existente entre el tipo de cambio de mercado (ddlar observado) y el tipo de
cambio de representacion contable (dolar acuerdo), aplicado a los Activos y Pasivos en moneda extranjera. El efecto de este ajuste significo
originar un mayor cargo a resultados, por diferencia de cambio, ascendente a MM$ 41,3.
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9. COMPRA DE CREDITO DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

La institucion comprd un crédito al valor par por MM$ 739,5. Esta transaccion no aumentd el monto de las provisiones globales constituidas
y no produjo pérdida o utilidad en la compra.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Esta institucion, por ser sucursal de banco extranjero, no tiene Directorio en Chile.
11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La instituciénimantiene registradosen cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

Mv$
Valores en custodia 6.290,9
Cobranzas del exterior 4109

La relacion anterior incluye sblo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTiIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 11.069,5 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 469,2 Acreedores en cuentas corrientes 390,6
Préstamos para comercio exterior 1.222,5 Depdsitos y captaciones 1.249,7
Préstamos de consumo — Otras obligaciones a la vista o a plazo 8.305,4
Préstamos a instituciones financieras v — Obligaciones por intermediacion de doctos. 15.479,7
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito —
Colocaciones contingentes 360,2 Obligaciones contingentes 360,2
Otras colocaciones vigentes — —_—
Cartera vencida — Total captaciones y otras obligaciones 25.785,6
Total colocaciones 2.051,9 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 3.065 5 L.ineas de crédito B.C. para reprogramaciones —
Otras inversiones financieras 189,6 Otras obligaciones con el Beo. Central -
Documentos intermediados 15.121 ’9 Préstamos de instituciones financieras del pais 2.004,0
Depbsitos en el Banco Central 2.672'2 Obligacio'nes con el exterior 2.899,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras —_
Total ptmos. de entidades financieras 4.903,0
Total inversiones 21.049,2
OTROS ACTIVOS 1.925,1 OTROS PASIVOS 1.626,0
CAPITAL Y RESERVAS 3.600,2
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 365,1
TOTAL 36.297,5 TOTAL 36.297 5

Las notas adjuntas NOS 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.

354




NMB BANK CHILE

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 5.949,5
Utilidad neta por intermediacion de documentos -
Ingresos por comisiones 64,2
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 3,3
Total ingresos de operacién 6.017,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 1.663,7
Pérdida neta por intermediacién de documentos 1.183,8
Gastos por comisiones 82,2
Pérdida de cambio neta 1.103,6
Otros gastos de operacion -
Margen bruto 1.983,7
Remuneraciones y gastos del personal 396,6
Gastos de administracion y otros 474.8
Depreciaciones y amortizaciones 811
Margen neto 1.031,2
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 50,2
Otros gastos (56,5)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccion monetaria (692,7)
Excedente antes de provisiones y castigos 383,2
Provisiones y castigos de activos riesgosos (18,1)
Excedente antes de impuestos 365,1
Provisién para impuesto —
EXCEDENTE -
Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

365,1

Las notas adjuntas NOS 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
NMB Bank Chile:

Hemos efectuado ia auditoria del balance general adjunto de NMB Bank Chile al 31 de
diciembre de 1990 y del estado conexo de resultados por el ejercicio que termind en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das. Esas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significati-
vos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y fas estimaciones significativas hechas por
la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Con-
sideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 a) y 1 d), los saldos en mo-
neda extranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion conta-
ble en circunstancias que debieran serlo al tipo de cambioc del mercado de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de NMB Bank Chile al 31 de
diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el ejercicio que termind en esa
fecha, de acuerdo con normas contables e instrucciones impartidas por la Superintenden-
cia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto por lo indicado en el parrafo ante-
rior, con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 10 de enero de 1991

Michael Leighton |. KPMG PEAT MARWICK
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a)

b

c

d

e

}

-_—

)

f)

g)

h

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados. La conversion de activos y
pasivos en moneda extranjera se efectlia al tipo de cambio dispuesto por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correcién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 692,7 mi-
Hones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de fa Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco (‘délar acuerdo’). Este criterio de valorizacidn es el mismo que se aplicd al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que
se aplica desde 1986,

En el curso de los Gltimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario (’‘délar observade'’) ha fluctuado en torno del
doélar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro det
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del ddlar se ha mantenido en los ulti-
mos meses muy cerca del |imite inferior de! rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio,
durante periodos relativamente prolongados, muy cerca del limite superior o de! limite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular N© 2.5684-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispu-
so que las instituciones financieras efectiien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que
exista al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacidn contable y el tipo de cambio de mercado (' ’observado’’) para
todas las cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inver-
siones financieras que se transan en el mercado a este Ultimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales,
como son, por ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas
refativas a las reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las
normas de valorizacién de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenfian inci-
dencia en los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al délar obser-
vado. La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 137,32.

El saido de $ 1.103,6 millones correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en e! Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de fa variacidon del tipo de cambio en los activos vy
pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruccio-
nes especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio gue concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de ias diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos v las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 262,0 mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior no existian créditos a personas relacionadas.
Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Plazos de vencimiento

A mas de
Créditos relacionados en Hasta 2 y hasta A mas de
poder de la institucion: 2 afios 4 afios 4 afios Total Garantias

A empresas productivas — — — - —
A sociedades de

inversién 165.8 13.6 82,6 262,0 99,5 (*)
A personas naturales — — — — _

Total 165,8 13,6 82,6 262,0 99,5
(*) Considera s6lo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que

trata el articulo 84 de ia Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representan un 12,8% del total de los créditos otorgados por la institucién y un 7,3% del capital pa-
gado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 0% y 0%, respectivamente.

b} Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucidon no estd afecta a planes de desconcentracidon de créditos con partes relacionadas.

¢} Otras operaciones con partes relacionadas

La empresa ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Nombre o razén Descripcion de Abono (cargo) Balance General

sacial Relacion la transaccion en resultado (Ctas. por pagar)
MM$ MM$

NMB Cia. de Inver- Accionistas Asesorias y

siones y Servicios comunes prestaciones de

Ltda. servicios (139,8) (12,0)

NMB Cra. de Inver- Accionistas Arriendos

siones y Servicios comunes pagados

L.tda. (16,8) -

Cfa. Latina de Accionistas Arriendos

Inversiones y comunes pagados

Servicios S.A. (2,9) —

Aldunate y Cra. Directores Asesoria legal {19,3) —

Estas transacciones se han efectuado a valores de mercado imperantes en cada oportunidad.
3. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco no tiene participacion en sociedades filiales.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 17,6 millones, del cual un monto
de $ 15,8 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Coloca-
ciones
MM$

Saldos al 31.12.89 18.4
Aplicacion de las provisiones —

Provisiones constituidas 0,9
Liberaciones de provisiones (3,5)

Saldos al 31.12.90 15,8

Bienes
Inversiones recibidos Otras
financieras en pago inversiones
MMS MM$ MM$
1.8 — —
1.8 — —

Total
MM$

18,4

2,7
(3,5}

17,6

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de acti-
vos, segin los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

a) Saldos de capital y reservas

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 3.600,2, incluida la revalorizacién de! capital
propio de conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado y re-
servas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 2.599,8 de entonces.

A continuacioén se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital
pagado
MMS$
Saldos al 31.12.89 24175
Utilidad del ejercicio
anterior —
Revalorizacion del capital
propio 7108
Saldos al 31.12.90 3.128,3

Reserva Otras
legal reservas
MmM$ MM$
18,3 164,0
18,2 164,2
10,7 96,5
47,2 4247

Total
MMS$

2.599,8
182,4
818,0

3.600,2

b) Reserva legal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida de! ejercicic debe
destinarse a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco.
Para cumplir con lo anterior, de las utilidades del presente ejercicio se destinaran MM$ 36,5 a esta reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990, la institucidon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

No intermediados:

— Intransferibles

— Transables s6lo entre
instituciones financieras

— Transables con terceros

— Inversiones financieras
vencidas

Banco Central
de Chile
MM$

3.065,5

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones
de la Organismos Financieras
Republica Pablicos del pais
MM$ MM$ MM$
— - 189,6
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Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:

— A instituciones financieras

— A terceros

Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:

— A instituciones financieras

— A terceros

Subtotales

Diferencia por ajuste a valor
de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depositos del Banco Central de Chile:
— Depésitos obligados y en garantia

— Depbsitos en moneda extranjera

Subtotal

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

3.339,9
10.450,1

506,56
8236

18.185,6

1.8

18.187,4

189,6

189,6

3.339,9
10.450,1

506.,5
823,6

18.375,2

1.8

18.377,0

2.672,2

2.672,2

21.049,2

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segln sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

Activos:

Colocaciones

Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

Total activos

Pasivos.

Captaciones y otras obligaciones

Adeudado al Banco Centrai:

— Lineas de crédito para
reprogramaciones

— Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

1992
MM$

166,9

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

1993
MM$

6,5

6,5

1994
MM$

1995
MmS$

7.7

7,7

1996
MMS$

8.3

8,3

1997 en
adelante
MM$

66,5

Total
MM$

263,0
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Operaciones Operaciones
pagaderas en expresadas en
moneda extranjera moneda extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ {miles)
Activos:
Disponible 1.650,9 — 1.650,9
Colocaciones 4.450,2 - 4.450,2
Inversiones:
— Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 235,0 — 235,0
— Depobsitos en el Banco Central
de Chile 7.552,1 — 7.652,1

— Otras inversiones — - —
Divisas vendidas al Banco Central

de Chile con pacto de

recompra 4.500,0 — 4.500,0
Otros activos — - _

Total activos 18.288,2 — 18.288,2

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 449,8 — 449,8
Préstamos obtenidos en el

exterior 9.188,1 — 9.188,1
Otros pasivos — - -
Total pasivos 9.637,9 — 9.637,9
Activo neto 8.650,3 — 8.650,3

La institucibn mantiene recursos propios por MUS$ 7.492 correspondiente al capital recomprado.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, estd influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediaciones que en este caso corresponden a beneficios obtenidos en cesién de cupos para operaciones del

Capitulo XVI1Il y que ascienden a $ 2,3 millones que se reflejan en otros ingresos de operaciones.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, honorarios, dietas u otros conceptos a miembros del Directorio, ascendentes a
MM$ 19,3.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Lainstitucion mantiene registradosen cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MmM$
Valores en custodia 137.862,4
Documentos en cobranza 3.281,3
Créditos aprobados y no desembolsados 140,0
Cobranzas del exterior 4.061,3

La relacion anterior incluye sodlo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con la normativa tributaria vigente a contar del afio comercial 1990, el banco debe pagar el impuesto de primera categoria sobre

el resultado tributario del periodo, independiente que éste se haya distribuido 0 no. Al 31 de diciembre de 1990 el banco no efectud provisidon
para el pago de impuesto a la renta por haber determinado pérdida tributaria por un monto aproximado de $ 87 miilones.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

_88.674.7

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 3.764,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 26.398,0 Acreedores en cuentas corrientes 2.389,3
Préstamos para comercio exterior 3.620,8 Depdsitos y captaciones 41.200,4
Préstamos de consumo 21,3 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.095,6
Préstamos a instituciones financieras 5.369,2 Obligaciones por intermediacion de doctos. 9.062,5
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito —_
Colocaciones contingentes 24443 Obligaciones contingentes 2.444,3
Otras colocaciones vigentes 963,2 —_—
Cartera vencida 55,6 Total captaciones y otras obligaciones 56.192,1
Total colocaciones 38.872,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 26.290.6 L.{neas de crédito B.C. para reprogramaciones 1.953,0
Otras inversiones financieras 385.5 Otras obligaciones con el Bco. Central 1.390,4
Documentos intermediados 9.137.2 Préstamos de instituciones financieras del pais 6.624,7
Depdsitos en el Banco Central 7.082,7 Obligacio.nes con el exterior 8.404,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 16,0 Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras -
Total ptmos. de entidades financieras 18.372,6
Total inversiones 42.912,0
OTROS ACTIVOS 1.958,2 OTROS PASIVOS 1.915,1
ACTIVO FIIO 11673 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 1.346,9
CAPITAL Y RESERVAS 8.842,6
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 2.005,4
TOTAL TOTAL 88.674,7

Las notas adjuntas N9S 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOQS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
ingresos por intereses y reajustes 16.475,2
Utilidad neta por intermediaciéon de documentos 337,1
Ingresos por comisiones 130,4
Utilidad de cambio neta 230,5
Otros ingresos de operacion 15,6
Total ingresos de operacion 17.188,7
Menaos:
Gastos por intereses y reajustes {11.846,2)
Pérdida neta por intermediacién de documentos -
Gastos por comisiones {115,3)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacidon —
Margen bruto 5.227,2
Remuneraciones y gastos del personal (626,4)
Gastos de administracion y otros {350,1)
Depreciaciones y amortizaciones (52,9)
Margen neto 4.197,8
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 135,0
Otros gastos (6,2)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile _
Correccién monetaria (1.831,4)
Excedente antes de provisiones y castigos 2.495,2
Provisiones y castigos de activos riesgosos (377,4)
Excedente antes de impuestos 2.117.8
Provision para impuesto 112,4
EXCEDENTE -
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

2.005,4

Las notas adjuntas NOS 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Serior Agente General
Republic National Bank of New York - Sucursal Santiago:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Republic National Bank
of New York - Sucursal Santiago al 31 de diciembre de 1990 y del estado conexo de re-
sultados por el ejercicio gue terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsa-
bilidad de la administracion de la institucion. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditorf{a.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das. Esas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significa-
tivos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Conside-
ramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para fundamentar nuestra opi-
nién.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable en cir-
cunstancias que debieron serlo al tipo de cambio de mercado de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, {a situacion financiera de Republic National Bank of
New York - Sucursal Santiago, al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus opera-
ciones por el ejercicio que termind en esa fecha, de conformidad con normas contables
e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con principios de conta-
bilidad generalmente aceptados.

Santiago, 9 de enero de 1991

Carlos Manasevich T. KPMG PEAT MARWICK
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1.

a)

b

c)

d)

e)

f)

g)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

General

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e

Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por lo mencionado en
Nota 1d).

Intereses y reajustes

l.as colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.831,4 mi-
llones.

L.as cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

l.os activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

El saldo de $ 230,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto Ics
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera y el reajuste que origina la obligacién de recompra de las divisas vendidas al Banco Central (SWAP).

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones que realiza dicho
banco (““‘délar acuerdo’’). Este criterio de valorizacién es el mismo que se aplicd al cierre del ejercicio del afio anterior y el mismo que
se aplica desde 1986.

En el curso de los (ltimos 5 afios, el precio de |la moneda extranjera en el mercado bancario (‘’d6lar observado’’) ha fluctuado en torno del
dblar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores, y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del délar se ha mantenido en los Ultimos
meses muy cerca del limite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del {{mite superior o del Iimite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante la Circular NO 2.584-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispu-
so que las instituciones financieras efect(en, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exis-
ta al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacién contable y el tipo de cambio de mercado {“observado’’) para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aqueilas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a las
reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas de
valorizacién de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencia en
los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al dolar obser-
vados. La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 475,3.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
L.as demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida (til de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

L.a institucidn ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).
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h) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucion no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el Instituto Emisor.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la L.ey General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente 0 a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 7578, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 414,2 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de

2 aiios hasta 4 afios 4 aiios Total Garantias (*)
A empresas productivas 757.8 - — 757,8 360,4
Total 757,8 — — 757,8 360,4

(*) Considera sélo aquellas garantias vélidas para los efectos de |imites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 1,95% del total de los créditos otorgados por la institucion y un 8,57% del capital
pagado y reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,01% y 6,31%, respectivamente.

E! saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 342,3 de créditos que provienen del ejercicio anterior y
MM$ 415,5 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 71,9 de ios créditos relacionados provenientes del ejer-
cicio anterior.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas
Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos.
c) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacidén de los estados financieros, la empresa no ha efectuado otras operaciones ni ha man-
tenido contratos vigentes con partes refacionadas.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas en activos por un total de $ 1.346,9 millones, del
cual un monto de $ 1.120,7 millones corresponde a las provisiones minimas sobre colocaciones y bienes recibidos en pago exigidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Ademas, el Banco ha constituido una provision por $ 226,2 millones, con cargo a
resultados por la diferencia generada entre el valor contable y el valor de mercado informado por la Superintendencia de los instrumentos
financieros de largo plazo que se transan en el mercado secundario, de acuerdo a lo permitido por el Organismo Contralor.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos

Colocaciones financieras en pago Total

Mv$ MMS$ MMS$ MM$
Saldos al 31.12.89 847,4 — 4,0 851,4
Aplicacion de las provisiones (32,2) — (3,6) (35,8}
Provisiones constituidas 3411 226,2 16,3 583,6
Liberaciones de provisiones (51,6) - (0,7) {52,3)
Saldos al 31.12.90 1.104,7 226,2 16,0 1.346,9

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacién de activos,
seglin los antecedentes examinados por la institucién.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucién aicanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 8.842,6, incluida la revalorizacién de! capital propio
de conformidad con o establecido en el articulo 10 de 1a Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 6.561, de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ Mvs MMs MMS
Saldos al 31 de diciembre de
1989 3.204,8 708,5 2.648.,3 6.5661,6
Utilidad del ejercicio 1989 - 228,3 1.280,2 1.508,5
Remesa de utilidades — — (1.280,2) {(1.280,2)
Revalorizacion del capital
propio 942,2 275,4 835,1 2.052,7
Saldos al 31.12.90 4.147,0 1.212,2 3.483,4 8.842,6

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N© 18.046, se ha incorporado al Capital Pagado el monto correspondiente a la revalorizacion
de dicho capital, procediéndose de la misma forma con las reservas.

Durante el mes de mayo de 1990 el Banco procedié a remesar a la Casa Matriz las utilidades del ejercicio 1989 después de Reserva Legal,
conforme a lo autorizado por el Banco Central de Chile en virtud a lo establecido por el D.L. 600 sobre contratos de inversidn extranjera.
De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe des-
tinarse a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco, porcentaje que ya fue en-

terado al cierre del ejercicio 1989.
6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990, la institucidon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Banco Tesoreria
Cantral General de Otras
de Chile la Repiblica inversiones Total
MM$ MM$ MMS$ MV$
No intermediados:
Transables s6lo entre
instituciones financieras 736.4 - — 736,4
Transables con terceros 25.302,6 26,2 385,5 25.714,3
Intermediados:
Documentos vendidos con
pacto de retrocompra:
— A instituciones financieras 3.416,0 — - 3.416,0
— A terceros 5.721,2 — — 5.721,2
Subtotales 35.176,2 26,2 385,5 35.587,9
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Diferencia por ajuste a
valor de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depositos en el Banco Central
de Chile:

— Depositos obligados y en
garantia

— Depésitos en moneda
extranjera

Subotal

Bienes recibidos en pago
o adjudicados

Total

226,2 (0,8)

35.402,4 254

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MED!ANO Y LARGO PLAZO

386,56

226,4

35.813,3

6.124,1
958,6

7.082,7

16,0

42.912,0

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1992
MMS
Activos:
Colocaciones 2.724,8
Inversiones financieras 667,9
Total activos 3.392,7
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 81,8
Adeudado al Banco Central de Chile:
— Lineas de crédito para
reprogramaciones 675,6
— Otras obligaciones 188,2
Préstamos obtenidos en el pais 31,6
Obligaciones con el exterior —
Total pasivos 977,2

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Activos:

Disponible

Colocaciones

Inversiones:

Documentos emitidos por ef
Banco Central de Chile

Depositos en el Banco Central

1993
mMmSs

1.5613,2
167,1

1.680,3

4449
180,5

813,0

1.438,4

1994
MM$

1.103,2
155,9

1.269,1

133,7
60,9

479,2

673,8

Operaciones
pagaderas
en moneda
extranjera
US$ (miles)

5.583,6
30.101,2

50.578,7
19.838,7
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1995
MMS$

622,5
869,1

1.491,6

25,3
479,2

504,5

Operaciones
expresadas
en moneda
extranjera
US$ (miles)

2,3

2,7

1997 en
1996 adelante
MMS$ MM$
5441 2.827,6
1.114,8 2.409,1
1.658,9 5.236,7
479,2 2.875,6
479,2 2.875,6

Total
US$ (miles)

5.583,6
30.103,5

50.581,4
19.838,7

Total
MM$

9.335,4
5.383,9

14.719,3

81,8

1.254,2
454,9
31,6
5.126,2

6.948,7
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Divisas vendidas al Banco Central

con pacto de recompra 5.400,0
Otros activos 0,7
Total activos 111.502,9

Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 54.444.,8
Préstamos obtenidos en el exterior 28.682,5
Otros pasivos 1,5
Total pasivos 83.128.,8
Activo neto 28.374,1

5,0

2,3

2,3

2,7

5.400,0
0,7

111.607,9

54.447 1
28.682,5

1.5
83.131,1

28.376,8

Un total de MUS$ 7.303,3 de ios activos de la institucidn esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de
Chile ademas de otros recursos propios por MUS$ 15.000 correspondientes al capital recomprado.
En el balance general los derechos y obligaciones por las divisas vendidas al Banco Central de Chile con pacto de recompra se presentan in-

cluidos en ios rubros Otros activos y Otros pasivos, respectivamente.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no esta influido por factores distintos de las

operaciones habituales de intermediacion,

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Esta institucion es una sucursal de un banco extranjero y no tiene Directorio en Chile.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucidbn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con

del giro:

Valores en custodia

Documentos en cobranza del pafs
Créditos aprobados y no desembolsados
Cobranzas del exterior

compromisos o con responsabilidades propios

MM$

52.262,6
2.173,5
941,7
1.270,8

La relacion anterior incluye s6lo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacidon de documentos y las coloca-

ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

12. PROVISION IMPUESTO RENTA

La institucién ha constituido la provision de impuesto a la Renta de Primera Categoria de conformidad con la legislacién vigente originando

un cargo a resultados de MM$ 112,4.
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THE BANK OF TOKYO LTD.
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 2.657,9 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 591,56 Acreedores en cuentas corrientes 2.838,1
Préstamos para comercio exterior 1.502,8 Depositos y captaciones 2.226,9
Préstamos de consumo 15,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 321,65
Préstamos a instituciones financieras 280,56 Obligaciones por intermediacion de doctos. 1.070,6
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 647,3 Obligaciones contingentes 653,2
Otras colocaciones vigentes 19,8 _
Cartera vencida 16,9 Total captaciones y otras obligaciones 7.110,3
Total colocaciones 3.074,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 8.054 1 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 63,3
Otras inversiones financieras ! Otras obligaciones con el Beo. Central 1.157,7
Documentos intermediados 1.0706 Préstamos de instituciones financieras del pafs -
Depdsitos en el Banco Central 4.030,7 Obligaciones con el exterior 6.438,2
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras 0,6 .
- Total ptmos. de entidades financieras 7.659,2
Total inversiones 13.156,0
OTROS ACTIVOS 1.8069 OTROS PASIVOS 1.657,5
ACTIVO FIJO 1799 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 122,3
CAPITAL Y RESERVAS 3.438,2
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 887,6
TOTAL 20.875,1 TOTAL

20.875.1

Las notas adjuntas NOS 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOQOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 3.140,3
Utilidad neta por intermediacion de documentos -
Ingresos por comisiones 116,3
Utilidad de cambio neta 437,6
Otros ingresos de operacion =
Total ingresos de operacién 3.694,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes {1.400,9)
Pérdida neta por intermediacién de documentos (116,6)
Gastos por comisiones (29,4)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion -
Margen bruto 2.147,3
Remuneraciones y gastos del personal {138,6)
Gastos de administracion y otros (107,8)
Depreciaciones y amortizaciones (22,7)
Margen neto 1.878,2
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 268,7
Otros gastos (309,7)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccion monetaria (776,7)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.060,5
Provisiones y castigos de activos riesgosos (88,8)
Excedente antes de impuestos 971,7
Provisidén para impuesto (84,1)
EXCEDENTE —
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

887,6

Las notas adjuntas NO5 1 al 10 forman parte integral de estos estados financieros.

375




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior Takio Okada
The Bank of Tokyo Ltd.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de The Bank of Tokyo, Ltd. (Agencia
en Chile) al 31 de diciembre de 1990 vy del correspondiente estado de resultados por el
afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de The Bank of
Tokyo, Ltd. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados
financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes v las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de
The Bank of Tokyo, Ltd., asi como una evaluacion de fa presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

De acuerdo a lo que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda
extranjera han sido traducidos a pesos, al tipo de cambio de representacion contable en
circunstancias que debieran serlo al tipo de cambio de mercado, de acuerdo con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de The Bank of Tokyo, Ltd.
(Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de [a Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior,
con principios de contabilidad generaimente aceptados.

Santiago, 11 de enero de 1991

Cristobal Pettersen T. PRICE WATERHOUSE
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a)
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto por la traduccion de
activos y pasivos en moneda extranjera, la que se efectud a un tipo de cambio que difiere del vigente en el mercado a la fecha de cierre.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidbn monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actuatizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor {I1PC). La aplicacidon de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 776,7.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio ($ 353,84 por US$ 1) equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones
que realiza dicho banco {(délar acusrdo). Este criterio de valorizacion es el mismo que se aplico al cierre del ejercicio del afio anterior y
el mismo que se aplica desde 1986.

En el curso de los (ltimos 5 afios, el precio de la moneda extranjera en el mercado bancario (dolar observado) ha fluctuado en torno del
délar acuerdo, mostrando en algunas oportunidades valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, el precio del dolar se ha mantenido en los ul-
timos meses muy cerca del Iimite inferior de! rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecio,
durante periodos relativamente prolongados, muy cerca del limite superior o del Iimite inferlor.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante la Circular N© 2.5684-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispuso
que las instituciones financieras efectlien, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por la diferencia que exista
al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacién contabie y el tipo de cambio de mercado (observado)} para todas las
cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversiones finan-
cieras que se transan en el mercado a este Gltimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como son, por
ejemplo, aquellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas relativas a
las reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las normas
de valorizacion de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacion durante el transcurso del mismo y que tenian incidencias
en los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al dolar obser-
vado. La aplicacion de este criterio implicaria un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 203,2.

Ef saldo de MM$ 437,86, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros, distintos de aquellas a largo plazo, se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y
reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre Ia base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dispuso en ejercicios anteriores ajustar el valor de determinados bienes, que

aparecian sobrevaluados, con el propdsito de que se reflejen a sus precios reales, lo que significd un menor valor de MM$ 15,1 que ha
sido registrado en una cuenta de activo transitorio.
De acuerdo a dichas instrucciones, dicha pérdida por sobrevalorizacion debe ser absorbida periddicamente por un monto minimo igual al

incremento de la correccién monetaria del tota!l del activo fijo. El cargo a resuitados durante el ejercicio ascendid a MM$ 41,1 y se presen-
ta bajo Otros gastos.

Provision sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodo-
log(a de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).
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h) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por fa Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayorfa de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el ejercicioy hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado operaciones con personas naturales o
juridicas que se encuentren relacionadas a é| por propiedad o gestion.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 122,3, que corresponden a
las minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras

Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MMv$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 61,5 — 268,6 — 330,1

Aplicacion de las provisiones - — — - -
Provisiones constituidas 60,8 — — — 60,8
Liberaciones de provisiones — — (268,6) — (268,6)
Saldos al 31.12.90 122,3 — — — 122,3

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
segin los antecedentes examinados por la institucion.
4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

a) Saldos de capital y reservas

El movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio se resume como sigue:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MMS mM$$
Saldos al 31.12.89 2.172,6 274,8 73,7 2.521,1
Utilidad del ejercicio 1989 — 95,9 863,2 959,1
Remesas de utilidades - — (863,2) (863,2}
Revalorizacion de!l capital

propio 638,7 106,4 76,1 821,2

Saldos al 31.12.90 2.811,3 4771 149,8 3.438,2

De conformidad con el Articulo NC 10 de la Ley 18.046, se ha incorporado al Capital pagado el monto correspondiente a la revaloriza-
cion de dicho capital.

b

Remesa de utilidades

La remesa de utilidades a la Casa Matriz en Japdn fue efectuada con fecha 5 de marzo de 1990, conforme a lo autorizado por el Banco
Central de Chile en virtud a lo establecido por ef Decreto Ley NO 600 sobre contratos de inversién extranjera.

c) Reserva legal

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo NO 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad I{quida del ejercicio de-
be destinarse a incrementar el Fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% del Capital pagado del Banco. Para cumplir con lo
anterior, MM$ 88,8 de las utilidades del presente ejercicio se destinaran a esta reserva.
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5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990, la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Emisor
Banco Central Otras
de Chile inversiones Total
MM$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferiblies - - -
— Transables s6lo entre instituciones
financieras - - —
— Transables con terceros 8.054,1 — 8.054,1

— Inversiones financieras vencidas — - —

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — —
— A terceros 1.070,6 — 1.070,6
Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras — - -
— A terceros — — -
Inversiones financieras vencidas - - -

Subtotal 9.124,7 — 9.124,7
Diferencia por ajuste a valor

de mercado — —_ _
Subotal 9.124,7 — 9.124,7

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central
de Chile:
— Depositos obligados y
en garantia — - -
— Depbsitos en moneda
extranjera 4.030,7 - 4.030,7

Subotal 4.030,7 — 4.030,7

Bienes recibidos en pago o
adjudicados - - —

Otras inversiones - 0,6 0,6
Total inversiones 13.165.,4 0,6 13.156,0
6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen fos intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1996 en

1992 1993 1994 1995 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones - 116,0 9,0 1,0 149,0 275,0
Inversiones financieras — — — - 372,0 372,0
Depbsitos en el Banco Central de Chile - - — — 4.019,0 4.019,0
Otros activos realizables - — — - — —
Total activos — 116,0 9,0 1,0 4.540,0 4.666,0
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Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones — - — — — —
Adeudado al Banco Central de Chile — — - - 1.1568,0 1.158,0
Lineas de crédito por reprogramaciones —_ 2,0 — - _ 2,0

Otras obligaciones - — - — — —
Préstamos obtenidos en el pais -

Obligaciones con el exterior - 190,0 190,0 190,0 2.060,6 2.630.6
Otros pasivos exigibles - — - - - -

Total pasivos — 192,0 190,0 190,0 3.218,6 3.790,6

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacidn, expresados
en miles de doélares estadounidenses:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
i MUS$ MUS$ MUSS$
Activos:
Disponibie 6.275,4 298,0 6.573,4
Colocaciones 6.317,7 — ’ 6.317,7
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 12.679,9 — 12.679,9
Depbsitos en el Banco
Central de Chile 11.263,3 - 11.263,3
Qtras inversiones:
Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto
de retrocompra 4.900,0 — 4.900,0
M/E vendida condicional 4,0 — 4,0
Otros activos 411,0 — 411,0
Total activos 41.851,3 298.,0 42.149,3
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 10.273,9 — 10.273,9
Préstamos obtenidos en
el exterior 17.656,4 — 17.556,4
Otros pasivos 2.183,4 — 2.183,4
Total pasivos 30.013,7 - 30.013,7
Actuivo neto en moneda
extranjera 11.837,6 298,0 12.135,6

The Bank of Tokyo Ltd., mantiene recursos propios por MUS$ 10.700 correspondientes al capital recomprado.
Las divisas vendidas al Banco Central de Chile con pacto de recompra se reflejan en el balance general en el rubro Otros activos por un monto
de MM$ 1.733,8. La respectiva obligacidon de recompra se incluye en el rubro Otros pasivos por un monto de MM$ 1.648,1.

8. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La instituciéon mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
pios del giro:

MmM$
Valores en custodia 17.962,5
Documentos en cobranza del pais 136,7
Cobranzas del exterior 4.776.5
Créditos aprobados y no desembolsados 188,1
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l.a relacion anterior incluye sdlo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos vy las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

b} Otras contingencias y compromisos

No existen otras contingencias, compromisos o pasivos indirectos de montos significativos.
9. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para cubrir los Impuestos a la Renta e Impuesto Unico Articulo NO 21, ascendente a MM$ 84,1 ha sido determinada de acuerdo
a lo dispuesto en la Ley de la Renta.

10. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre y la de emision de estos estados financieros (11 de enero de 1991), no han existido hechos que pudieran tener una
influencia o efecto significativo en el desenvolvimiento de las operaciones del Banco o en los presentes estados financieros.
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THE CHASE MANHATTAN BANK N.A_, SUCURSAL SANTIAGO-CHILE

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

78.790.5

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 3.261,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 26.025,4 Acreedores en cuentas corrientes 4.673,9
Préstamos para comercio exterior 3775 Depbsitos y captaciones 21.175,3
Préstamos de consumo 3.002,4 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.957,1
Préstamos a instituciones financieras 574,4 Obligaciones por intermediacién de doctos. 4.654,5
Colocaciones en letras de crédito 112,2 Obligaciones por letras de crédito 113,3
Colocaciones contingentes 1.307,5 Obligaciones contingentes 1.300,0
Otras colocaciones vigentes 10.867,5 I
Cartera vencida 784,3 Total captaciones y otras obligaciones 33.874,1
Total colocaciones 43.041,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
. I.{neas de crédito B.C. para reprogramaciones -
D . . Cent 6.897,5 _
Otolgt:isnvaessoion:: f;z;zc'li';‘saosrena 507.0 Otras obligaciones con el Bco. Central 6.897.,8
Documentos intermediados 4.526’6 Préstamos de instituciones financieras del pafs 1.717,8
Depésitos en el Banco Central 5.713.0 Obligacio.nes con el exterior 6.145,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2029 Otras obligaciones 3.999.8
Otras inversiones no financieras ._;_ Total ptmos. de entidades financieras 18.760,7
Totai inversiones 17.847,0
OTROS ACTIVOS 13.288,7 OTROS PASIVOS 11.937,8
ACTIVO FlJO 1.3518 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOS0S 1.197,8
CAPITAL Y RESERVAS 13.444,3
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (424,2)
TOTAL TOTAL

78.790,5

Las notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(mitlones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 20.933,1
Utilidad neta por intermediacidon de documentos -
Ingresos por comisiones 6215
Utilidad de cambio neta 234,7
Otros ingresos de operacion 95,9
Total ingresos de operacion 21.885,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (13.659,1)
Pérdida neta por intermediacion de documentos (804,3)
Gastos por comisiones (147,2)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion (0,8)
Margen bruto 7.273,8
Remuneraciones y gastos de!l personal (2.249,3)
Gastos de administracion y otros (1.236,7)
Depreciaciones y amortizaciones (256,9)
Margen neto 3.630,9
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 293,8
Otros gastos (826,5)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccidn monetaria (2.603,1)
Excedente antes cle provisiones y castigos 395,1
Provisiones y castigos de activos riesgosos (736,0)
Excedente antes de impuestos {340,9)
Provisién para impuesto (83,3)
EXCEDENTE -
Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile -
PERDIDA DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

(424,2)

Las notas adjuntas NOS 1 al 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior Juan R. Russo

Gerente General

The Chase Manhattan Bank N.A.,
Sucursal Santiago, Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general de The Chase Manhattan Bank N.A.,
Sucursal Santiago, al 31 de diciembre de 1990, y del correspondiente estado de resulta-
dos, por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de The
Chase Manhattan Bank N.A., Sucursal Santiago. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efec-
tuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad dc que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabili-
dad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del Banco
asi como una evaluacion de la presentacion general de fos estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opi-
nion.

De acuerdo a o que se explica mas ampliamente en Nota 1 d), los saldos en moneda ex-
tranjera han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de representacion contable, en cir-
cunstancias de que debieran serlo al tipo de cambio del mercado de acuerdo con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de The Chase Manhattan Bank
N.A., Sucursal Santiago, al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras y, excepto por lo indicado en el pérrafo
anterior, con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 18 de enero de 1991

Antonio Castilla PRICE WATERHOUSE
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a)

b

[

d

—

-

e)

f)

9)

h

-

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por la traduccion de activos y
pasivos en moneda extranjera, la que se efectla a un tipo de cambio que difiere del vigente en el mercado a la fecha de cierre.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

CorrecciOn monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con {a variacién del indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacidon de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 2.603, 1.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los saldos en moneda extranjera se han repre-
sentado a un tipo de cambio ($ 353,84 por US$ 1), equivalente al acordado por el Consejo del Banco Central de Chile para las operaciones
que realiza dicho banco (“‘ddlar acuerdo’). Este criterio de valorizacidn es el mismo que se aplico al cierre del ejercicio del afio anterior y
el misrno que se aplica desde 1986.

En el curso de los Glitimos 5 afios, el precio de la moneda extreniera en e mercado bancario (“’doélar observado’’} ha fluctuado en torno del
dblar acuerdo, mostrando, en algunas oportunidades, valores levemente superiores y, en otras, valores levemente inferiores, dentro del
rango o banda definido por el Banco Central de Chile. Por razones propias del mercado, e} precio del délar se ha mantenido en los Gltimos
meses muy cerca del limite inferior del rango o banda definida por el Banco Central. En el pasado, el precio también permanecid, durante
periodos relativamente prolongados, muy cerca del I[{mite superior o del I{mite inferior.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante ia Circular NO 2.584-947, de fecha 28 de diciembre de 1990, dispu-
so que las instituciones financieras efectGen, a contar del mes de enero de 1991, un ajuste con cargo a resultados por ia diferencia que
exista al término de cada mes, entre el tipo de cambio de representacion contable y el tipo de cambio de mercado {“observado’’} para
todas las cuentas en moneda extranjera que reflejan el movimiento de las operaciones habituales de compraventa de divisas y de inversio-
nes financieras que se transan en el mercado a este Ulitimo tipo de cambio. Quedan excluidas partidas de caracteristicas especiales, como
son, por ejemplo, aguellas que reflejan los equivalentes de cuentas relativas a la recompra de divisas por aportes de capital y aquellas rela-
tivas a las reservas y provisiones en moneda extranjera. Este tratamiento ha implicado no introducir al final del ejercicio cambios en las
normas de valorizacidén de los saldos en moneda extranjera que estuvieron en aplicacién durante el transcurso de! mismo y que ten{an in-
cidencia en los resultados.

Los auditores externos han manifestado que los saldos en moneda extranjera de todas las cuentas deben ser contabilizados al délar obser-
vado. La aplicacion de este criterio implicarfa un mayor cargo a resultados equivalente a MM$ 376,1.

El saldo de MM$ 234,7, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resulta-
dos obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir 10s riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gfa de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce e! efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores A.G., pues la mayorfa de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestidén de la institu-
cion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestidn de la institucion, mientras
que al 31 de diciembre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 502,3 de entonces.
El total de créditos relacionados al cierre del gjercicio anterior representaba un 1,1% del total de los créditos otorgados por la institucion
y un 4,9% del capital y reservas.
En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 502,3.

b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

La institucién no esté afecta a planes de desconcentracién de créditos con partes relacionadas.

c) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se han realizado las siguientes operaciones con partes relacionadas:

Efecto de
resultados
utilidades
Sociedad Monto (pérdida)
MM$ MM$

Chase Manhattan Agente
de Valores Ltda. 4,8 Contrato anual 4,8
Arriendo oficinas

Inversiones Chase
Manhattan Ltda. 4,8 Contrato anual 4.8
Arriendo oficinas

Inversiones Telefdnicas y

Otras Ltda. 1,6 Contrato anual 1.6
Arriendo oficinas
190,0 Traspaso de documento —_
por cobrar

Inversiones en Telecomunicaciones
y Otras Ltda. 1,6 Contrato anual 1,6
Arriendo oficinas

Chase Manhattan Leasing S.A. 4,0 Contrato anual 4,0
Arriendo oficinas

Estas transacciones se han efectuado en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en la oportunidad en que se realizaron.
3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 1.197,8, del cua! un monto

de MM$ 834,4 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MmM$ MM$ MM$ MM$ Mvi$
Saldos al 31.12.89 622,7 — - - 622,7
Aplicacion de las
provisiones - - (0,8) - (0,8)
Provisiones constitui-
das 731,9 — 0.8 — 732,7
Liberacidn de provisiones (156,8) - - -~ (156,8)
Saldos al 31.12.90 1.197.8 — — - 1.197,8
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A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas tas eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segun los antecedentes exarninados por la institucion.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

E| capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 13.444,3, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 10.310,6 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

.Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Totat
Mv$ MM$ MMS$ MM$
Saldos al 31.12.89 8.202,5 597,7 1.510,4 10.310,6
Utilidad del ejercicio anterior - 79 71,2 79,1
Revalorizacion del capital propio 2.411,5 1781 465,0 3.054.,6
Saldos al 31.12.80 10.614,0 783,7 2.046,6 134443

De conformidad con el Articulo 10 de la Ley NO 18.046, se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la revalorizacion,
procediéndose de la misma forma con las reservas.

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe des-
tinarse a incrementar el fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Al no tener el Banco utilidad
en este ejercicio, dicha reserva legal no sera incrementada.

La pérdida del ejercicio de $ 424,2 millones sera absorbida por las otras reservas.

5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990, la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de fa Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repablica Piiblicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$

No intermediados:

— Intransferibles — - — — — -
— Transables solo entre

instituciones financieras — —_ _ _ — — —
— Transables con terceros 6.992,0 — — 507,0 — - 7.499,0
— Inversiones financieras vencidas — — — — - —_ —

Intermediados:

Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — — _
— A terceros 4.657,2 68,9 —_ — - — 4.726,1
Documentos adguiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras — — — — — — _

— A terceros — — — —_ — — —
Subtotal 11.649,2 68,9 - 507,0 - — 12.225,1
Diferencia por ajuste a valor

de mercado (294,0) - - — - — (294,0)
Total 11.355,2 68,9 - 507,0 - — 11.931,1
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b) Otras inversiones

Depositos en el Banco Central de Chile:
— Depositos obligados y en garantia
~ Depésitos en moneda extranjera

Subtotat

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Subtotal

Total

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

360,56
5.3562,5

5.713,0
202,9

5.915,9

17.847,0

A continuacidén se muestran los activos y pasivos agrupados segln sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1992
MMS$
Activos:
Colocaciones 2.715,9
Inversiones financieras —
Depositos en el Banco Central -
Otros activos realizables —

Total activos 2.715,9

Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones 88,3
Adeudado al Banco Central de Chile:
- Lineas de crédito para

reprogramaciones -
— Otras obligaciones -
Préstamos obtenidos en el pais -
Obligaciones con el exterior -
Otros pasivos exigibles —

Total pasivos 88,3

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

1993
MMS$

4.733,1

530,8

5.263,9

34,9

530,8

565,7

1994 1995
MM$ MMS$
2.734,9 557,3
5308 530,8
3.265,7 1.088,1
32,7 8,3
530.8 530,8
563,56 539,1

1996
Mms$

362,0
3.175,8
530,7

4.068,5

8,8

530,7

539,56

1997 en
adelante
MMS$

2479
3.677,2
3.184,5

7.009,6

67,6

3.184,5

3.252,1

Total
MM$

11.351,1
6.753,0
5.307,6

23.411,7

240,6

5.307,6

5.548,2

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por fos montos que se resumen a continuacion, expresados

en miles de dolares;

Activos:

Disponible
Colocaciones
Inversiones:
Documentos emitidns por el
Banco Central de Chile
Depositos en el Banco Central
de Chile

Divisas vendidas al Banco Central
de Chile con pacto de
retrocompra

Otros activos

Total activos

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera

MUS$ MUS$
2.816 -
3.973 -
13.370 -
16.016 -
34.160 -
546 —

70.881 -
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Pasivos con terceros:

Captaciones y otras obligaciones 18.1568 — 18.158
Préstamos obtenidos en el exterior 16.047 - 16.047
Otros pasivos 58 — 58
Tota!l pasivos 34.263 — 34.263
Activo neto en moneda extranjera 36.618 - 36.618

Un total de MUS$ 1.502 de los activos de la institucion estd financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile
ademas de otros recursos propios por MUS$ 33.760, correspondientes al capital recomprado.

Las divisas vendidas al Banco Central de Chile con pacto de retrocompra se registran en el rubro Otros activos por un equivalente
a MM$ 12.087,3. La respectiva obligacién de recompra se encuentra contabilizada en el rubro Otros pasivos por MM$ 11.746,0.

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
La pérdida que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influida por factores distintos de las ope-
raciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos se incluyen MM$ 132,6 por la reversion del ajuste a valor de mercado de las inversiones financieras, efectuado en exceso
en el ejercicio anterior.

. En el rubro Provisiones y castigos por activos riesgosos se incluyen MM$ 254,8 correspondientes a una provision especial segin se indica
en Nota 12.

— En Otros gastos se incluyen MM$ 805,0 que corresponden a operaciones de venta de pagarés con pacto de retrocompra efectuadas en el
afio 1989 (Nota 12).

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un menor resultado neto de MM$ 927,2,

9. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1990, el Banco efectud ventas de créditos por un monto de MM$ 1.109,4, como consecuencia de dicha operacion el Ban-
co generd una pérdida de MM$ 4,2 por concepto de diferencia de precio. Esta operacion no ha tenido efecto en liberar provisiones.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades pro-
pios del giro:

MMS$
Valores en custodia 82.479,8
Documentos en cobranza del pafs 4.182,8
Cobranzas del exterior 132,3
Créditos aprobados y no desembolsados 5.410,6
Deudores por créditos del exterior 7.367,6

b) Otras contingencias y compromisos

El Banco mantiene tres litigios tributarios con el Servicio de Impuestos Internos cuyo monto total historico asciende aproximadamente a
un total de $ 180 millones, a lo cual debe agregarse reajustes, intereses y multas que eventualmente se originarfan.

Al 31 de diciembre de 1990 estos litigios se encuentran en tramite de reclamacion ante el organismo fiscalizador y/o pendientes de apela-
cion ante la Corte de Apelaciones de Santiago.

Aun cuando los asesores tributarios externos son de opinién de que existen razonables expectativas de obtener una decisidn favorable al
Banco, la Administracién del Banco mantiene constituida una provisién por este concepto y que al 31 de diciembre de 1990 asciende a
$ 75,9 millones.

11. PROVISION PARA IMPUESTOS

La provision para cubrir los Impuestos a la Renta de Primera Categoria, Adicional e Impuesto Unico Articulo N© 21 ascendente a $92.3
millones, ha sido determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta.
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12. HECHOS RELEVANTES

En el Estado de Resultados, bajo el rubro de Otros gastos, se refleja un egreso extraordinario de MM$ 805,0, correspondientes a operaciones
de venta de pagarés con pacto de recompra efectuadas en el afio 1989, que resultd por el no cumplimiento de ta contraparte con las condi-
ciones pactadas.

El Banco puso en conocimiento del Banco Central de Chile antecedentes relacionados con una transaccidn al amparo del Capitulo XiX, en
la cual habrian existido algunas irregularidades. A esta fecha, el Banco Central de Chile ha presentado una querela contra el inversionista
extranjero y contra un ex funcionario de una empresa relacionada al Banco. En 1990 The Chase Manhattan Bank N.A. cargd a resultados
MM$ 254,8, correspondiente a una provisidon por dicha transaccion.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacion de los estados financieros no se han producido hechos posteriores significativos que destacar.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

109.265,2

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 10.632,1 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 31.6374 Acreedores en cuentas corrientes 6.653,3
Préstamos para comercio exterior 7.348,8 Depésitos y captaciones 35.058,2
Préstamos de consumo 140,4 Otras obligaciones a la vista o a plazo 5.719,4
Préstamos a instituciones financieras 1.504,4 Obligaciones por intermediacién de doctos. 6.810,5
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 5.215,0 Obligaciones contingentes 5.185,8
Otras colocaciones vigentes 1.337,4 —_—
Cartera vencida 5,7 Total captaciones y otras obligaciones 59.427,2
Total colocaciones 47.189,1 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 23.002,3 L ineas de crédito B.C. para reprogramaciones 4,6
Otras inversiones financieras 6.2 Otras obligaciones con el Bco. Central 1.890,1
Documentos intermediados 6.713.7 Préstamos de instituciones financieras del pafs 2.976,7
Depositos en el Banco Central 5.673,2 Obligaciones con el exterior 8'03‘1"2
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones ‘
Otras inversiones no financieras -
N, Total ptmos. de entidades financieras 12.957,2
Total inversiones 35.395,4
OTROS ACTIVOS 13.582,3 OTROS PASIVOS 13.896.8
ACTIVO FI1JO 2.466,3 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 398,2
CAPITAL Y RESERVAS 19.228,7
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 3.367,1
TOTAL TOTAL

109.265,2

Las notas adjuntas N©5 1 a | 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$

(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por interases y reajustes 18.889,5
Utilidad neta por intermediacion de documentos 282.4
Ingresos por comisiones 230,9
Utilidad de cambio neta 603,6
Otros ingresos de operacion 5,6
Total ingresos de operacion 20.012,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 10.567,9
Pérdida neta por intermediacion de documentos -
Gastos por comisiones 233,2
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion -
Margen bruto 9.210,9
Remuneraciones y gastos del personal (816,8)
Gastos de administracion y otros (673,4)
Depreciaciones y amortizaciones (148,6)
Margen neto 7.572,1
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 95,5
Otros gastos (16,5)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile =
Correccién monetaria (3.811,9)
Excedente antes de provisiones y castigos 3.839,2
Provisiones y castigos de activos riesgosos (100,0)
Excedente antes de impuestos 3.739,2
Provisién para impuesto (382,1)
EXCEDENTE —
Provisién para pago de obligacidon subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

3.357,1

Las notas adjuntas NOS 1 al 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior Vicepresidente y Gerente General
Banco de Boston {Agencia en Chile):

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de Boston (Agencia en Chile)
al 31 de diciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio termina-
do en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus corres-
pondientes notas) es responsabilidad de la administracion del Banco de Boston (Agencia
en Chile). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de)
Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de Boston (Agen-
cia en Chile) al 31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acep-
tados y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

José Monsalve A. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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a)

b

c)

d

e)

f)
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=

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por la conversidén a pesos
de ciertos activos y pasivos en moneda extranjera, la cual se efectud al tipo de cambio fijado por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras, para efectos de representacion contable, el cual difiere del vigente en el mercado bancario a la fecha de cierre. La
mayor utilidad de cambio generada por este concepto es inmaterial con respecto a los estados financieros tomados en su conjunto.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.
Correccidn monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actuaiizados de acuerdo con la variacion del [ndice de
Precios al Consumidor {IPC). La aplicacidn de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 3.811,9 millo-
nes.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por ia
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1).

E! saldo de $ 603,6 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera.

tnversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicidon, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones sabre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de ios activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestos diferidos -

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras, se consideran vinculadas a las petsonas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucién,
directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 25,4, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior esta institucién no presentaba saldos por este concepto.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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Plazos de vencimiento

Hasta Amasde2y A mas de

2 afios hasta 4 afios 4 afios Total Garantias (*)
A sociedades de inversion 25,4 - — 25,4 -
Total 25,4 — — 25,4 —

(*} Considera sblo aquellas garantias validas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El total de los créditos relacionados representa un 0,1% del total de los créditos otorgados por la institucion y un 0,1% del capital pagado
y reservas.
b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucién no estd afecta a planes de desconcentracién de créditos.

c¢) Otras operaciones con partes relacionadas

Esta institucién subarrienda de Inversiones Boston Ltda., Agente de Valores, el cuarto piso de las oficinas ubicadas en Agustinas 1291.
Por dicho concepto se ha cancelado durante el presente ejercicio la suma de $ 5,8 millones.
Ademas esta institucion presta servicio computacional a las siguientes empresas:

Nombre Total MM$
Inversiones Boston Ltda. 1,9
Boston Inversiones Servicios y Administracion 1.1

Todas estas transacciones fueron realizadas en condiciones similares a las que ofrecia el mercado para las operaciones sefialadas.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 398,2 mitlones, que corresponde
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Inversiones

Colocaciones financieras Total

MM$ MMS MM$

Saldos al 31.12.89 298,2 - 298,2
Aplicacidn de tas provisiones - - —

Provisiones constituidas 102,9 — 102,9

Liberaciones de provisiones (2,9) — (2,9)

Saldos al 31.12.90 398,2 — 398.2

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segln los antecedentes examinados por la institucién.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucidn alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 19.228,7, incluida la revalorizacion del capital propio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley NO 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 13.560,6 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MM$ MMS MM$
Saldos al 31.12.89 11.485,0 951,1 1.124,5 13.660,6
Utilidad del ejercicio 1989 - 168,9 1.519,9 1.688,8
Remesas de utilidades - - (407,8) (407,8)
Revalorizacion del capital
propio 3.376,6 329,3 681,2 4.387 1

Saldos al 31.12.90 14.861,6 1.449,3 2.917,8 19.228,7
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De conformidad con el articulo 10 de la Ley N© 18.046 se ha incorporado al Capital pagado el monto correspondiente a la revalorizacion
de dicho capital, procediéndose de la misma forma con las reservas.

a) Restricciones en la remesa de utilidades

Durante el ejercicio 1987 el Banco efectudé aportes de capital acogidos al Decreto Ley N© 600 por el equivalente en pesos de US$ 30. mi-
llones. Este capital podra ser remesado una vez transcurrido el plazo de 10 afios. Las utilidades generadas por este aporte durante los pri-
meros cuatro afios podran ser remesadas a contar del quinto afio en porcentajes anuales que no excedan del 25% de su monto total.

b) Reserva legal
De acuerdo con lo estipulado en el Articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida de! ejercicio debe
destinarse a incrementar el Fondo de Reserva Legal hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco.
Para cumplir con lo anterior, de las utilidades del presente ejercicio se destinaran MM$ 335,7 a esta reserva.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras enel Otras
de Chile Republica Publicos del pais exterior Inversiones Totatl
MMS MMS MMS MMS MM$ MM$ MMS$
No intermediadas;
— Intransferibles — - — — — — —
— Transables s6lo entre
instituciones financieras — — — - — — —_
— Transables con terceros 23.169,2 —_— 6,2 — — — 23.175,4
Intermediadas:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — - - - — - —
— A terceros 6.713,7 - — — — — 6.713,7
Subtotales 29.882,9 ~ 6,2 —_ - - 29.889,1
Diferencia por ajuste a valor
de mercado (166,9) -~ - - - — (166,9)
Totales 29.716,0 - 6,2 — - - 29.722,2
b} Otras inversiones
Depositos en el Banco Central de Chile:
— Depositos obligados y en garantia -
— Depositos en moneda extranjera 5.673,2
Total 5.673,2

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados seg(n sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en
1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ Mv$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 1.5671,2 1.664,4 295,5 142,3 — - 3.673,4
Inversiones financieras — — - 6,2 - 3.205,0 3.211,2

Depdsitos en el Banco Central — — — — - — —
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Otros activos realizables — — — — — — —

Total activos 1.671,2 1.664.,4 295,5 148,65 — 3.205,0 6.884,6
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 1.455,0 0,5 10,2 — — — 1.465,7

Adeudado al Banco Central:
— Lrneas de crédito para

reprogramaciones — 4,6 — - - — 4,6
— Otras obligaciones — — — — — - -
Préstamos obtenidos en el pafs — —
Obligaciones con el exterior — 1.746,7 — - — — 1.746,7
Otros pasivos exigibles — _ — — — — —

Total pasivos 1.455,0 1.751,8 10,2 — —_ — 3.217,0
7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas expresadas
en moneda en moneda
extranjera extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ {miles)
Activos:
Disponible 5.694,9 9,2 5.704,1
Colocaciones 34.4419 — 34.441,9
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 21.269,9 - 21.259,9
Depésitos en el Banco
Central de Chile 15.979,5 — 15.979,5
Otras inversiones — — —
Divisas vendidas al Banco
Central de Chile con pacto
de recompra 37.182,9 — 37.182,9
Otros activos 630,7 - 630,7
Total activos 115.189,8 9,2 115.199,0
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 43.006,1 — 43.006,1
Préstamos obtenidos en el exterior 22.697,6 — 22.697,6
Otros pasivos — — —
Total pasivos 65.703,7 — 65.703,7
Activo neto 49.486,1 9,2 49.495,3

Un total de MUSS$ 7.263,0 de los activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
ademas de otros recursos propios por MUS$ 41.000,0 correspondientes al capital recomprado.

Las divisas vendidas al Banco Central de Chile con pacto de recompra se registran en el rubro “Otros activos' por el equivalente de
MM$ 13.156,8. La respectiva obligacion de recompra se encuentra contabilizada en el rubro ““Otros pasivos’’ por MM$ 13.139,4.

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion.

9. PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la legisiacién tributaria vigente, al 31 de diciembre de 1990, el Banco ha constituido una provision de Impuesto a la Renta de
Primera Categoria por MM$ 379,1 v de MM$ 3,0 por Impuesto Articulo 21 D.L. 824.
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Durante el ejercicio, el Banco ha enterado pagos provisionales mensuales por un monto actualizado de MM$ 276,6 para cubrir el Impuesto
Adicional a la remesa de utilidades de MM$ 176,4 y de MM$ 100,2 para cubrir el impuesto a la renta del presente ejercicio.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

$
{millones)
Valores en custodia 132.9211
Documentos en cobranza del pals 1.880,0
Cobranzas de! exterior 17.5683,9
Créditos aprobados y no desemboisados 4.501,9

La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

11. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha del balance y fa fecha de emisién de estos estados financieros no han ocurrido hechos que pudieran afectar los estados financie-
ros 0 que requieran ser revelados en los mismos.
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THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL 5
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 18.516,1 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 17.785,8 Acreedores en cuentas corrientes 800,2
Préstamos para comercio exterior 7.167,7 Depbsitos y captaciones 34.275,3
Préstamos de consumo 27,3 Otras obligaciones a la vista o a plazo 12.835,1
Préstamos a instituciones financieras 169,7 Obligaciones por intermediacion de doctos. 10.445,3
Colocaciones en letras de crédito — Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 2.389,2 Obligaciones contingentes 2.385,7
Otras colocaciones vigentes 102,8 _—
Cartera vencida 1.391.8 Total captaciones y otras obligaciones 60.741,6
Total colocaciones 29.034,3 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 18.169,6 L.ineas de crédito B.C. para reprogramaciones 111,9
Otras inversiones financieras 676,9 Otras obligaciones con el Bco. Central —
Documentos intermediados 11.613,7 Préstamos de instituciones financieras del pais 3.316,7
Depésitos en el Banco Central _ Obligaciones con el exterior 8.933,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados 266,0 Otras obligaciones -
. . P N _ —_—
Otras inversiones no financieras Total ptmos. de entidades financieras 12.362,4
Total inversiones 30.726,2
OTROS ACTIVOS 13.238 7 OTROS PASIVOS 13.219,0
ACTIVO FIJO 13131 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 1.043,1
CAPITAL Y RESERVAS 5.276,2
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 186,1
TOTAL 92.828,4 TOTAL 92.828,4

Las Notas adjuntas NOS 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 10.666,2
Utilidad neta por intermediacion de documentos 2235
Ingresos por comisiones 105,0
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 2455
Total ingresos de operacion 11.240,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 8.032,2
Pérdida neta por intermediacion de documentos —
Gastos por comisiones 101,56
Pérdida de cambio neta 292,4
Otros gastos de operacion —
Margen bruto 2.814,1
Remuneracienes y gastos del personal 657,1
Gastos de administracién y otros 2734
Depreciaciones y amortizaciones 735
Margen neto 1.810,1
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 447,2
Otros gastos (63,1)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile -
Correccién monetaria (847,9)
Excedente antes de provisiones y castigos 1.346,3
Provisiones y castigos de activos riesgosos (1.096,8)
Excedente antes de impuestos 249,5
Provisién para impuesto (63,4)
EXCEDENTE -
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile ad
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 186,1

Las Notas adjuntas NO5 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Hemos efectuado una auditoria al balance general de The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited al 31 de diciembre de 1990 y de! correspondiente estado
de resultados por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados finan-
cieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién
de The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria
que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evatuacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de The
Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, as{ como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus opera-
ciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad ge-
neralmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1991.

Cristobal J. Pettersen T. PRICE WATERHOUSE
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacidon proporcionada

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e institu-
ciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 847,9.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 353,84 por US$ 1),

El saldo de MM$ 292,4 correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambic, como el reconocimiento de los efectos de Ia variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en monecia extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestos difereidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras, no se reconoce e! efecto de

impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores A.G., pues la mayoria de las diferencias son de Ia naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELLACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos vy las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion,
directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 1990 el total de los créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 738,0, mientras que al 31 de diciem-

bre del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 332,2 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio, los criterios otorgados a personas relacionadas se componenen como sigue:
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Plazo de
vencimiento
hasta 2 afios

MM$
A empresas productivas 738,0
Total 738,0

Total
MM$

738,0

738,0

Garantias (*)

MM$
549,0

549,0

(*) Considera sélo aquellas garantias vélidas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el Articulo NO 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones

de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financie: as.

El total de los créditos relacionados representa un 2,5% del total de los créditos otorgados por la Institucion y un 14% del capital pagado y
reservas. Al cierre del ejercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,4% y 6,9%, respectivamente.
El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 207,5 de créditos que provienen del ejercicio
anterior y MM$ 530,5 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 126,4 de los créditos relacionados provenientes del

ejercicio anterior.

b

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta Institucién no estd afecta a planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas.

c¢) Otras operaciones con partes relacionadas

La Empresa ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Descripcion Monto Efecto en
de la de la resultados
Razon social transaccion transaccion ingresos
MMS$ M$
Gibbs y Cia. S.A. Arriendo oficinas 5,1 5,1
Asesorias financieras 3,9 3,9
9,0

Saldos
por
cobrar
MM$

Todas las transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado imperantes en cada oportunidad.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSO0S

Saldos
por
pagar
MM$

Al 31 de diciembre de 1990 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 1.043,1, del cual un monto
de MM$ 981,5 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Inversiones
Colocaciones financieras
MM$ MM$
Saldos al 31 de diciemkre de 1989 600,0 —
Aplicacion de las provisiones (491,2) -
Provisiones constituidas 1.080,0 48,6
Liberacion de provisiones (194,3) —
Saldos al 31 de diciembre de 1990 994,5 48,6

Bienes recibi-
dos en pago
MM$

Total
MMS$

600,0
(491,2)

1.128,5
(194,3)

1.043,1

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de acti-

vos, segin los antecedentes examinados por la Institucion.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado vy reservas de la Institucion alcanza, al 31 de diciembre de 1990, a MM$ 5.276,2, incluida la Revalorizacion del capital pro-
pio de conformidad con lo establecido en el Articulo N© 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas,
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incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 4.859,7 de entonces. A continuacidn se resume el movimiento de las cuentas de Ca-
pital y Reservas durante el ejercicio.

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MmM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1989 4.517,4 2279 114,4 4.859,7
Pérdida del ejercicio 1989 (1.949,4) (227,9) (114,4) (2.291,7)
Aportes de capital 1.541,7 - - 1.541,7
Revalorizacion del Capital Propio 1.166,5 — - 1.166,5
Saldos al 31 de diciembre de 1990 5.276,2 — —~ 5.276,2

a) Aumento de capital
De acuerdo a la resolucion N© 39 de fecha 31 de enero de 1990 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financiera, el Banco
procedid a enterar un aumento de capital por la suma de MM$ 1.541,7 equivalente a MUS$ 5.457,0. Este aumento fue efectuado al am-
paro de las disposiciones det Decreto Ley N© 600.

b) De la utilidad del ejercicio correspondiente a MM$ 186,1 se destinara a reserva legal et 10% de éstos (MM$ 18,6).

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la Institucidn mantiene los siguientes saidos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Instituciones
Banco Central financieras
de Chile del pais Total
MMS$ Mm$ MM$

No intermediados

— Intransferibles — — —

— Transables s6lo entre instituciones financieras - - -

— Transables con terceros 18.027,5 676,9 18.704,4
— Inversiones financieras vencidas — - -~
Intermediados

Documentos vendidos con pacto de

retrocompra:
— A instituciones financieras 4.420,1 — 4.420,1
— A terceros 7.193,6 —_ 7.193,6
Documentos adguiridos con pacto de

retroventa:
— A instituciones financieras - — -
— A terceros — - -
Subtotal 29.641,2 6769 30.318,1
Diferencia por ajuste a valor de mercado 142,1 — 142,1
Total 29.783,3 676,9 30.460,2

b} Otras inversiones

MM$
Depobsitos en el Banco Central de Chile:
— Depositos obligados y en garantia ~
— Depbsitos en moneda extranjera -
Subtotal —
Bienes recibidos en pago o adjudicados 266
Otras inversiones —
Total 266
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Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que adn no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de MM$ 34,8.

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segiin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Totat

MMS MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 2.010,0 927.4 1.373,2 231,9 236,2 918,5 5.697,2
Inversiones financieras 595,8 462,3 673,8 525,3 5.678,2 3.920,5 11.855,9
Depdsitos en el Banco Central — — - — — - —
Otros activos realizables — - — —_ - - -
Total activos 2.605,8 1.389,7 2.047,0 757,2 5.914,4 4.839,0 17.653,1
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones
Adeudado al Banco Central de Chile:
— Lineas de crédito para

reprogramaciones - 111,9 - - - — 111,9

— Otras obligaciones — — - — —_ - —
Préstamos obtenidos en el pais — 13,9 13,0 - - — 26,9
Obligaciones con el exterior - —_ - - — — -
Otros pasivos exigibles - - — - - —_ -
Total pasivos — 125.,8 13,0 — — — 138,8

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en moneda extranjera, por los montos que se resumen a continuacion, expresados
en miles de délares:

Operaciones

pagaderas
en moneda
extranjera
MUSS$
Activos:
Disponible 13.1561,3
Colocaciones 25.578,8
tnversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central de Chile 3156111
Divisas vendidas al Banco Central de Chile con
pacto de retrocompra 37.175,2
Otros activos -
Total activos ' 107.416,4
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 61.707,0
Préstamos obtenidos en el exterior 25.248,2
Otros pasivos —
Total pasivos 86.955,2
Activo neto en moneda extranjera 20.461,2

La Institucién mantiene divisas como recursos propios por MUS$ 20.375,3 correspondientes al capital recomprado.
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8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, estéd influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor interpretacién de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y

gastos que tienen este caracter:

— En Otros ingresos de operacidén se incluyen MM$ 6,8 por beneficios obtenidos en cesién de cupo para operaciones de pagarés de la deuda
externa.

— Dentro de Otros ingresos se incluyen MM$ 87,0 por concepto de devolucidn impuesto Articulo 29 Transitorio Ley 18.775.

— Se incluyen también dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que as-
cendié a MM$ 207 4.

— En Otros gastos se incluyen MM$ 24,5 por el castigo de bienes recibidos en pagos.
L.os ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de MM$ 276,7.
9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

Mv$
Valores en custodia 17.177,6
Documentos en cobranza del pais 225,0
Cobranzas del exterior 2.022,4

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

10. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacidn se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1990

MM$

Otros activos:
Divisas vendidas al Banco Central de Chile

con pacto de recompra 13.154,1
Otros 84,6
Total otros activos 13.238,7
Otros pasivos:
Adeudado al Banco Central de Chile por

divisas vendidas 13.137,2
Otros 81,8
Total otros pasivos 13.219,0

11. IMPUESTO A LA RENTA

La cifra presentada en el estado de resultados ascendente a MM$ 63,4 corresponde a la provisién de impuesto de Primera Categoria.

12. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de enero de 1991 fue cancelada la operaciéon ascendente a MM$ 502,0 de un tota! de MM$ 530,5 correspondiente a compra de
inversiones financieras con pacto de retroventa que mantenfa la Institucidon con parte relacionada de acuerdo a lo descrito en la Nota 2 a).

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (14 de enero de 1991), no se han producido otros hechos posteriores que pudieran
afectarlos significativamente.
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BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

39.603,5

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{mitlones) Y RESERVAS {millones)
DISPONIBLE 486,3 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 35,6 Acreedores en cuentas corrientes —
Préstamos para comercio exterior — Depdsitos y captaciones 32.366,1
Préstamos de consumo 26.522,9 Otras obligaciones a la vista o a plazo 868,8
Préstamos a instituciones financieras 80,1 Obligaciones por intermediacion de doctos. 1.473,2
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédito —_
Colocaciones contingentes — Obligaciones contingentes —
Qtras colocaciones vigentes 6,1 ——
Cartera vencida 162,3 Total captaciones y otras obligaciones 34.708,1
Total colocaciones 26.807,0 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central v Tesoreria 8.606,7 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 27,1
Otras inversiones financieras 114.5 Otras obligaciones con el Beo. Central —
Documentos intermediados 1.479'1 Préstamos de instituciones financieras del pais -
Depositos en el Banco Central - Obligaciones con el exterior -
Bienes recibidos en pago o adjudicados — Otras obligaciones -
Otras inversiones no financieras —
- Total ptmos. de entidades financieras 27,1
Total inversiones 10.200,3
OTROS ACTIVOS 850,2 OTROS PASIVOS 99,2
ACTIVO FIJO 1.259,7 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 453,8
CAPITAL Y RESERVAS 3.022,1
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.293,2
TOTAL TOTAL 39.603,5

Las notas adjuntas NOS 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 16.962,5
Utilidad neta por intermediacion de documentos —
Ingresos por comisiones 319,9
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 6,1
Total ingresos de operacién 17.288,5
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 9.696,5
Pérdida neta por intermediacién de docurientas 26,4
Gastos por comisiones 311,3
Pérdida de cambio neta "
Otros gastos de operacién 103,2
Margen bruto 7.151,1
Remuneraciones y gastos del personal 2.310,5
Gastos de administracién y otros 2.222,5
Depreciaciones y amortizaciones 286,6
Margen neto 2.331,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 197,7
Otros gastos (2,7)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chite -
Correccién monetaria (398,3)
Excedente antes de provisiones y castigos 2.128,2
Provisiones y castigos de activos riesgosos (727,9)
) Excedente antes de impuestos 1.400,3
Provisién para impuesto (107,1)
EXCEDENTE
Provisién para pago de obligacidon subordinada al Banco Central de Chile -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 1.293,2

Las notas adjuntas N©S 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Corporacion Financiera Atlas S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Corporacion Financiera Atlas S.A.
al 31 de diciembre de 1990 y al correspondiente estado de resultados por el afio termi-
nado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus corres-
pondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Corporacion Financiera
Atlas S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados
financieros, con base en |a auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Corpora-
cién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion,

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Corporacion Financiera Atlas
S.A. al 31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio termina-
do en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados vy
normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Marcos Arteaga LI LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA,
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g}

h

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

l.os presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
tnstituciones Financieras (SB1F), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

E| capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice
de Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 398,3 mi-
llones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

En el caso especifico de la institucidn no registra saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demaés inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no registra participacion en Sociedades filiales y/o de apoyo al giro.

Provision sobre activos riesgosos

La Institucidon ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de |a Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por ta Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a)

b)

¢)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del ejercicio no existen créditos otorgados a personas relacionadas con 1a propiedad o gestion de la empresa.

Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no esta afecta a planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se han realizado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas.
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MM$

Tarjetas de Chile S.A.:

Arriendo de oficinas (gasto) 55,9

Arriendo de equipo y prestacion de servicios computacionales (gasto) 729,2

Capacitacion del personal {ingreso} 1,4
Empresa de Cobranza, Verificaciones y Servicios Afines Lida.
(ECOVESA Ltda.):

Servicios de cobranza (gasto) 10,6

Subarrendamiento de oficinas {ingreso) 4,2
Citibank N.A.:

Comisidn cesion grupo de deuda externa {ingreso) 6,1

Capacitacion del personal (gasto) 3,6

Capacitacion del personal {ingreso) 1,7
Redbanc S.A.:

Uso cajeros automaticos (gasto) 47,8
Cheque Restaurant Chile S.A.:

Servicios de colacion (gasto) 67.8

Servicios de recaudacién {ingreso) 2,2

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado imperantes en cada oportunidad.
3. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y DE APOYO AL GIRO

Al 31 de diciembre de 1990 la Institucion regisira una participacién dei 0,001% en Sociedad Redbanc S.A.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGCSOS

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 453,8 millones, que correspon-
den a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MMS$ MM$ Mm$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 308,8 — - — 308,8
Aplicacion de las provisiones (582,9) — — - (582,9)
Provisiones constituidas 7279 — - —_ 7279
Liberaciones de provisiones — — - — -
Saldos al 31.12.90 453,8 — - — 453,8

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de acti-
vos, segiin los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 3.022,1, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N© 18.046. Al cierre del ejercicio anterior el capital pagado y reservas, incluida
la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 2.125,0 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MM$ MV$
Saldos al 31.12.89 1.509,7 378,65 236,8 2.125,0
Utilidad del ejercicio anterior — — 1.359,2 1.359,2
Dividendos pagados — — (1.235,6) (1.235,6)
Revalorizacion del capital propio 443,8 111,3 218,4 7735
Saldos al 31.12.90 1.953,5 489,8 578.,8 3.022,1
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En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 1990 se acord6 distribuir, de la utilidad del ejercicio 1989, MM$ 1.235,6 como
dividendos y MM$ 123,6 para constituir la provision de impuesto a la renta de primera categoria para dar cumplimiento a la legislacién tribu-
taria vigente hasta esa fecha. Con motivo de la dictacién de la Ley 18.985 publicada en el D.O. el 28 de junio de 1990 en ia cual se establece
que el pago de impuesto se realiza sobre rentas devengadas, el Directorio de Corporacién Financiera Atlas S.A. acordé revertir los MM$ 123,6
disponiendo que esta cuenta sea llevada a la cuenta de origen utilidades retenidas, lo cual serd sometido a la ratificacion de la proxima Junta
Ordinaria de Accionistas.

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos de 10% de la utilidad liquida de! ejercicio debe destinarse
a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% de! capital pagado de la Financiera.

Dado que la reserva legal es superior al 25% del capital pagado, la Sociedad no tiene obligacién de aumentar dicha reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucién mantiene los siguientes saldos inciuidos bajo el concepto de inversiones.

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repiblica Pablicos del pais exterior inversiones Total
MMs$ MMS$ MMS$ Mv$ MMS MM$ MMS$
Inversiones financieras:
No intermediadas:
— Intransferibles — — - —_ ~ — —_
— Transables solo entre
instituciones financieras 12,5 — — - — — 12,6
- Transables con terceros 8.247.3 491,8 — 114,56 — — 8.853,6
— Inversiones financieras vencidas — — - — ~— —_ —
Intermediadas:
Documentos vendidos con pacto
de recompra:
— A instituciones financieras 704,8 - - — - — 704,8
— A tercergs 774,3 — — — — - 774,3
Documentos adquiridos con pacto
de retroventa:
— A instituciones financieras - - = — - - -
— A terceros - — — — - — —
Subtotales 9.738,9 491,8 —_ 114,5 - - 10.345,2
Diferencia por ajuste a valor
de mercado (144,9) - — - - - (144,9)
Total de inversiones 9.594,0 491,8 -— 114,5 — — 10.200,3

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados seg(in sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 4.989,6 8,6 4.9 2.1 2,1 2,1 5.009,4
Inversiones financieras 184,7 184,7 184,7 184,7 184,7 657,3 1.580,8
Depdsitos en el Banco Central — — - — — — —
Otros activos realizables - — — — - — —
Total activos 5.174,3 193,3 189,6 186,8 186,8 659,4 6.590,2
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Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones 3924 — — — — — 3924
Adeudado al Banco Central:
— Linea de créditos por

reprogramaciones 4.5 4,5 4,4 2,8 1.3 45 22,0
— Otras obligaciones — — — — — _ _
Préstamos obtenidos en el pafis - - — — — — _
Obligaciones con el exterior - - — — — — _
Otros pasivos exigibles — — — — — — —

Total pasivos 396,9 4,5 4,4 2,8 1.3 4,5 414,4
8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no presenta saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1990.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no esta influido por factores distintos de
las operaciones habituales de intermediacién.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 1985, acordo que los Directores no sean
remunerados por el ejercicio de sus funciones. Durante el ejercicio no se les ha remunerado por ningdn servicio prestado.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden
La institucidbn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MM$

Valores en custodia 2.094,8

La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos, y las coloca-
ciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. PROVISION POR IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta para el presente ejercicio, ascendente a MM$ 109,1, ha sido determinada de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley de la Renta.

El cargo a resultados se presenta en los rubros Impuesto a la Renta por MM$ 107,1 y el rubro Gastos de Administracién y Otros para el caso
de! Impuesto Unico por MM$ 2,0.

Los pagos provisionales mensuales efectuados durante 1990 ascendentes a MM$ 352,2 son superiores a la provision de impuestos a la renta;
el saldo de pagos provisionales por cobrar de MM$ 243,1 se presenta formando parte de Otros Activos.
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FINANCIERA CONDELL S.A.

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

25.218,5

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 300,2 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 379,7 Acreedores en cuentas corrientes —
Préstamos para comercio exterior — Depésitos y captaciones 19.356,3
Préstamos de consumo 22.148,3 Otras obligaciones a la vista o a plazo 393,6
Préstamos a instituciones financieras 250,4 Obligaciones por intermediacion de doctos. —
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 696,0 Obligaciones contingentes —
Otras colocaciones vigentes - -
Cartera vencida 54,4 Total captaciones y otras obligaciones 19.749,9
Total colocaciones 23.528,8 PRESTAMOQOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Beo. Central y Tesoreria 47 4 él’neas cge créfiito B.C. pfrg repéogramaciones 1343
Otras inversiones financieras - Ptlras ° I|g§m9ne§; con & :0 eptrald ' oar B
Documentos intermediados B orsls.tam'os e mstlt[umone_s inancieras del pal's —_
Depébsitos en el Banco Central — o ugacll;ln.nes .con el exterior -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 0,3 tras obligaciones —
Otras inversiones no financieras B Total ptmos. de entidades financieras 134,3
Total inversiones 47,7
OTROS ACTIVOS 1633 OTROS PASIVOS 341.,0
I1S. POR ACTIVOS RIESGOSOS 333,1
ACTIVO F140 11785 PROVIS. PO
CAPITAL Y RESERVAS 1.857,9
UTILIDAD (PERDIDA)} DEL EJERCICIO 2.802,3
TOTAL TOTAL 25.218,5
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 12.958,6
Utitlidad neta por intermediacion de documentos 6,4
Ingresos por comisiones —
Utilidad de cambio neta —
Otros ingresos de operacion —
Total ingresos de operacion 12.965,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (6.360,4)
Pérdida neta por intermediacion de documentos
Gastos por comisiones (21,7)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion —
Margen bruto 6.582,9
Remuneraciones y gastos del personal (1.862,6)
Gastos de administracion y otros (792,5)
Depreciaciones y amortizaciones (118,9)
Margen neto 3.808,9
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 34,6
Otros gastos (137,6}
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccidon monetaria (156,7)
Excedente antes de provisiones y castigos 3.549,3
Provisiones vy castigos de activos riesgosos {424,8)
Excedente antes ce impuestos 3.124,5
Provision para impuesto (322,2)
EXCEDENTE —
Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile —
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

2.802,3

Las Notas adjuntas NOS 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Financiera Condell S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Financiera Condell S.A. al 31 de
diciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la Administracion de Financiera Condell S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de
Financiera Condell S.A. asi como una evaluacion de la presentacion general de los esta-
dos financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Financiera Condell S.A. al
31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas con-
tables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 7 de enero de 1991

CristObal J. Pettersen T. PRICE WATERHQUSE
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a)

b

c)

d

—

~

e

f)

9

2.

. PRINCIPALES CRITERI0S CONTABLES UTILIZADOS

informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obiigaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio pruden-
cial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidn monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados, de acuerdo con la variacion del Indice
de Precios al Consumidor {1PC). La aplicacién de este mecanisma de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 156,7.
Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros, distintos de aquellos a largo plazo con mercado secundario, se presentan al valor de adquisi-
cidn, mas sus intereses y reajustes (Nota 6).

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la base de
tos afios de vida Util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas fas provisiones necesarias para cubrir ios riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

{mpuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas de! Cole-
gio de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaieza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por 1a Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién,
directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1990 el totai de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 84,1, mientras que al 31 de diciembre
del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 220,6 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio, os créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Plazos de vencimiento

Hasta Amasde 2y A mas de
2 aflos hasta 4 afios 4 aiios Total Garantias (*)
Mv$ MM$ MM$ Mms MM$
A empresas productivas 13,6 9,3 23,2 46,1 -
A sociedades de inversion 11,8 - — 11,8 —
A personas naturales (**} 26,2 - -~ 26,2 26,2
Total 51,6 9,3 23,2 84,1 26,2

(*} Considera s6lo aquellas garantias vélidas para ios efectos de {{mites individuales de crédito de
que trata el Articulo NO 84 de Ila Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instruc-
ciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.
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E| total de los créditos relacionados representan un 0,4% de! total de los créditos otorgados por la institucién y un 4,5% del capital pagado
y reservas. Al cierre del gjercicio anterior dichos porcentajes eran de 1,3% y 18,7%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 incluye MM$ 60,6 de créditos que provienen del ejercicio ante-
rior y MM$ 23,5 correspondientes a créditos otorgados a esos mismos deudores durante el presente ejercicio.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 179,9 de los créditos relacionados provenientes del

ejercicio anterior,
b) Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas
Plan de desconcentracion individual

Esta Institucion estaba afecta a un plan individual de desconcentracion crediticia, segiin lo precisado en el N© 2 del Articulo N© 84, de la
Ley General de Bancos, que afectaba a un grupo vinculado a la Institucién.
Al 31 de diciembre de 1990 este plan se cumpli6é en su totalidad.

¢} Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se han realizado las siguientes operaciones con partes relacionadas:

Empresas Efecto en Saldo por Saldo por
relacionadas resultado cobrar pagar Conceptos
MM$ MM$ MmM$
Sofima S.A. 29 — — Verificaciones domici-
liarias
Radio Cooperativa S.A. 5,1 — — Publicidad radial
Edimprés Ltda. 5,2 — — Folletos publicitarios e
impresion memoria
anual
Total 13,2

Las transacciones efectuadas se realizaron en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en las respectivas fechas de pago.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES DE APOYO AL GIRO
Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad posee una accion de la Sociedad Redbanc S.A., ta que representa el 0,0016% de participacion en el
patrimonio de dicha Sociedad.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 333,1.
El movimiento registrado durante el gjercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Inversiones Total
MM$ MM$ MM3$
Saldos al 31.12.89 552,3 — 6552,3
Aplicacion de las provisiones (644,0) — (644,0)
Provisiones constituidas 424.,8 — 4248
Liberaciones de provisiones —_ - —
Saldos al 31.12.90 333,1 — 333,1

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de activos, segin los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 1.857,9, incluida la revalorizaciéon del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 1.178,6 de entonces.
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A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

al

b

-

c)

d

-—

6.

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MMS MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31.12.89 1.029,6 149,0 — 1.178,6
Utitidad de! ejercicio anterior - 108,5 1.186,4 1.294,9
Dividendos pagados — — (1.086,4) (1.086,4)
Capitalizacion de reservas 100,0 - (100,0) —
Revalorizacion del Capital

Propio 395,1 75,7 - 470,8

Saldos al 31.12.80 1.524,7 333,2 — 1.857.9

Acciones suscritas y pagadas

El Capital pagado de la Sociedad esta representado por 89.629.5696 acciones.

Aumento de capitai

De conformidad con lo autorizado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras se capitalizaron MM$ 100 correspondien-
te a parte de la utilidad liquida obtenida al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1989.

Para dicho efecto, se emitieron 6.461.816 acciones liberadas de pago con cargo al aumento de capital de que trata la reforma de los estatu-
tos sociales de fa Institucién, aprobada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras por Resolucién N© 217, de fecha 2
de octubre de 1989.

Reserva legal

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo N© 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad neta del ejercicio debe
destinarse a incrementar la Reserva legal, hasta que ésta represente un 25% del Capital pagado de la Sociedad. Para cumplir con lo ante-
rior se propondra a la Junta de Accionistas destinar aproximadamente MM$ 48,0 a incrementar esta reserva, cifra que permitiria cumplir
integramente con la obligacion establecida.

Reparto de dividendos

La Junta Genera! Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de febrero de 1990 acordé repartir dividendos a los accionistas de la Sociedad
por un total de MM$ 1.086,4.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 Ia Institucién mantiene incluido bajo el concepto de Inversiones, documentos transables solo entre instituciones
financieras por un monto ascendente a MM$ 47,4,

7.

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990:

1997 en
1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total
MM$ Mv$ MM$ MmM$ MM$ MM$ MM$
Activos
Colocaciones 4.911,2 168,5 67,7 126,4 22,2 39,4 5.335,4
Inversiones financieras 35 - — - _— - 3.5
Depositos en el Banco Central
de Chile — — — - — — —
Otros activos realizables - - - - - - —
Total activos 4.914,7 168,5 67,7 126,4 22,2 39,4 5.338,9
Pasivos:
Captaciones v otras obligaciones 2.217.,3 10,0 - — — — 2.227,3
Adeudado al Banco Central
de Chile:
— Lineas de crédico para
reprogramaciones 43,2 21,4 221 —_ - - 86,7

Otras obligaciones ~ — — — — —~ -
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Préstamos obtenidos en el pais - - — —
Obligaciones con el exterior - — — _
Otros pasivos exigibles — —_ — —

Totai pasivos 2.260,5 31,4 22,1 —

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA
La Financiera no tiene activos y pasivos en moneda extranjera.

9. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados los siguientes conceptos relacionados con miembros del Direc-

torio:

Dietas
Participacion sobre las utilidades del ejercicio
Honorarios

Total
10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

MM$

31,1
36,8
21,9

89,8

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden un monto de MM$ 263,4 por concepto de su responsabilidad sobre valores y letras

recibidas en garantia de créditos otorgados.
11. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
A continuacion se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1990:

Otros activos:

Cuentas por cobrar a distribuidores

Garantias por contratos de arriendo

Anticipo a proveedores

Cuota de adhesiodn para sistema computacionat
Redbanc S.A.

Stock de materiales de oficina

Seguros anticipados

Software computacional

Derechos de Ilave pagados

Crédito fiscal

Otros

Total otros activos
Otros pasivos:

Provisién participacion del Directorio sobre
utilidades

Provision impuesto a la renta neta de Pagos
Provisionales Mensuales

Provision para eventualidades

Otros pasivos

Total otros pasivos

12. IMPUESTOS A LA RENTA

MMS

19,4
10,0

50,4
19,0
22,7
8.2
8.0
9.4
163,3

36,8

170,7
130,0
35

341,0

La provision para cubrir los Impuestos a la Renta de Primera Categoria e impuesto Unico, Articulo N© 21, ascendente a MM$ 322,2 ha sido
determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta. Este valor incluye MM$ 2,9, correspondiente a la diferencia entre la provision

constituida en el ejercicio anterior y lo efectivamente pagado.

13. HECHOS POSTERIORES

La Administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 1990 y hasta la fecha
de preparacion de estos estados financieros (7 de enero de 1991), que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y sus resul-

tados a esa fecha.
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FINANC!ERA CONOSUR
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

7.774,6

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
(millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 74,6 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 24,8 Acreedores en cuentas corrientes -
Préstamos para comercio exterior - Depésitos y captaciones 4.113,3
Préstamos de consumo 6.962,5 Qtras obligaciones a la vista o a plazo 240,5
Préstamos a instituciones financieras - Obligaciones por intermediacion de doctos. 31,8
Colocaciones en letras de crédite — Obligaciones por letras de crédito —
Colocaciones contingentes - Obligaciones contingentes —
Otras colocaciones vigentes 3,0 E—
Cartera vencida 6,4 Total captaciones y otras obligaciones 4.385,6
Total colocaciones 6.996,7 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 176,0 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones —
Otras inversiones financieras — Otras obligaciones con el Bco. Central -
Documentos intermediados 31,0 Préstamos de instituciones financieras del pars 782,1
Depésitos en el Banco Central - Obligaciones con el exterior -
Bienes recilLidos en pago o adjudicados - Otras obligaciones 105
Otras inversiones no financieras -
Total ptmos. de entidades financieras 792,6
Total inversiones 207,0
OTROS ACTIVOS 3495 OTROS PASIVOS 0.9
ACTIVO EIJO 146,8 PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 60,9
CAPITAL Y RESERVAS 2.719,8
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO {185,2)
TOTAL TOTAL

7.774,6

Las Notas adjuntas N9S 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 23 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes 1.829,0
Utilidad neta por intermediacién de documentos —
Ingresos por comisiones —_
Utilidad de cambio neta —

Otros ingresos de operacion -

Total ingresos de operacibn 1.829,0

Menos:
Gastos por intereses y reajustes (654,2)
Pérdida neta por intermediacion de documentos (1,3)
Gastos por comisiones —
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (34,1)
Margen bruto 1.139.4
Remuneraciones y gastos del personal (490,4)
Gastos de administracién y otros (349,5)
Depreciaciones y amortizaciones {43,0)
Margen neto 256,5
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos 0,1
Otros gastos —
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile —
Correccidn monetaria (380,9)
Excedente antes de provisiones y castigos (124,3)

Provisiones v castigos de activos riesgosos (60,9)
Excedente antes de impuestos (185,2)

Provision para impuesto —

EXCEDENTE —

Provisidn para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile -

PERDIDA DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

(185,2)

Las Notas adjuntas NO5 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente y Directores de
Financiera Conosur:

Hemos examinado el balance general adjunto de la Financiera Conosur al 31 de diciembre
de 1990 y el estado de resultados, por el periodo comprendido entre el 23 de enero vy el
31 de diciembre de 1990. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administra-
cion de la Financiera. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n de estos estados
financieros basados en la auditoria que efectuamos.

Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria, con el
objeto de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas selectivas,
de las evidencias que soportan las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una
auditoria también incluye la evaluacion de los principios contables utilizados y las esti-
maciones significativas efectuadas por la Administracion de la Financiera, asi{ como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Financiera Conosur al 31 de
diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el periodo comprendido entre
el 23 de enero y el 31 de diciembre de 1990, de acuerdo con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con los principios contables
generalmente aceptados.

Santiago, 14 de enero de 1991

Fernando Gomez Silva JERIAY ASOCIADOS
PANNELL KERR FORSTER
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1.

AUTORIZACION E INICIO DE OPERACIONES

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, por Resolucion NO 226, de fecha 24 de octubre de 1989, autorizé la existencia
de Financiera Conosur y por Resolucion N© 27, del 19 de enero de 1990, autorizé su funcionamiento, el que se hizo efectivo a partir del
23 de enero de 1990.

a)

b

c)

d

-

e)

)

h)

3.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados y a las normas conta-
bles dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En caso de producirse discrepancias entre ambas prevale-
cen las normas de la Superintendencia.

Las transacciones ocurridas entre el 1 y el 22 de enero de 1990 no son relevantes y se consideran incluidas en el estado de resultados de
inicio de las actividades de la Sociedad como institucién financiera.

Conforme a lo sefialado, los presentes estados financieros comprenden el periodo entre el 23 de enero y el 31 de diciembre de 1990.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion de! Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacidén de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 380,29 mi-
llones.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Gastos de organizacién y puesta en marcha

La Sociedad, por encontrarse en su periodo de gestion inicial, ha diferido los gastos de desarrollo para el cumplimiento de sus funciones,
distintos de aquellos que correspondan a sus actividades ordinarias, considerando hasta un periodo de seis meses después de iniciadas las
actividades de cada sucursal.

Por otra parte, durante el periodo se han activado los gastos incurridos en la remodelacién y habilitacion de los locales y nuevas oficinas.
Estos activos se presentan sin correccidn monetaria y se cargaran a resultado en forma proporcional, en un plazo de cinco afios.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo, con mercado secundario, se presentan a su valor de mercado de acuerdo a las instrucciones es-
pecificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de
los afios de vida Gtit de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 6).
Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes. Adicionatmente al 31 de diciembre de 1990 |a Sociedad presenta
pérdidas tributarias

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La institucion no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, ni mantiene saldos derivados de contratos de compraventa de
cartera con el {nstituto Emisor.
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4. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del periodo no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestién de ta empresa,

b) Otras operaciones con partes relacionadas

L.a Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

MM$
DERCO S.A.:
Arriendo de oficinas (gasto) 9,5
Arriendo equipos de computacion (gasto) 71,6
Gastos varios del personal {gasto) 1,0
DERCO AUTOS LTDA.
Gastos varios del personal {gasto) 5,7

E! gasto por arriendo de equipos de computacion corresponde a un contrato con Derco S.A., el cual tiene vigencia hasta el 22 de enero de
1992, La Sociedad proyecta el primer trimestre de 1991 formalizar la adquisicidon de la configuracién computacional que actualmente ocupa
subordinada al contrato mencionado.

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.

5. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no registra participacion en sociedades filiales.

6. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTiVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1990 {a Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 60,9 millones, del cual un
monto de $ 60,3 millones corresponde a provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
E! movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
Inversiones recibidos Otras
Colocaciones financieras en pago inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$
Saldos al inicio de
operaciones — - - - —
Aplicacion de las
provisiones — — — — -
Provisiones constituidas 60,9 - — = 60,9
Liberaciones de
provisiones - — - — -
Saldos al 31.12.90 60,9 - — - 60,9

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que puedan derivarse de la no recuperacion
de activos, segn los antecedentes examinados por la institucion.

7. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 2.719,8 incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el articuio 10 de la Ley N© 18.046.

Al 23 de enero de 1990, fecha de inicio de operaciones como institucidn financiera de la sociedad, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 1.188,1 de entorices.
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A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el periodo:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MmM$ MvS MM$ MMS$
Saldo al inicio de operaciones 1.151,7 — 36,4 1.188,1
Suscripcidn y pago de acciones 900,0 - 229,3 1.129,3
Revalorizacion del capital
propio 380,9 - 21,5 402,4
Saldos al 31.12.90 2.432,6 — 287,2 2.719,8

Al 1 de enero de 1991 se absorberan las pérdidas del periodo 1990 contra otras reservas, por un monto que asciende a MM$ 185,2, de con-
formidad al Numeral 3.1, Capitulo 12-1 de la Recopilacién actualizada de Normas de Bancos y Sociedades Financieras, segin lo instruido
por el organismo contralor.

8. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de Inversiones:

Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repablica Piblicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMVI$

No intermediados:

— Intransferibles — — — — - — —_

— Transables s6lo entre
instituciones financieras —

— Transables con terceros 176,0 - - - — — 176,0

— Inversiones financieras vencidas - - — - - - —

Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — - — — — —_ _
— A terceros 31,0 - — — — - 31,0

Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras — - — - — — —

— A terceros - — - — - -— -
Subtotales 207,0 - — - — — 207,0
Diferencia por ajuste a valor

de mercado — - —_ - — - —
Totales 207,0 - - - — —_ 207,0

9. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas lss operaciones o saidos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1990.
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1995 en
1992 1993 1994 adelante Total
Mv$ MM$ Mv$ Mmv$ MM$

Activos:

Colocaciones 2.487.,3 102,2 0,6 — 2.590,1
Inversiones financieras - - - - -
Depébsitos en el

Banco Central —_ - - - -
Otros activos realizables — - - - -

Total activos 2.487.,3 102,2 0.6 — 2.5690,1

Pasivos:

Captaciones y otras

obligaciones 5,6 - - - 5,6
Adeudado al Banco

Central:
— Lfneas de créditos

reprogramaciones — — — — -
Préstamos obtenidos en

el pais - - —_ —_ -
Obiligaciones con el

exterior — — — —_ -
Otros pasivos exigibles —_ _ - - —

Total pasivos 5,6 — — — 5,6
10. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
Al cierre de! periodo !a Institucién no mantiene saldos en moneda extranjera.
11. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El resuitado que se muestra en el estado de resultados después de gastos, provisiones y castigos, no se encuentra influido por factores distintos
de las operaciones habituales de intermediacién.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al cierre del periodo se han provisionado con cargo a los resultados un monto de MM$ 0,7, gue corresponde a honorarios por participacion
en reuniones del Directorio.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO, PROVISIONES Y CAPITAL $
{millones) Y RESERVAS (millones)
DISPONIBLE 3.880,1 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 10.164,8 Acreedores en cuentas corrientes -
Préstamos para comercio exterior - Depdsitos y captaciones 25.782,3
Préstamos de consumo 12.782,9 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.101,3
Préstamos a instituciones financieras 400,6 Obligaciones por intermediacion de doctos. 14.899,0
Colocaciones en letras de crédito 8.260,7 Obligaciones por letras de crédito 6.919,5
Colocaciones contingentes - Obligaciones contingentes -
Otras colocaciones vigentes 14.309,1 —_—
Cartera vencida 4491 Total captaciones y otras obligaciones 48.702,1
Total colocaciones 46.367,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Doctos. Bco. Central y Tesoreria 1.368.6 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 2.308,6
Otras inversiones financieras 701.8 Otras obligaciones con el Bco. Central —
Documentos intermediados 13.922.3 Préstamos de instituciones financieras del pafs 6.381,6
Depdsitos en el Banco Central - Obligacio.nes con el exterior -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 98,0 Otras obligaciones 1.770.4
Otras inversiones no financieras -
Total ptmos. de entidades financieras 10.460,6
Total inversiones 16.090,7
OTROS ACTIVOS 143,1 OTROS PASIVOS 1.143,4
ACTIVO FUJO PROVIS. POR ACTIVOS RIESGOSOS 1.755,2
Activo fiio 2.618.0 CAPITAL Y RESERVAS 5.682,4
ctivo fijo fisico . ,
Inversionjes en sociedades filiales 55,7 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 14111
Total activo fijo 2.673,7
TOTAL 69.154,8 TOTAL

69.154,8

Las notas adjuntas NOS 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 19.798,0
Utilidad neta por intermediacién de documentos 1.231,7
Ingresos por comisiones 425,2
tUUtilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 180,0
Total ingresos de operacion 21.634,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 15.317,1
Pérdida neta por intermediacién de documentos —
Gastos por comisiones 158,4
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacién 30,2
Margen bruto 6.129,2
Remuneraciones y gastos del personal 1.358,5
Gastos de administracion y otros 1.399,7
Depreciaciones y amortizaciones 2147
Margen neto 3.156,3
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otrcs ingresos 463,7
Otros gastos (104,3)
Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de Chile =
Correccién monetaria (743,6)
Excedente antes de provisiones y castigos 2.772,1
Provisiones y castigos de activos riesgosos (1.356,9)
Excedente antes de impuestos 1.415,2
Provisién para impuesto (4,1)
EXCEDENTE -
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chiie -
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

14111

Las notas adjuntas NOS 1 al 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Financiera Fusa S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Financiera Fusa S.A. al 31 de di-
ciembre de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracidon de Financiera Fusa S.A. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la audi-
toria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de Fi-
nanciera Fusa S.A., asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados fi-
nancieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fun-
damentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 9 de enero de 1991

Alberto L.6pez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b

-_—

c)

d

—

]

f)

h}

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por el reconocimiento en re-
suitado de la diferencia entre el valor de adquisicidn y el valor estimado de recuperacion de créditos adquiridos a otras instituciones fi-
nancieras {Nota 8 a).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de
Precios al Consumidor {IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 743,6.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras de largo plazo con mercado secundario se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo a las instruc-
ciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones. Estas han sido calculadas linealmente
sobre la base de los afios de vida (til de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades filiales y de apoyo al giro

Las acciones o derechos en sociedades destinadas a prestar apoyo al giro se encuentran registradas en el activo a su valor de adquisicion
mas correccion monetaria.

Por otra parte se ha constituido una provision por la diferencia que resulta entre el valor contable antes mencionado y el Valor Patrimonial
Proporcional de estos derechos.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con ia metodolo-
gia de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4}.

Impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-

puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas def Colegio de
Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la L.ey General de Bancos y las instrucciones impartidas por Ia Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de Ia institucién,
directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 1990, el total de créditos otorgados a personas relacionadas asciende a MM$ 266,2, mientras que at 31 de diciembre

del ejercicio anterior alcanzaba a MM$ 312,4 de entonces.
Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

443



FINANCIERA FUSA S.A.

Plazo de vencimiento

Hasta Améasde 2y A mas de
2 aiios hasta 4 aiios 4 afios Total Garantias (*)
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 238,9 16,4 71 262,4 166,1
A sociedades de inversion 3.8 — — 3,8 —
A personas naturales — — — — -
Total 242,7 16,4 7.1 266,2 166,1

{*) Considera s6lo aquellas garantias vélidas para los efectos de Iimites individuales de crédito de que
trata el Articulo NO 84 de ta Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones
de la Superintendencia de Bancos e |nstituciones Financieras.

(**) Incluye s6lo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equi-
valente de tres mil Unidades de Fomento.

El total de los créditos relacionados representa un 0,6% del total de los créditos otorgados por la institucion y un 4,7% del capital pagado
y reservas. Al cierre del gjercicio anterior dichos porcentajes eran de 0,8% y 10%, respectivamente.

El saldo de la cartera relacionada al 31 de diciembre de 1990 de MM$ 266,2 corresponde en su totalidad a créditos que provienen del
ejercicio anterior.

En el curso del afio 1990 se han efectuado pagos efectivos por un monto de MM$ 92,2 de los créditos relacionados provenientes del

ejercicio anterior,
b} Cumplimiento de planes de desconcentracion de créditos con partes relacionadas

Esta institucion no estd afecta a planes de desconcentracién de créditos.

¢) Otras operaciones con partes relacionadas

A continuacion se exponen las principales operaciones efectuadas con partes relacionadas definidas expresamente por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras:

Cargo a
Activo resultados
MM$ MM$

a) Asesorfa en Sistema de Computacion S.A,

{(ASICOM S.A.)

Servicio computacional. Saldo por pagar - 357,2

al 31 de diciembre de 1990: MM$ 23,9
b} Sociedad Constructora Ecuamar Ltda.

Construccion oficinas: La Serena y Calama 140,0 —
¢) Alberto Larrain Prieto

Honorarios asesoria al Directorio — 8,1
d} Bolton Larrain Prieto Arguitectos Ltda.

Honorarios por proyectos, tasacién de

propiedades 71 -
e) Sociedad de Ingenieria Electrénica S.A.

(Teknos)

Mantencidn planta telefénica y arriendo

de equipos - 3.2

f) Compaiiia de Seguros Aseguradora
Magallanes S.A.
Seguros varios 8,2 13,4
Contrato de arriendo de oficinas — 4,7

Los valores cancelados por los servicios son similares a los de mercado.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES DE APOYO AL GIRO

a) Participacidn en las sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 55,7 que corresponden a la participacion de la institucion en socie-
dades que complementan o facilitan las actividades bancarias, contempladas en el nGmero 15 bis del Articulo N© 83 de la Ley General de
Bancos.
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Al 31 de diciembre de 1990 la Financiera tiene participacién en las siguientes sociedades:

Valor
de la

Nombre de la Sociedad Patrimonio Participacion inversion
MM$ % MMVS$
Banlider S.A. 247,3 3,7000 479
Redbanc S.A. 1.392,4 0,4996 7.8
Totales 65,7

b) Antecedentes de las sociedades

Banlider S.A.

Fecha de constitucion : 13 de mayo de 19888.
Fecha de inicio de operaciones : 8 de agosto de 1988.
Capital acordado : MM$ 900,9.

Capital enterado : MM$ 900,9.

Redbanc S.A.

Fecha de constitucion 1 9 de septiembre de 1987.
Fecha de inicio de operaciones 1 1 de octubre de 1988.
Capital acordado : MM$ 1.173,2.

Capital enterado : MM$ 1.173,2,

c) Participacion en los resultados de sociedades de apoyo al giro:

Al 31 de diciembre de 1990, por la diferencia entre el valor contable corregido y el Valor Patrimonial Proporcional de los derechos en las
sociedades de apoyo al giro, se encuentran constituidas al cierre del ejercicio provisiones por MM$ 39,6. De esta cifra, un monto de
MMS$ 16,2 corresponden a la participacion en las pérdidas del presente ejercicio.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

a) Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 1.755,2, de! cual un
monto de MM$ 1.687,0 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Ei movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
inversiones recibidos Inversiones
Colocaciones financieras en pago en sociedades Total
MMS$ MvV$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.89 1.246,2 - 13,6 16,1 1.275,9
Aplicacion de las
provisiones (230,7) — (40,9) - (271.6)
Provisiones consti-
tuidas 710,0 - 36,8 23,4 770,2
Liberacion de
provisiones (9,8) —_ (9,5) — (19,3)
Saldos al 31.12.90 1.715,7 — - 39,5 1.755,2

b) Por otra parte, bajo ‘‘otros pasivos’’ se incluye una provision ascendente a MM$ 1.012,5, de los cuales MM$ 797,5 se originan en |a dife-
rencia de precio entre el valor par v el valor de adquisicion de colocaciones adquiridas en el ejercicio anterior, la que se extinguira con
abono a resultados en funcién de la amortizacién de esos créditos y se incluyen, asimismo, MM$ 215,0 correspondientes a una provision
por cartera adquirida en el presente ejercicio.

A juicio de la Administracidn, las provisiones constituidas cubren todas ias eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, seg(n los antecedentes examinados por la institucion.
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5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

Et capital pagado y reservas de la institucidn alcanza al 31 de diciembre de 1990 a MM$ 5.682,4, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo NO 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inclui-
da la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 3.112,8 de entonces.

A continuacidon se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Utilidad del
Capital Reserva Otras ejercicio
pagado legal reservas 1989 Total
MMS$ MMS$ MM$ MMS$ Mv$
Saidos al 31.12.89 2.312,4 86,1 714,3 — 3.112,8
Utilidad del ejercicio
1989 - — - 1.776,1 1.776,1
Dividendos pagados — — - (522,5) (522,5)
Constitucién de reservas — 177,6 1.076.0 {1.253,6) —
Revalorizacion del capital
propio 679,8 77,5 558,7 - 1.316,0
Saldos al 31.12.90 2.992,2 341,2 2.349,0 — 5.682,4

La Sociedad cuenta con una serie Unica de acciones, cuyo namero total es de 522.554,

Durante el afio 1990, y conforme a la decision de la Junta General de Accionistas, celebrada con fecha 7 de marzo de 1990, se acordd repartir
dividendos con cargo a la utilidad del ejercicic finalizado al 31 de diciembre de 1989, por un monto de MM$ 522,5.

En relacidn a lo dictaminado por el Articulo N© 73 de la Ley Genral de Bancos, se propondrd a fa Junta de Accionistas destinar a reserva le-
gal un 10% de la utilidad Iiquida del ejercicio 1990.

La Junta Ordinaria de Accionistas que aprueba los presentes estados financieros deberd pronunciarse sobre el reparto de utilidades, conside-
rando que, salvo acuerdo en contrario, deberd cumplirse con el reparto minimo de un 30% establecido en la Ley de Sociedades Andnimas.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990, {a institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos Financieras en el Otras
de Chile Repiablica Piblicos del pais exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
No intermediados:
— Intransferibles — - - — — - —
— Transabies sb6lo entre
instituciones financieras 99,0 — - — - — 99,0
- Transables con terceros 1.148,5 2,2 1,7 698,7 - - 1.851,1
— Inversiones financieras vencidas - - - — — — -
Intermediados:
Documentos vendidos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras 6.169,9 — - — — — 6.169,9
— A terceros 7.752,4 — - — - - 7.752,4
Documentos adquiridos con pacto
de retrocompra:
— A instituciones financieras - - - - —_ — —
— A terceros — - — - - — _
Subtotal 15.169,8 2,2 1,7 698,7 - - 15.872,4
Diferencia por ajuste a valor
de mercado 116,8 0,4 — 3,1 - - 120,3
Total 15.286,6 2,6 1,7 701,8 - — 15.992,7
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b) Otras inversiones

Depositos al Banco Central de Chile:

— Depésitos obligados y en garantia —
— Depbsitos en moneda extranjera —
Subtotal -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 98,0

Acciones Ley 18.439 —
Otras inversiones -

Total 98,0

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados, registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que ain no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 66,8.

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen {os intereses devengados hasta et 31 de diciembre de 1990:

1997 en

1992 1993 1994 1995 1996 adelante Total

MM$ MMm$ mMms$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 4.448 .2 2.619,5 2.103,0 1.989,5 1.894,0 13.021,6 26.075,8
Inversiones financieras 305,6 166,1 281,3 177,6 188.,4 1.020,4 2.139,4
Depositos en el Banco Central — - — — — — _
Otros activos realizables -~ - - — — — —
Total activos 4.753,8 2.785,6 2.384,3 21671 2.082,4 14.042,0 28.215,2
Pasivos:
Captaciones y otras obligaciones 2.714,2 680,7 586,5 500,4 502,0 3.066,3 8.050,1

Adeudado al Banco Central de Chile:
— Li{neas de crédito para

reprogramaciones 226 .4 215,7 9,3 6,0 2,7 1.622,0 2.082,1
— Otras obligaciones — — — — — — _
Préstamos obtenidos en el pais - - — — — — -
Obligaciones con el exterior — — — — — _
Otros pasivos exigibles 6139 586,6 589,6 592,9 412,3 4.660,9 7.456,2

Total pasivos 3.554,5 1.483,0 1.185,4 1.099,3 917,0 9.349,2 17.588,4

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esté influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion.
Para una mejor interpretacién de los resuitados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

a) Entre los resultados operacionales bajo la cuenta utilidad neta por intermediacidon de documentos se incluyen MM$ 612,4, correspon-

dientes a la diferencia de precio, entre el valor par y el valor de adquisicién, obtenida por la Institucién en la adquisicidén de créditos a la

Asociacion Nacional de Ahorro y Préstamos {ANAP), cuya inversidon ascendio a MM$ 1.661,5. Ademas de la provision por diferencia

de precio constituida por los créditos adquiridos bajo el valor par en el ejercicio anterior, se amortizaron MM$ 166,0 con abono a resulta-

dos del presente ejercicio, sobre la base de los vencimientos de los créditos que la originaron. El efecto de estas operaciones significod re-

conocer en resultados un ingreso de MM$ 778,4.

De acuerdo a lo sefialado en la Nota 4 b), la provision del presente ejercicio ascendente a MM$ 215,0 se constituy6 con cargo a la cuenta

Provisiones y castigos de activos riesgosos, que se informa en el estado de resultados.

c) En el rubro Provisiones y castigos de activos riesgosos se incluyen MM$ 376,2, por el castigo anticipado a los plazos Iimites dispuestos por
el organismo contralor para ese efecto, de créditos que se encontraban vencidos.

d) En Otros ingresos se incluyen MM$ 35,2 por la utitidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados.

e) En Otros Gastcs se incluyen MM$ 24,8 por el castigo de bienes recibidos en pago.

b

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de MM$ 197,6.
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9. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a resultados honorarios por MM$ 52 4.
E| Directorio, de acuerdo con [o dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de honorarios.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucidn mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MM$
Valores en custodia 14.808,7
Documentos en cobranza del pafs 64,7
Margen autorizado para [{nea de
crédito personal 4.438,1

La relacién anterior incluye solo los saldos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos se muestran en
el balance general.

11. IMPUESTO A LA RENTA

l.a Sociedad no ha constituido provision para impuestos a la renta de Primera Categor(a por existir pérdidas tributarias al 31 de diciembre de
}3%01 de diciembre de 1990 la Sociedad ha provisionado MM$ 1,6 correspondiente a impuesto Articulo NO 21 de la Ley de la Renta.

12. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos desde el 31 de diciembre de 1990 y hasta la fecha de cierre de estos estados financieros,
que afecten su exposicion y la situacidn patrimonial demostrada.
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ASESORIA FINANCIERA PARA EL DESARROLLO S.A.

BALANCE GENERAL
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVO $ PASIVO $
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 546.251 Provisiones y retenciones 2.626.577
Inversiones en instrumentos de renta fija 45 .836.665 Impuestos por pagar 3.507.214
Cuentas por cobrar 11.495.773 -
Re—— Total pasivo circulante 6.133.791
Total activo circulante 57.878.689
PATRIMONI{O
ACTIVO FIJO 2.913.559 Capital pagado 21.779.300
Pérdidas acumuladas (114.108)
OTROS ACTIVOS 1.288.277 Utilidad del afio 34.281.542
Patrimonio neto 55.946.734
TOTAL ACTIVOS 62.080.525 TOTAL PASIVOS 62.080.525

Las notas adjuntas NO5 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 1990

$
INGRESOS DE OPERACION 72.177.708
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion 35.455.298
Depreciaciones 273.736
Total gastos de operacion 35.729.034
Utilidad operacional 36.448.674
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ingresos financieros 9.765.260
Otros ingresos 11.811
Correccién monetaria (8.101.072)
Total otros ingresos - neto 1.675.999
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 38.124.673
IMPUESTO A LA RENTA 3.843.131
UTILIDAD DEL ANO 34.281.542

Las notas adjuntas NS 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Asesoria Financiera para el Desarrollo S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Asesoria Financiera para el Desa-
rrollo S.A. al 31 de diciembre de 1990 y a los correspondientes estados de resultados y de
cambios en la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha. La preparaciéon de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad
de la administracion de fa Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opi-
nion sobre estos estados financieros, basada en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacion de !a presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinioén.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Asesoria Financiera para el
Desarrollo S.A. a1 31 de diciembre de 1990, vy el resultado de sus operaciones y los
cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 7 de enero de 1991

Patricio Gonzalez Greco DELOITTE HASKINS & SELLS
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ASESORIA FINANCIERA PARA EL DESARROLLO S.A.

1. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD

“Asesoria Financiera para el Desarrollo S.A." inicié sus operaciones como Sociedad filial complementaria del giro bancario el primero de sep-
tiembre de 1989. Como tal, esta regida por el Articulo 83 N© 11 bis, letra b) de la Ley General de Bancos y esta sujeta a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. E! Banco del Desarrollo tiene una participacién accionaria equivalente al 99% vy la
Fundacion para el Desarrollo participa con el 1% restante de las acciones.

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

{ os estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y a normas impartidas por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, primando estas Gltimas sobre las primeras de producirse discrepancias. Los
estados financieros cubren el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 1990.

b

Inversiones en instrumentos de renta fija
Estas inversiones se valuan como sigue:

- Depositos a plazo
Al valor de colocacion mas intereses y reajustes devengados al cierre del afio.

- Letras hipotecarias
Al costo de adquisicion o al valor de mercado, el menor.
c) Activo fijo
Los bienes del activo fijo se registran al costo de adquisicidn corregido monetariamente. Las depreciaciones se determinan sobre la base del

sistema lineal considerando la vida (til de los bienes.

d

Correccion monetaria

Los estados financieros se corrigen monetariamente para dar consideracion a la variacion en el poder adquisitivo de la moneda (29,4%).
La correccién monetaria incluye 10s activos, pasivos y cuentas de resultado.

e} Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se debita a resuitado en el afio que se devenga la obligacidn, de acuerdo con la normativa tributaria.

3. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA

Al 31 de diciembre de 1990 el detalle de estas inversiones es el siguiente:

a) Depositos a plazo Valor a
Emisor diciembre 31, 1990
$
Banco del Desarrolio 40.065.793

b) Letras hipotecarias
Banco de! Desarrollo 4.870.872
Total 45.836.665
4. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1990 el detalle de los otros activos es el siguiente:

Concepto $

Derechos en tineas telefébnicas 1.120.433
Otros 167.844
Total 1.288.277
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5. CORRECCION MONETARIA

El detalle de la correccién monetaria debitada (abonada) a resultados es el siguiente:

Activos

Patrimonio

Cuentas de resultado

Pérdida por variacion del poder adquisitivo de la moneda
6. PROVISIONES Y RETENCIONES
El detalle de las provisiones y retenciones al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Concepto

Provisién remuneracion del directorio

Imposiciones por pagar

Impuestos retenidos

Otras provisiones

Total

7. IMPUESTO A LA RENTA

El saldo al 31 de diciembre de 1990 se compone como sigue:

Cargo tributario por impuesto a la renta
Menos:
Pagos provisionales mensuales

Total a pagar

Los créditos por impuestos susceptibles de ser distribuidos a los accionistas ascienden a $ 3.843.131.

8. PATRIMONIO

El movimiento de ias cuentas del patrimonio en el afio terminado el 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Capital
$
Saldos a enero 1, 1990 11.769.190
Pago de acciones suscritas 6.549.968
Correccién monetaria 3.460.142
Utilidad del afio -
Saldos a diciembre 31, 1990 21.779.300

Capital pagado

En el mes de diciembre fue pagado el saldo de las acciones suscritas. Por lo tanto, el capital pagado esta dividido en 2.000 acciones sin valor

nominal.

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N© 18.046 se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la revalorizacion de

dicho capital.

9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el perfodo se han efectuado, en condiciones normales de mercado, inversiones en dep0sitos a plazo y letras hipotecarias en ei Banco
del Desarrollo, chteniendo la suma de $ 8.765.260 por concepto de intereses y reajustes, valor que se presenta en la partida Ingresos finan-

cieros.

Resultados
acumulados
$

(88.182)

(25.926)
34.281.542

34.167.434

Al 31 de diciembre de 1990 se mantienen vigentes las inversiones sefialadas en la Nota N© 3.
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$
(891.268)
5.568.124
3.434.216

8.101.072

$
1.605.195
302.282
85.195
633.905

2.626.577

$
3.843.131
(335.917)

3.507.214

Total
$

11.681.008
6.549.968
3.434.216

34.281.542

55.946.734
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10. HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo 1990 se designd al siguiente directorio:

Presidente : Don Maximiliano Poblete Alvarez
Vicepresidente : Sra. Maria Cristina Urra Neasmic
Director : Don Juan Carlos Mufioz Frias
Director : Don Pablo Justiniano Stewart
Director : Don Sergio Fernandez Aguayo
Director : Don Vicente Caruz Middleton
Director : Don Enrique Fanta lvanovic

11, HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y el 17 de enero de 1991, no han ocurrido hechos que afecten significativamente los estados financieros al
31 de diciembre de 1990.
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BANCHILE ASESORIA FINANCIERA S.A.

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

70.836 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO mM$ PASIVO M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 37 Documentaos y cuentas por pagar 2.430
Valores negociables 59.654 Cuentas por pagar empresas relacionadas 147
Deudores varios 8.821 Impuestos por pagar 2.743
Documentos y cuentas por cobrar 150 Provisiones 1.746
Gastos anticipados 346
Total pasivo circulante 7.066
Total activo circulante 69.008
PATRIMONIO
ACTIVO FIJO NETO 915
Capital pagado 31.933
Otras reservas 25.037
OTROS ACTIVOS Utilidad de! ejercicio 6.800
Gastos de organizacidn y puesta en marcha 1.570 Total patrimonio 63.770
Amortizacidén (657)
Total otros activos 913
TOTAL ACTIVOS 70.836

Las notas adjuntas NOS 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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BANCHILE ASESORIA FINANCIERA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

M$
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos por asesorfas financieras 37.264
Gastos de administracion y ventas (33.089)
Resultado neto de la operacion 4.175
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financiero 17.229
Correccién monetaria (12.546)
Resultado no operacional 4.683
Resultado antes de impuesto a la renta 8.858
Impuesto a la renta {2.058)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

6.800

Las notas adjuntas NOS 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Accionistas de
Banchile Asesoria Financiera S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banchile Asesoria Financiera S.A.
al 31 de diciembre de 1990, y a los correspondientes estados de resultados y de cambios
en la posicion financiera por los afios terminados en esa fecha. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracion de Banchile Asesoria Financiera S.A. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efec-
tuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, , a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabili-
dad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la So-
ciedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banchile Asesoria Financiera
S.A. al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones y los cambios en su
posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de con-
tabilidad generalmente aceptados y normas especificas dictadas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1991

Jesls Riveros G. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1.

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituy6 por escritura pGblica de 2 de noviembre de 1988 otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores,
siendo sus socios el Banco de Chile y Banchile Agente de Valores S.A., con un 99% vy 1%, respectivamente, del capital social. La Sociedad
esta sujeta a las normas juridicas contenidas en la Ley 18.046 y Ley General de Bancos D.F.L. NO 252, encontrandose bajo la fiscalizacidn
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Su giro es la prestacidon de servicios de asesoria financiera complementarias al
giro bancario.

2,

a)

b

c)

d

-—

e)

f)

a)

3.

NORMAS CONTABLES APLICADAS

Periodo del ejercicio

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990.

Normas contables

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabitidad generalmente aceptados y a normas impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales priman sobre los primeros en caso de producirse discrepancia.
CorrecciOn monetaria

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio han sido corregidos monetariamente en un 29,4%, de acuerdo a las instrucciones
vigentes. Las cuentas de resultado se presentan a su valor historico de registro.

Valorizacion de inversiones

Cuotas de Fondos Mutuos:

De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan valorizadas al valor de rescate que éstas presen-
tan a la fecha de cierre de los estados financieros.

Instrumentos financieros de renta fija:
Estas inversiones se encuentran valorizadas a su valor de compra original mas los intereses y reajustes devengados de acuerdo a sus condi-

ciones de adquisicion.

Activo fijo fisico

Los bienes del activo fijo se valorizan a su costo de adquisicidn mas la correccidn monetaria correspondiente. Las depreciaciones se calcu-
lan sobre el costo actualizado utilizando el método lineal y de acuerdo a los afios de vida Gtil restante de los bienes. La depreciacion car-
gada a resuitados del periodo por este concepto ascendio a M$ 55.

Gastos de organizacion y puesta en marcha

Los gastos de organizacién y puesta en marcha se presentan a su costo original mas las revalorizaciones legales, los que se amortizaran en
cinco afios. {_a amortizacion cargada a resultados del periodo por este concepto ascendid a M$ 313.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de 1a naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

CORRECCION MONETARIA

Como resuitado de la aplicacion de las normas de correccidn monetaria sobre el capital propio, activos y pasivos no monetarios, se ha produ-
cido un cargo neto a resuitados de M$ 12.546 segin el siguiente detalle:

(Cargo)
Abono
M$
Activo circulante 12
Activo fijo 106
Otros activos 280
Patrimonio (12.944)
Pérdida por correccidén monetaria (12.546)

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.
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4. IMPUESTO A LA RENTA

L.a Sociedad, de acuerdo a las normas vigentes, constituyd provision de impuesto a la renta ascendente a M$ 2.058 sobre las utilidades del
ejercicio 1990.

— Renta liquida imponible al 31 de diciembre de 1990: M$ 20.582.
— Saldo utilidades tributarias retenidas al 31 de diciembre de 1990.

Afo Monto Créditos (M$)
mM$ 10%
1988 (1.070) -
1989 25.226 —
1990 20.582 2.058
44,738 2.058

5. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Las variaciones experimentadas por el patrimonio de la Sociedad durante el periodo son las siguientes:

Capital Utilidades Otras Utilidades
pagado acumuladas reservas del ejercicio Totales
M$ M$ M$ M$ mM$

Saldos al 1.1.90 24.678 19.056 292 — 44,026
Reserva futuros dividendos — (19.056) 19.056 — —
Revalorizacion (29,4%) 7.255 - 5.689 — 12.944
Utilidad del ejercicio - - — 6.800 6.800
Saldo al 31.12.90 31.933 — 25.037 6.800 63.770

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 19 de abril de 1990 se acordd destinar la utilidad del ejercicio 1989, ascendente a
M$ 19.056, a ser mantenidos en el fondo de reservas de futuros dividendos.

6. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Durante el perfodo se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Efecto bruto Saldo
Nombre o relacion Descripcion Transaccion en resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
1. Adm. Banchile de
Fondos Mutuos S.A.
Coligada
Rut: 94.048.000-0 Reembolso publicidad
por cuenta de terceros 5.871 - — —
2. Fondos Mutuos
Administrado por
Coligada
Rut: 94.048.000-0 Rescate de cuotas 126.616 1.135 11.397 -
3. Banchile Agente de
Valores S.A. Compra y Venta Instrum.
Accionista minoritario Financieros 443.854 861 — —
Rut: 79.568.880-3 Compras de Instrumentos
Financieros con compro-
miso de retroventa 416.676 2.040 - -
4, Banco de Chile
Accionista Compra de Instrumentos
Rut: 97.004-000-5 Financieros 17.448 248 — -
Total 1.010.465 4,284 11.397 —
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Existen otras transacciones con partes relacionadas, las que, dado su naturaleza y bajo monto, no se detallan. Estas fueron también efectua-
das bajo condiciones normales prevalecientes en el mercado.

7. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
La Sociedad no efectud pagos al Directorio durante el periodo.
8. CAMBIOS EN LA ADMINISTRACION
La Junta de Accionistas de la Sociedad, efectuada con fecha 19 de abril de 1990, acord6, entre otras materias:
— Designar el nuevo Directorio de la Sociedad, cuyos integrantes son:
— Adoifo Rojas Gandulfo
— Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano
— Jorge Buzzoni Manterola
— Radl Novoa Galan
— Mario Vinagre Mufioz
Posteriormente, el Directorio designo en el cargo de presidente al sefior Adolfo Rojas Gandulfo.

9. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de presentacidn de estos estados financieros no existen hechos posteriores significativos que afec-
ten a los estados financieros de la Sociedad.
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BANEDWARDS S.A. - ASESORIA FINANCIERA

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVOS $ PASIVOS $
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 3.814.463 Provisiones y retenciones 24.584.542
Inversiones 175.432.051
Clientes 4.590.408 Total pasivo circulante 24.584.542
Otros activos 17.454
Total activo circulante 183.854.376 PATRIMONIO
Capital pagado 23.640.000
Utilidad del ejercicio 135.629.834
Total patrimonio 159.269.834
TOTAL ACTIVOS 183.854.376 TOTAL PASIVOS

183.854.376

las notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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BANEDWARDS S.A. - ASESORIA FINANCIERA
ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

Ingresos operacionales

Gastos operacionales

Margen operacional bruto

Gastos de apoyo operacional

Margen operacional

Otros ingresos

Gastos financieros

Correccion ronetaria

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a fa renta

UTILIDAD DEL PERIODO

181.009.458

(32.882.762)

148.126.696

(13.939.937)

134.186.759

20.176.876

(130.833)

(3.532.986)

150.699.816

(15.069.982)

135.629.834

L.as notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seriores Accionistas de
Banedwards S.A. - Asesoria Financiera:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Baedwards S.A. - Asesor{a Financie-
ra al 31 de diciembre de 1990 v a los correspondientes estados de resultados y de cambios
en la posicion financiera por el periodo de ocho meses terminado en esa fecha. La prepa-
racion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es respon-
sabilidad de la administracion de Banedwards S.A. - Asesoria Financiera. Nuestra res-
ponsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en
la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros, Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestra opirion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banedwards S.A. - Asesoria
Financiera, al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones y los cambios
en su posicion financiera por el periodo de ocho meses terminado en esa fecha, de acuer-
do con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superintenden-
cia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 4 de enero de 1991

José Monsalve A. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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BANEDWARDS S.A. - ASESORIA FINANCIERA

1.

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Banedwards S.A. - Asesor{a Financiera se constituyd como sociedad anénima por escritura pablica de fecha 29 de enero de 1990, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna y fue repactada et 11 de abril de 1990. Su capital fue efectivamente enterado
en mayo de 1990.

Sus accionistas son e! Banco de A, Edwards en un 99% e Inversiones Interover S.A, en 1%.

2.

FISCALIZACION Y AUTORIZACION

Banedwards S.A. - Asesoria Financiera fue creada en virtud de la Ley NO 18.707, de fecha 19 de mayo de 1988, que introdujo diversas mo-
dificaciones a la Ley General de Bancos y al D.L. N© 1.097, queda bajo la fiscalizacidon de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, la cual, en resolucion N© 004948, de fecha 1 de diciembre de 1989, autorizd la existencia de la sociedad en calidad de filial del
Banco de A. Edwards.

a)

b

-

c)

d)

e)

f)

q)

h)

4,

. NORMAS CONTABLES APLICADAS

Generales

L.os estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabiiidad generalmente aceptados y normas especificas impar-
tidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las que priman sobre aquélios en caso de discrepancias.

Periodo contable

Los estados financieros corresponden al periodo comprendido entre el inicio de operaciones de la sociedad, 2 de mayo de 1990 y el 31
de diciembre de 1990.

Correccion monetaria

Los activos y pasivos no monetarios, asi como las cuentas de patrimonio han sido corregidas monetariamente de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile en un 18,20%. Las cuentas de resultados corresponden a valores historicos acumulados al
31 de diciembre de 1990.

Valorizacion de inversiones

Al 31 de diciembre de 1990 el total de las inversiones de la sociedad son de renta fija. Estas inversiones se encuentran valorizadas a su va-
tor de compra original mas los intereses y reajustes devengados.

Activo fijo

Al 31 de diciembre de 1990, Banedwards S.A. - Asesoria Financiera no ha adquirido bienes para estos efectos.
Indemnizacion por afios de servicio

Al 31 de diciembre de 1990 la sociedad no tiene obligaciones por este concepto.

Reconocimiento de ingresos

Al 31 de diciembre de 1990 la sociedad ha reconocido como ingresos del periodo los servicios devengados a clientes a esa fecha por ase-
sorias del giro.
impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos ocasionados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Co-
legio de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

CORRECCION MONETARIA

Como resultado de la aplicacién de las normas de correccion monetaria se ha producido un cargo neto a resultados al 31 de diciembre de
1990 segln el siguiente detalle:
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5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 las inversiones de la Sociedad se componen como se indica a continuaciéon:

Rubro:

Activo circulante
Activo fijo

Otros activos
Patrimonio

Pérdida neta por correccidon monetaria

Tipo de inversién

Depésito a plazo
Deposito a plazo
Depésito a plazo

Totales

6. PROVISIONES Y RETENCIONES

Al 31 de diciembre de 1990 este rubro se compone como sigue:

Concepto

Impuesto al valor agregado
Impuesto segunda categoria

Provision Impuesto Renta (neto de PPM)

Emisor

Banco Security Pacific
Banco Security Pacific
Banco Security Pacific

Retenciones {AFP, Isapre, impuesto Unico)

Total

7. IMPUESTO A LA RENTA

(Cargo)
Abono

107.014

(3.640.000)

(3.532.986)

Valor

$
59.001.451
48.291.200
68.139.400

175.432.051

$

8.674.610
2.320.831
13.260.456
328.645

24.584.542

Al 31 de diciembre de 1990 la sociedad ha constituido provisidon por impuesto a la renta, con cargo a resultados del periodo conforme a la
legislacién tributaria vigente, por un monto de $ 15.069.982 (10% de !a utilidad tributaria). Dicho monto se incluye en el rubro provisiones y
retenciones del pasivo.

8. PATRIMONIO

Las variaciones experimentadas en el Patrimonio de la sociedad fueron las siguientes:

Movimientos

Capital
Correccion monetaria
Utilidad del ejercicio

Totales 1990

Capital
$

23.640.000

Utilidad del
ejercicio

20.000.000
3.640.000

135.629.834

135.629.834

Total
$

20.000.000
3.640.000
135.629.834

159.269.834

Conforme a lo establecido en el articulo 10 de la Ley 18.046 se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la revaloriza-
ci6én de dicho capital.

9. TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Las transacciones con personas y entidades relacionadas efectuadas durante el perfodo fueron las siguientes:
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Nombre, relacion Descripcion Monto Utilidad Saldo
vy Rut transaccion transaccion {Pérdida) Activo Pasivo
$ $ $ $

Banco Edwards
Rut: 94.824.000-4 Dep. aplazo 54.599.987 2.919.605 - -
por propiedad

Banedwards S.A. Arriendo de

Cia. Leasing oficinas 2.816.580 {2.816.580) - -
Rut: 96.522.630-3 gastos de

por propiedad administracion

Abraham Romero Asesoria 1.429.470 (1.429.470) - —
Rut: 5.316.516-8 profesional

por gestion

Enrique Vilajuana Asesoria 1.426.332 (1.426.332) — —
Rut: 6.817.159-8 profesional

por gestion

Totales 60.272.369 (2.752.777) — -

Las transacciones descritas fueron realizadas en condiciones similares a las del mercado.
10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante 1990 no se han cancelado remuneraciones al Diréctorio, por asistencia a sesiones. Por concepto de asesorias se ha cancetado ia can-
tidad de $ 19.005.067.

11. TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante el gjercicio no hubo transacciones de acciones de la sociedad.

12. SANCIONES Y MULTAS

Al 31 de diciembre de 1990 la sociedad no ha sido objeto de sanciones ni multas de parte de! organismo fiscalizador.
13. HECHOS RELEVANTES

Durante el ejercicio no se produjeron hechos relevantes.

14. HECHOS POSTERIORES

Al 31 de diciembre de 1990 y la fecha de confeccion de estos estados financieros no existen hechos posteriores significativos que afecten a
los estados financieros aqui presentados.

o*
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SANTIAGO S.A. - SERVICIOS Y ASESORIAS FINANCIERAS

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

9 1989
ACTIVOS 1990
$ $
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 502.833 444,726
Inversiones 29.316.024 26.890.929
Cuentas por cobrar 8.720 1.983.812
Impuestos por recuperar 189.081 —
Total activo circulante 30.016.658 29.319.467
ACTIVO FIJO
Muebles y equipos 2.730.996 -
Otros activos fijos 3.160.352 3.160.352
Depreciaciones (224.405) —
Total activo fijo 5.666.943 3.160.352
OTROS ACTIVOS
Gastos de organizacion y puesta en marcha 150.285 150.285
Otros activos amortizables 3.445.459 —
Amortizaciones (951.536) (60.114)
Total otros activos 2.644.208 90.171
TOTAL ACTIVOS 38.327.809 32.569.990

Las notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTIAGO S.A. - SERVICIOS Y ASESORIAS FINANCIERAS

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

PASIVOS Y PATRIMONIO 1990 1989
$ $
PASIVO CIRCULANTE
Provisiones y retenciones 4.049.416 1.435.203
Total pasivo circulante 4.049.416 1.435.203
PATRIMONIO
Capital 16.829.945 16.829.945
Utilidad acumulada 14.304.843 382.713
Utilidad del ejercicio 3.143.605 13.922.129
Total patrimonio 34.278.393 31.134.787
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 38.327.809 32.569.990

Las notas adjuntas NOS 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADO
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 1990 y 1989

1990 1989
$ $

Ingresos de la explotacion 50.195.217 39.692.198
Costos de la explotacion (menos) (28.424.450) (21.672.653)
Margen de explotacion 21.770.767 18.019.54b
Gastos de administracion y ventas (menos) (19.657.856) {6.680.377)
Resultado operacional 2.112.911 12.339.168

Otros ingresos 4.972.058 6.501.527
Correccién monetaria (3.875.856) (4.918.566)
Resultado no operacional 1.096.202 1.5682.961
Utilidad antes de impuesto 3.209.113 13.922.129
Impuesto a la renta (65.508) —
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.143.605 13.922.129

Las notas adjuntas NO5 1 al 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Accionistas de
Santiago S.A. Servicios y
Asesorias Financieras:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Santiago S.A. Servicios y Ase-
sorias Financieras al 31 de diciembre de 1990 y 1989 vy a los correspondientes estados de
resultados y de cambios en la posicion financiera por los afios terminados en esas fechas.
La preparacidén de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes notas)
es responsabilidad de la administraciéon de Santiago S.A. Servicios y Asesorias Financieras.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros,
con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Santiago S.A. Servicios y
Asesorias Financieras al 31 de diciembre de 1990 y 1989, los resultados de sus operacio-
nes y los cambios en su posicion financiera por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

JesUs Riveros G. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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SANTIAGO S.A. SERVICIOS Y ASESORIAS FINANCIERAS

1.

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Santiago S.A. Servicios y Asesorias Financieras se constituyd como Sociedad Anénima por escritura pablica de fecha 19 de abril de 1988,
otorgada en la Notar(a de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.
Sus accionistas son el Banco de Santiago y Santiago S.A. Corredores de Bolsa, con el 99% y el 1% de las acciones, respectivamente.

2.

FISCALIZACION Y AUTORIZACION

Santiago S.A. Servicios y Asesorias Financieras, en virtud de ta LLey N© 18,707, de fecha 19 de mayo de 1988, que introdujo diversas modi-
ficaciones a fa Ley General de Bancos y al D.L. N© 1.097, queda bajo |la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras, la cual, en Resolucidon NO 000805, de fecha 10 de marzo de 1988, autorizd la existencia de la sociedad en calidad de filial del Banco

de Santiago.

3. NORMAS CONTABLES APLICADAS

a) Generales
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y normas especificas imparti-
das por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales prevalecen sobre ios principios de contabilidad generaimente
aceptados en casos de discrepancias.

b} Periodo de ejercicio
Los estados financieros corresponden a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1990 y 1989.

¢} Correccién monetaria
Los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de patrimonio y las cuentas de resultados han sido corregidas monetariamente de acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados. Los estados financieros del ejercicio 1989 han sido ajustados en un 29,40% para
efectos de permitir su comparacion con los estados financieros del presente ejercicio.

d} Valorizacién de inversiones
Al 31 de diciembre de 1990 y 1989 el total de las inversiones de la sociedad son de renta fija. Estas inversiones se encuentran valorizadas
a su valor de compra original mas los intereses y reajustes devengados de acuerdo a sus condiciones de adquisicidn.

e) Activo fijo
Los bienes del Activo fijo se encuentran valorizados a su costo de adquisicion corregido monetariamente. La depreciacion se calcula utili-
zando el método lineal y de acuerdo a los afios de vida til restante de los bienes. A diciembre de 1990 la depreciacion alcanzé a $ 224.405.
En 1989 no correspondia efectuar cargo a resultados por concepto de depreciacion.

f} Indemnizacion por afios de servicios
En 1990 v 1989 la sociedad no tiene obligaciones por este concepto.

g) Otros activos
En este rubro se presentan: 1) los gastos de organizacidn y puesta en marcha, valorizados a su costo original mas las revalorizaciones lega-
les. La amortizacion correspondiente se realiza en el lapso remanente de tres afios; 2} inversién en Software valorizade a su costo original
mas las revalorizaciones legales. La amortizacion correspondiente se realiza en el lapso de tres afios.

h) Impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico NO 41 permite no registrar.

4. CORRECCION MONETARIA

Como resultado de la aplicacion de las normas de correccidOn monetaria sobre el patrimonio, activos y pasivos no monetarios y cuentas de re-
sultados, se ha producido un cargo neto a resultados de $ 3.875.856 en 1990 y de $ 4.918.566 en 1989, seglin el siguiente detalle:
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1990 1989
Cargo Cargo
(Abono) {Abono)
$ $

Rubros:
Activo circulante (71.370) (26.607)
Activo fijo (1.224.857) (234.100)
Otros activos (669.307) (23.944)
Patrimonio 7.073.901 2.999.067
Cuentas de resultado {neto) (1.232.511) 2.204.150
Pérdida neta por correccién monetaria 3.875.856 4.918.566

5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1990 y 19889, las inversiones de la Sociedad estan compuestas por lo siguiente:

Tipo inversion 1990 1988
$ $

Compra de instrumentos financieros
con pacto de reventa 29.316.024 26.890.929

6. OTROS ACTIVOS
En este {tem se presentan: 1) los gastos incurridos en la organizacidn y puesta en marcha de la sociedad. El cargo a resultados por concepto de

amortizaciones alcanzo a la suma de $ 30.057 en 1990 y de $ 30.057 en 1989; 2) inversidn en software. Durante 1990 ef cargo a resultados
por concepto de amortizaciones alcanz6 a $ 861.366. En 1989 no existian inversiones de este tipo.

7. PROVISIONES Y RETENCIONES
a) Impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 1990, y de acuerdo a la normativa vigente, la sociedad efectud provision por impuesto a la renta por un monto de

$ 65.508. En 1989, conforme a la legislacién tributaria vigente a esa fecha, no surgia obligacion al respecto.

b) Asimismo, dentro del rubro provisiones y retenciones, se incluyen los siguientes conceptos:

1990 1989
$ $
Otros impuestos 666.098 140.898
IVA débito fiscal 1.800.000 —
Otras provisiones 1.517.810 1.291.305
8. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Las variaciones experimentadas en el Patrimonio de la sociedad fueron las siguientes:
Utilidad Utilidad del
Movimientos Capital acumulada ejercicio Total
$ $ $ $
Saldos iniciales 13.006.140 11.054.747 - 24,060.887
Correccion monetaria 3.823.805 3.250.096 - 7.073.901
Utilidad de! ejercicio — — 3.143.605 3.143.605
Totales 1990 16.829.945 14.304.843 3.143.605 34.278.393
Totales 1989 16.829.945 382.713 13.922.129 31.134.787

Conforme a lo establecido en el articulo 10 de la Ley NO 18.046 se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a las revalo-
rizaciones de dicho capital.
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9. TRANSACCIONES CON P

ERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Las transacciones con personas y entidades relacionadas efectuadas durante el periodo fueron las siguientes:

Nombre, relacion y RUT

Banco de Santiago
Accionista, Matriz
Rut: 97.036.000-k

Santiago S.A. Corredores
de Bolsa
Accionista
Rut: 96.524.180-9
Total 1990

Total 1989

Meonto
Descripcion transaccion transaccion
$

Cuenta Corriente -
Asesorias financieras 19.274.120
Arriendo de oficinas 4.367.304
Compras con pacto 940.913.957
{corresponde a un capital promedio de
$ 12.673.244 reinvertido)
Asesorias financieras 12.598.330

977.153.711

1.039.961.804

Las transacciones descritas fueron realizadas en condiciones similares a las de mercado.

10. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 1990 y 1989 no se ha incurrido en gastos por este concepto.

11. TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante 1990 y 1989 no hubo

12. SANCIONES Y MULTAS

transacciones de acciones de la sociedad.

Utilidad
{Pérdida)
$

16.334.000

(4.367.304)
4.248.396

12.598.330

28.813.422

(16.908.910)

En 1990 y 1989 la sociedad no ha sido objeto de sanciones ni multas de parte dei organismo fiscatizador.

13. HECHOS RELEVANTES
Durante el ejercicio no se prod

14. HECHOS POSTERIORES

ujeron hechos relevantes.

Saldo
Activo Pasivo
$ $
502.833 —
29.316.024 —
29.818.857 —
24.713.683 5.551.814

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de confeccién de estos estados financieros no existieron hechos posteriores significativos que
afecten a los estados financieros de la sociedad.
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SERVICIOS DE ASESORIAS FINANCIERAS DEL PACIFICO S.A.

BALANCE GENERAL
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 1990

TOTAL ACTIVO 16.541.301 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO $ PASIVO Y PATRIMONIO $
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible {Nota 6} 1.229.403 Cuentas por pagar 449,327
Inversiones {(Notas 4 y 6) 13.901.205
Cuentas por cobrar 900.000 Total pasivo circulante 449.327
Gastos pagados por anticipado 61.366
Total activo circulante 16.091.974 PATRIMONIOQO (Nota 5)
Capital pagado 15.705.000
ACTIVO FIJO - MUEBLES 449.327 Utilidad del ejercicio 386.974
Total patrimonio 16.091.974

16.541.301

l.as notas adjuntas N©S 1 al 9 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo inicial de 76 dias terminado el 31 de diciembre de 1990

RESULTADOS OPERACIONALES

$
Ingresos de operacion 900.000
Costo de operacion (470.235)
Resultado bruto 429.765
Gastos de administracion (Nota 6) {186.306)
Resultado operacional 243.459
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos financieros (Nota 6) 927.086
Egresos no operacionales (69.102)
Gastos financieros (1.200}
Correccion monetaria (Nota 3) (713.269)
Resultado no operacional 143.5156
Resultado antes de impuesto 386.974
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 7) —
UTILIDAD DEL EJERCICIO 386.974

Las notas adjuntas NOS 1 al 9 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seflores

Accionistas y Directores de
Servicios de Asesorias Financieras
del Pacifico S.A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Servicios de Asesorias Fi-
nancieras del Pacifico S.A. al 31 de diciembre de 1990 y del estado conexo de resultados
por el periodo inicial de 76 dias que termind en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la institucion. Nuestra responsabilidad es expre-
sar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significa-
tivos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos vy las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
fa administracion, como la presentacidon en conjunto de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Servicios de Asesorias Fi-
nancieras del Pacifico S.A. al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones
por el periodo inicial de 76 dias que termind en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados y normas e instrucciones especificas impartidas
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Carlos Manasevich T. KPMG PEAT MARWICK
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SERVICIOS DE ASESORIAS FINANCIERAS DEL PACIFICO S.A.

1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Servicios de Asesorias Financieras del Pacifico S.A. es una sociedad andnima cerrada, constituida legalmente el 17 de octubre de 1990 en cali-
dad de sociedad filial de! Banco del Pacifico, y su objeto es la prestacion de servicios de asesorias financieras complementarias del giro o ne-
gocio bancario, en los términos del articulo 83 N© 11 bis, del DFL N© 252, del afio 1960, y sus modificaciones, sobre Ley General de Bancos.

2.

a)

b)

c)

d)

3.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

General

Los presentes estados financieros comprenden el periodo inicial de 76 dias terminado al 31 de diciembre de 1990 y han sido preparados
de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuer-
dan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Correccibn monetaria

El capital propio financiero y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacidn del Indice de Precios al
Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 713.269.

Inversiones

l.as inversiones en instrumentos financieros se presentan valorizadas a su valor de inversion mas los respectivos intereses devengados al
cierre de! periodo.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo han sido valorizados a su costo de adquisicién. Por haberse adquirido los bienes en el mes de diciembre no in-
cluyen correccidn monetaria ni se ha determinado depreciacion para este ejercicio.

CORRECCION MONETARIA

Como resultado de la aplicacion de las normas de correccidon monetaria descritas en la nota 2 b) se produjo un cargo neto a resultados de
$ 713.269, de acuerdo al siguiente detalle:

4.

$
Capital propio financiero 705.000
Cuentas de resultadc 8.269
Total cargo neto 713.269

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad posee inversiones en instrumentos financieros con pacto de retrocompra en la institucion relacionada
Banco del Pacifico, segin el siguiente detalle:

Tipo de Fecha de Fecha de Tasa de Total
instrumento colocacion vencimiento interés capital
% $

PRBC 14.12.90 02.01.91 1,18 10.492.789
PDBC 14.12.90 02.01.91 1,18 3.305.298
Subtotal 13.798.087
Mas: intereses devengados 103.118
Total 13.901.205
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SERVICIOS DE ASESORIAS FINANCIERAS DEL PACIFICO S.A.

5. PATRIMONIO

Durante el periodo las cuentas de patrimonio registraron el siguiente movimiento:

Utilidad del
Capital ejercicio Total
$ $ $

Capital suscrito y pagado (a) 15.000.000 — 15.000.000
Revalorizacién capital propio

financiero 4,7% (b) 705.000 — 705.000
Utilidad del ejercicio -— 386.974 386.974
Total 15.705.000 386.974 16.091.974

a} El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 1990 estd compuesto de acciones nominativas sin valor nominal, de acuerdo al siguien-
te detalle:

Accionistas N© acciones % Participacion
Banco del Pacifico 14.850 99,00
Inversiones Cardoen S.A. 150 1,00
Total 15.000 100,00

b) De acuerdo con el articulo 10 de la Ley 18.046 se incorpord al capital pagado el monto porporcional correspondiente a la revalorizacion
del capital propio financiero.

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

La sociedad presenta al 31 de diciembre de 1990 |as siguientes transacciones y saldos con el Banco del Pacifico, principal accionista:

a) Saldos: $
Saldos en cuenta corrienta bancaria 1.229.403
Inversiones 13.901.205
Total saldos 15.130.608

b) Transacciones:

Intereses percibidos por inversiones
en instrumentos financieros 927.086
Arriendos pagados por oficinas 115.050

Las transacciones mencionadas se efectuaron de acuerdo a las condiciones imperantes en el mercado, al momento de celebrarse los respecti-
vos contratos y operaciones.

7. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no determin® provision de Impuesto de Primera Categoria por existir pérdida tributaria para el pre-
sente periodo.

8. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 1990 no se han registrado gastos por este concepto.
9. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
que pudieran afectarlos en su presentacion.
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BANEDWARDS S.A. COMPANIA DE LEASING

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

ACTIVO 1990 1989
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 54.716 38.630
Valores negociables 341.745 -
Contratos de leasing 2.815.641 2.044.846
Activos en arriendo — 31.145
Activos para leasing 36.294 35.831
Deudores varios 26.096 41.101
Impuestos por recuperar 132.160 33.753
Otros activos circulantes 50.898 62.679
Total activo circulante 3.457.550 2.287.985
ACTIVO A LARGO PLAZO
[nversiones - -
Contratos de leasing 2.788.634 2.081.743
Otros activos 23.131 53.969
Total activo a largo plazo 2.811.765 2.135.712
ACTIVO FIJO NETO 29.074 21.423
TOTAL ACTIVOS 6.298.389 4.445.120

Las notas adjuntas NOS 1 al 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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BANEDWARDS S.A COMPANIA DE LEASING

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

1990 1989
PASIVO Y PATRIMONIO
M$ M$
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con instituciones financieras 2.151.028 1.233.185
Obligaciones por emisién de bonos 563.694 537.719
Documentos y cuentas por pagar 68.792 69.734
Acreedores varios - -
Ingresos diferidos - —
Provisiones y retenciones 61.993 43.204
Otros pasivos circulantes 673.863 58.824
Total pasivo circulante 3.619.370 1.942.666
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con instituciones financieras 1.429.641 699.347
Obligaciones por emision bonos 433.556 982.344
Documentos y cuentas por pagar 30.852 87.732
Acreedores varios - -
Otros pasivos largo plazo - -
Total pasivo a largo plazo 1.894.049 1.769.423
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 733.031 711.146
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 151.939 166.705
DIVIDENDOS PROVISORIOS - (144.820)
TOTAL PATRIMONIO 884.970 733.031
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.298.389 4.445.120

Las notas adjuntas NOS 1 al 18 forman parte integra! de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

1990 1989
M$ M$
INGRESOS OPERACIONALES
Intereses percibidos y devengados 706.121 624.214
Reajustes percibidos y devengados 1.174.676 695.191
Ingresos por arriendos 12.803 21.012
Otros ingresos operacionales 98.361 94.981
Total ingresos de operacion 1.991.961 1.435.398
GASTOS OPERACIONALES
Intereses pagados y devengados (391.554) (259.526)
Reajustes pagados y devengados (945.299) (672.170)
Otros gastos operacionales (132.941) (151.122)
Total gastos de operacién (1.469.794) (1.082.818)
MARGEN OPERACIONAL BRUTO 522,167 352.580
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL (216.925) {133.305)
MARGEN OPERACIONAL 305.242 219.275
PROVISIONES SOBRE ACTIVOS (62.598) (42.104)
Margen operacional neto 242.644 177.171
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 36.523 56.950
Otros ingresos — —_
Otros gastos - —
Correccién monetaria (127.228) (67.416)
Resultado antes de impuestos 151.939 166.705
Impuesto a la Renta - -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 151.939 166.705

Las notas adjuntas NOS 1 al 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Banedwards S.A. Compaiiia de Leasing:

Hemos efectuado una auditoria a los balances de Banedwards S.A. Compafiia de Leasing
al 31 de diciembre de 1990 y 1989 vy a los correspondientes estados de resultados por los
afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros {que inclu-
yen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Banedwards
S.A. Comparfifa de Leasing. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con e}
objeto de lograr un razonabie grado de seguridad que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinioén.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banedwards S.A. Compafia de
Leasing al 31 de diciembre de 1990 y 1989 vy los resultados de sus operaciones por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

José Monsalve A. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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BANEDWARDS S.A. COMPANIA DE LEASING

1. ASPECTOS GENERALES

Banedwards S.A. Compafiia de Leasing es filial del Banco de A. Edwards, sus accionistas son:

Banco de A. Edwards 99%
Inversiones Interover S.A. 1%

La empresa por ser filial bancaria se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

2,

b

c

d

e

)

)

)

f)

g)

h

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

General

Los estados financieros corresponden a los ejercicios de doce meses entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990 y 1989. Dichos es-
tados financieros han sido preparados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados y normas contables dispuestas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que en caso de discrepancia priman sobre ios mencionados principios conta-
bles.

Base de actualizacion

La sociedad ha corregido monetariamente su capital propio, sus activos y pasivos no monetarios al 31 de diciembre de cada aio, con el
objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda ocurrido en los ejercicios.
Las cuentas de resultados se presentan a sus valores historicos.

La variacion del Indice de Precios al Consumidor utilizado para las actualizaciones antes referidas, ascendié al 29,4% en 1990 (21,1%
en 1989).

Bases de conversion

Los activos y pasivos en dblares estadounidenses han sido valorizados a pesos chilenos al tipo de cambio de representacion contable infor-
mado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 353,84 por US$ 1 {$ 282,89 por US$ 1 en 1989). Sin embar-
go, al 31 de diciembre de 1990 se contabilizé una provision con abono a resultados por la diferencia entre este tipo de cambio y el ob-
servado.

Provisiones para cubrir eventuales pérdidas de activos

La sociedad ha constituido al 31 de diciembre de 1990 todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos,
de acuerdo con la metodologia de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e instituciones Finan-
cieras en circular para sociedades filiales N© 2 de fecha 9 de septiembre de 1988.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha continuado con la politica de provisionar al menos el 1% de la cartera, lo que al cierre de cada
afio excede las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Contratos de Leasing

Bajo este concepto se muestran los contratos de leasing a su valor nominal, neto de intereses diferidos, IVA diferido y las provisiones sobre
contratos de leasing.

Los contratos se presentan clasificados segin su vencimiento en el activo circulante o activo a largo plazo, segin corresponda.

Los contratos asi clasificados corresponden a aquellos que incluyen una opcién de compra de acuerdo a lo establecido por la Superinten-
dencia en la circular para filiales N© 2 de fecha 9 de septiembre de 1988.

Activos en arriendo

En 1989 los activos en arriendo se presentan a su costo de adquisicidn, mas las revalorizaciones legales, neto de depreciaciones, estos va-
lores corresponden a contratos de leasing sin opcién de compra de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia en la circular para
filiales NO 2 de fecha 9 de septiembre de 1988 y para su contabilizacién se ha procedido de acuerdo a normas de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras que en o principal significa contabilizar en cuentas de orden el valor de las rentas mensuales y conta-
bilizar en el activo circulante el valor neto de los equipos dados en arriendo.

Activos para leasing

Se incluyen en este rubro aquellos bienes adquiridos para su arrendamiento, valorizados a su costo corregido neto de depreciaciones y
provisiones. Adicionalmente se incluyen aquellos bienes recuperados de clientes a su valor estimado de realizacién. Las depreciaciones de
los ejercicios se han determinado a base de método lineal considerando los afios de vida Gtil remanente de 1os respectivos bienes.

Impuestos por recuperar

Este rubro estd compuesto principalmente por el impuesto al valor agregado correspondiente a las compras de activos para leasing.
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k

m)

3.

Amortizaciones

El método utilizado por la Compafiia para amortizar los activos no monetarios significativos, considera la vida Gtil del instrumentos {en el
caso de los valores relacionados con la emision de bonos) y el plazo de vencimiento de los activos (en el caso de los valores relativos al
impuesto de timbres y de estampillas de los créditos).

Valores negociables

Se presentan al valor de inversibn mas reajustes e intereses devengados al 31 de diciembre. Los valores asi determinados no exceden los
valores de mercado.

Valorizacion de bonos

Los bonos emitidos por la Compafiia estan valorizados a su valor nominal mas los intereses devengados considerando una tasa de emision
del 6% anual.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 1990 la sociedad no ha provisionado impuesto a la renta por tener pérdidas tributarias.

Al 31 de diciembre de 1989, la sociedad ha provisionado con cargo a cuentas patrimoniales, el monto del impuesto a la renta generado
por los dividendos repartidos a los accionistas durante el ejercicio. Con este criterio el monto que se presenta rebajando al patrimonio
asciende a M$ 15.419 y no ha afectado los resultados del periodo en consideracion a que el impuesto se considerd como un mayor divi-
dendo repartido.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos ocasionados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permita no registrar.

PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

l.as provisiones fueron constituidas de acuerdo a los criterios descritos en Nota 2 d}, segun el siguiente detalle:

Provisiones sobre: Totales al:
Valores
negociables e Contratos de Activos Activos para 31.12.90 31.12.89
inversiones feasing en arriendo leasing (historicos)

M$ M$ M$ M$ M$ mM$
Saldo inicial al 31.12.89 - 37.823 — 17.5658 55.381 22.843
Aplicacion de provisiones - — — (17.558) (17.658) -
Provisiones constituidas — 56.164 - 6.555 62.719 32.538
Liberacion de provisiones — - - — - —
Saldo al 31.12.90 — 93.987 - 6.555 100.542 55.381

Estas provisiones se presentan deduciendo las correspondientes cuentas en el corto y largo plazo.

4,

VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS DE LARGO PLAZO

A continuacion se detallan los activos vy pasivos a largo plazo segin sus fechas de vencimiento.

1996 en Totales
1992 1993 1994 1995 adelante 31.12.90 31.12.89
M$ M$ M$ mM$ M$ mM$ M$
Activos:
Inversiones —_ - - - — - —
Contrato leasing 1.622.957 701.137 226.386 143.111 95.043 2.788.634 2.081.743
Otros activos realizables 23.045 86 — - — 23.131 53.969
Total activos 1.646.002 701.223 226.386 143.111 95.043 2.811.765 2.135.712
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Pasivos:

Obligaciones con Banco y

financieras 797.437 530.392 33.935 33.935 33.942 1.429.641 699.347
Obligacion por emisidon bonos 433.556 — - — — 433.556 982.344
Otros pasivos exigibles 1.983 12.740 1.983 12.740 1.406 30.852 87.732
Total pasivos 1.232976 543.132 35.918 46.675 35.348 1.894.049 1.769.423
5. VALORES NEGOCIABLES
El detalle de los valores negociables que se presentan en el activo circulante al 31 de diciembre de 1990 y 1989 es el siguiente:

1990 1989
M$ M$
Tritulos de instituciones financieras
con pacto de retroventa 341.745
sin pacto de retroventa -
Instrumentos emitidos por el sector
publico —
Total 341.745
6. CONTRATOS DE LEASING Y ACTIVOS EN ARRIENDO
a) Contratos de leasing seglin vencimientos y reajustabilidad:
El detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
A 1 afio A 2 afios Mas de 2 afios Totales
{ene. 91-dic. 91) {ane, 81-dic. 92) {ene. 93 y mas)
MCH M E Total MCH ME Total MCH ME Total MCH ME 1990 1989
Detalle reaj. uUss aiio 1 reaj. uss$ afio 2 reaj. US$ mas de reaj. uUss
P
M$ M$ M$ MS s M$ M$ s a::; [ Ms M$ mM$
Contrato de
leasing 4700565 115637 4216202 2206771 65185 2271956 1572034 9586 1581620  7.879.370  190.408  8.060.778 5.726.642
Me: H
rereses diferidos 700.221 15.645 715.866 305.303 4705 310.008 218.182 337 218518 1.223706 20.687  1.244.393  799.299
IVA diferido 601.236 17.640 618.876 312,655 9.943 322,508 184,187  1.462 185.649  1.098.078 29.045  1.127.123  752.126
Provision sobre
contratos 64.995 824 65.819 15.888 505 16.393 11.697 78 11775 92 580 1.407 93.987 48.629
Contratos de
leasing netos 2.734.113 81528  2.815.641 1572926 50032 1622957  1157.968 7709  1166.677 5465006  139.269  5.604.275 4.126.588
Estos contratos de leasing se encuentran convenidos a un plazo promedio de 22 meses.
b) Activos en arriendo:
Totales
1990 1989
M$
Activos en arriendo — 53.102
Menos:

Depreciacion acumulada - 21.643

Provisién sobre activos en arriendo — 314

Activos en arriendo netos - 31.145
¢} Clasificacion de contratos por tipo de bien:

Tipo de bien Monto*

M$ %
Equipos de movimiento de tierra 1.359.902 24
Equipos y maquinas industriales 1.029.540 19
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Equipos computac. medianos y grandes

Automoviles
Bienes raices

Equipos de transportes

Otros bienes

Total cartera

797.562
500.433
464.030
396.604
1.056.204

5.604.275

*  Valor actual neto de | VA e intereses diferidos y provisiones.

7. ACTIVOS PARA LEASING

E| detalle de estos bienes al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Bienes adquiridos
para ser arrendados:

Vehtculos

Bienes recuperados:

Vehiculos

Totales

Valor
actualizado

mM$

45,188

45.188

Depreciacion
acumulada
mM$

(2.339)

{2.339)

8. OTROS ACTiVOS CIRCULANTES Y OTROS ACTIVOS

Este grupo esta compuesto al cierre del ejercicio por los siguientes conceptos:

a) Otros activos circulantes:
Importaciones en transito

b)

Seguro de cambio por cobrar
Costo seguro cambio

Diferencia en colocaciones de bonos

Gastos pagados por anticipado
Impuesto de timbre y estampillias

Total

Otros activos a largo plazo:

Diferencias en colocaciones de bonos

Seguro de cambio por cobrar

Costo seguro de cambio

Total

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

14
9
8
7

19

100

Valor neto Valor neto

al al
Provisiones 31.12.90 31.12.89
M$ m$ M$
(6.555) 36.294 33.896
- — 1.935
(6.585) 36.294 35.831
1990 1989
M$ M$
1.798 1.808
8.257 4934
8.826 8.826
8.364 15.181
18.417 16.818
5.236 15.112
50.898 62.679
10.200 25.303
3.369 10.278
9.562 18.388
23.131 53.969

De acuerdo a los vencimientos de los contratos de crédito y otras obligaciones, las deudas de corto y largo plazo que la sociedad mantenia al
cierre de cada ejercicio son las que a continuacion se detallan:

institucion

Corfo

Banco Santander
Banco O’Higgins
Banco Santiago
Banco Continental

Vencimiento deuda

Hasta 1 afio A mas de 1 aiio Total deuda
M CH M CH ME M CH M CH ME M CH M CH ME
no reaj. reaj. no reaj. reaj. no reaj. reaj.

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
— 439.421 — - 944 455 — — 1.383.876 --
— 569.663 - — — —_ — 569.663 —
— 284.313 - - 63.308 — — 347.621 —
— 131.014 — — 215.962 - — 346.976 —
— 314.657 100.904 - — - 314.657 100.904
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Banco Osorno — 218.294 —
Banco Hongkong - 930 —
Banco Exterior — 54.923 22.844
Banco Security — — 9.820
Banco A. Edwards 229 4.016 —
Banco Sud Americano — — -
Banco Bice — - -
Total 229  2.017.231 133.568

*

16.007  — -
144.044  — -
46865  — -
- - 229
1420641  — 229

233.301 -

144,974 -
101.788 22.844
- 9.820

4.016 -
3.446.872 133.568

492.526
64.332
11.850

155.160
46.160

1.932.632

Durante 1990 la Sociedad obtuvo préstamos de la Corporaciéon de Fomento de la Produccién, por los programas Corfo Bid |1l por la can-

tidad de UF 76.500 y del programa Corfo BIRF por la cantidad de UF 115.000, habiendo cumplido toda la reglamentacidn establecida
por dicha Corporacidn en los contratos de préstamos, para la obtencion y uso de los fondos.

10. OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La sociedad ha efectuado una primera emisidon de bonos, cuyas caracter(sticas principales son las siguientes:

Con fecha 1 de junio de 1988 se efectud la primera emisién de bonos, por un monto de UF 300.000.

Monto
Serie por serie Plazo
AA 150.000 4 afios
AB 150.000 4 afios

Tasa
anual
%

6
6

Valor nominal
Bono UF

1.000
1.000

Nimero bonos
por serie

150
150

Esta emision de bonos fue clasificada por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, en categoria A, por lo cual se han
constituido garantias a favor de los tenedores segln se indica en nota.
Estos bonos son al portador, con vencimiento semestral y no son convertibles en acciones. El total de la obligacion al cierre de cada ejercicio

es la siguiente:

Corto plazo
Largo plazo

Total obligaciéon

11. CAPITAL Y RESERVAS

1990
M$

563.694
433.556

997.250

El movimiento ocurrido en las cuentas de patrimonio durante los ejercicios es el siguiente:

Capital Otras
pagado reservas
M$ m$
Saldos al 31.12.88 254.716 —
Dividendos:
Definitivos 1988 - —
Provisorios 1989 — —
Utilidad del ejercicio — -
Provisidén impuesto
a la renta — —
Aumento de capital 199.964 -
Capitalizacion de
reservas 4.093 -
Revalorizacién capital
propio 90.799 -
Saidos al 31.12.89 549572 -
Reparto
utilidad 1989 - 16.913
Revalorizacion
capital propio 161.574 4.972

Utilidad
acumulada
mM$

4,093
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Utilidad del
ejercicio
mM$
93.651

(93.651)

128.829

128.829

(128.829)

1989
M$

537.719
982.344

1.520.063

Dividendos
provisorios
M$

(50.000}

50.000
(100.000}

(11.916)

(111.916)

111.916

Total
M$

302.460
(43.651)
(100.000)

128.829

(11.916)
199.964

90.799

566.485

166.546
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Utilidad de! ejercicio — — — 151.939 - 151.939
Provisién impuesto

renta - — — — — -
Saldos al 31.12.80 711.146 21.885 - 151.939 — 884.970

De acuerdo a lo establecido en junta de accionistas de fecha 17 de marzo de 1989 se acordd aumentar el capital social en M$ 238.773 (his-
torico}, quedando en definitiva en la suma de M$ 458.773 (historico).

12. GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de cada afio se encuentran dados en garant{a los siguientes documentos:

Tipo de Tipo de Monto de la Monto Monto
documento obligacion obligacion entregado entregado
al al
31.12.90 31.12.89
mM$ M$ M$
Letras Préstamos 1.878.826 1.206.285 814.691
Contratos Préstamos 702.553 702.553 246.313
Letras Bonos 997.250 747.212 787.145
Contrato Bonos — - 351.577
Total 3.578.629 2.656.050 2.199.726

Los montos anteriormente indicados fueron constituidos a efecto de garantizar préstamos a largo plazo y por emision de bonos. El valor no-
minal de los documentos entregados para garantizar la emisién de bonos asciende a M$ 1.037.961 (M$ 1.540.055 en 1989).

Adicionaimente la sociedad ha constituido prenda sin desplazamiento sobre equipos dados en arrendamiento a favor de un arrendatario, para
garantizar la opcidon de compra de fos mismos.

13. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADAS

Durante 1990 y 1989 las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

1990 1989
Saldo Saldo
Nombre, Descripcion Monto Utilidad Monto Utilidad
relacion y RUT transaccion transaccion (pérdida) Activo Pasivo transaccion {pérdida) Activo Pasivo
(V histéricos) (V. histéricos)
M$ mM$ m$ mM$ M$ M$ M$ M$

Banco de A. Edwards Préstamos 11.950 (1.430) — 4.016 461.910 (19.924) - 11.950
por propiecad Compra de instrumentos
RUT: 97.024.000-4 financieros — — - —  3.930.556 6.858 — —

B. de Garantia 176 (48) - — 146 (34) - —

Arriendo oficinas 6.732 (6.732) — — 5.450 (5.450) — -

L.inea de sobregiro 2.289.112 (15.831) - 229 — - — —

Venta de activo fijo 2.342 — — — — - — —
Federic S.A. Contrato arriendo {1) 30.893 1.864 10.365 — 36.883 3.077 30.893 -

por propiedad

RUT: 92.332.000-8

Emb. Chile S.A. Contrato arriendo (1) 49.574 3.266 29.968 - 59.360 6.900 49.574 —
por propiedad

RUT: 96.524.410-7

Banedwards S.A. Compras con pacto
Agente de de retroventa 11.726.765 31.353 - — 17.202.458 21.796 — -
valores por Asesorias — — - - 5.910 (5.096) — —
propiedad Contrato arriendo (1) 12.372 1.164 - — 12.499 1.299 12.372 -
RUT: 96.521.100-4 Venta de activo 4.800 {2.875) — - 6.486 (98) - -
Venta de instrumentos
financieros - — - - 52.974 — - —
Compras de instrumentos
financieros - - — - 3.208 56 — -
Otros gastos 60 - 37 —_ — — — —
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Banedwards Compras con pacto

S.A. Corredora de retroventa - — — — 4.046.056 10.514 —_ -
de Bolsa Venta de instrumentos

por propiedad financieros — - - —  1.204.107 (259) - -
RUT: 84.341.600-4

Soquimich S.A. Contrato arriendo {1} 164.652 7.783 96.431 - — - - -
por gestidon

RUT: 93.007.000-9

Abraham Romero Asesoria 1.245 (1.245) - - - - - -
por gestion

RUT: 5.316.516.8

Juan Vilajuana Asesoria 1.453 (1.453) —_ — - - — _
RUT: 6.817.159-8

por gestion

Banedwards S.A. Arriendo 2.817 2.817 — - - - - -

Asesorfa finan-

ciera por propie-

dad

RUT: 96.575.750-3

Southwest Investment Compra de activo

Corp. Chile S.A. fijo 8.940
por propiedad

RUT: 59.025.130-5

8.940 - - - - -

(1) Estas operaciones fueron perfeccionadas antes de la vigencia de ia Circular NO 2 de fecha 9 de septiembre de 1988.

Todas estas transacciones se efectuaron a precio y condiciones de mercado imperantes en cada oportunidad.

14. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante 1990 se han cancelado a! Directorio M$ 10.055, por asistencia a sesiones (M$ 12.254 en 1989) y M$ 23.669 por asesorias (M$ 2.349
en 1989).

15. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccidon monetaria, de acuerdo al criterio indicado en Nota 2 b}, se resume a continuacion:

Abono Abono
{Cargo) (Cargo)
1990 1989
M$ M$
Revalorizacion del capital propio financiero (166.546) (117.494)
Revalorizacion de activos 39.318 53.134
Revalorizacion de pasivos — (3.056)
Saldo neto cuenta correccidn monetaria (127.228) (67.416)

16. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES
Los resultados al 31 de diciembre de 1990 incluyen como conceptos mas significativos bajo Otros ingresos operacionales, comisiones y recu-

peracién de gastos ascendentes a M$ 70.724 (M$ 55.824 en 1989). Bajo Otros gastos operacionales se incluyen gastos incurridos por concep-
to de timbre y estampillas por letras de cambio, gastos notariales, etc., que ascienden a M$ 45.869 (M$ 53.647 en 1989).

17. CONTINGENCIAS Y COMPROM!SOS

Durante 1987 y 1988 se contrataron seguros de cambio por un valor de US$ 2.531.000, con el objeto de calzar los contratos de leasing co-
locados en dolares norteamericanos, con respecto al Pasivo en Unidades de Fomento que se debid recurrir para realizar estas operaciones.
En lo sustancial esto opera de la siguiente forma:

504



BANEDWARDS S.A. COMPANIA DE LEASING

Existe un compromiso contractual con otra sociedad, a cancelar en pesos mensualmente (los dias 7), durante e! periodo de 61 meses, un
fiujo de Unidades de Fomento al valor que ésta tenga a cada fecha, contra !a cual Banedwards S.A. Compafiia de Leasing cancelara a iguales
fechas, un flujo en US$ ddlares, al valor que éstos tengan a esa fecha, segin el valor informado por el Banco Central para el dolar bancario
promedio observado del dia anterior.

El monto nominal de US$ comprometidos al 31 de diciembre de 1990 es de US$ 455.151, que equivalen a UF 24,5616 (US$ 798.265 y
UF 43.741 en 1989) considerando una paridad de US$ 353,84 y un valor de la UF de 7.043,39 (US$ 282,89 v UF 5.432,32 en 1989). La
paridad de los flujos comprometidos, contienen un descuento en el valor de las UF de un 2,3% lineal anual {360 dias). Las liquidaciones de
las diferencias producidas en las cancelaciones se realizaran trimestralmente por la diferencia neta de las mismas.

18. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores de importancia entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de emision de estos estados financieros.
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BANOSORNO LEASING S.A.
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

3.089.878

ACTIVO M$ PASIVO M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 18.014 Obligaciones con inst. financ. y otros 1.383.459
Valores negociables - Obligaciones por emisién de bonos —
Contratos de leasing 1.019.336 Documentos y cuentas por pagar 40.811
Activos en arriendo - Acreedores varios 2.034
Activos para leasing 35.035 Ingresos diferidos 2.195
Deudores varios 4.920 Provisiones y retenciones 133.433
Impuestos por recuperar 249.399 Impuesto a la renta 1.737
Otros activos circulantes 6.581 Otros pasivos circulantes —
Total activo circulante 1.333.285 Total pasivo circulante 1.5663.669
ACTIVO A LARGO PLAZO PASIVO A LARGO PLAZO
Inversiones - Obligaciones con instituciones financieras 366.843
Contratos de leasing 1.749.711 Obligaciones por emisién de bonos -
Otros activos 259 Documentos y cuentas por pagar 24.785
Acreedores varios -
Total activo a largo plazo 1.749.970 Otros pasivos a largo plazo -
Total pasivo a largo plazo 391.628
ACTIVO FIJO 6.623
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 1.049.437
UTILIDAD DEL EJERCICIO 85.144
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

3.089.878

Las notas adjuntas NOS 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

M$
INGRESOS OPERACIONALES
Intereses percibidos y devengados 174.848
Reajustes percibidos y devengados 346.523
Ingresos por arriendos —
Otros ingresos operacionales 48.215
Total ingresos de operacion 569.586
GASTOS OPERACIONALES
Intereses pagados y devengados (103.661)
Reajustes pagados y devengados {150.559}
QOtros gastos operacionales (17.896)
Total gastos de operacion (272.116)
Margen operacional bruto 297.470
GASTO DE APOYO OPERACIONAL (95.842)
Margen operacional 201.628
PROVISIONES SOBRE ACTIVOS (20.435)
Margen operacional neto 181.193
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 115.277
Otros ingresos 38.952
Qtros egresos —
Correccidon monetaria (237.487)
Resultado antes de impuestos 97.935
Impuesto a la renta (12.791)
UTILIDAD NETA 85.144

Las notas adjuntas NS 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Banosorno lLeasing S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banosorno Leasing S.A. al 31 de
diciembre de 1990 vy al correspondiente estsdo de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion de Banosorno Leasing S.A. Nuestra res-
ponsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en
la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabili-
dad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la So-
ciedad, asi como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinién.

Tal como se explica en Nota 2 c), los pasivos en moneda extranjera han sido traducidos a
pesos, al tipo de cambio informado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras de $ 353,84 por US$ 1. Al 31 de diciembre de 1990, el tipo de cambio del
mercado {observado)} ascendia a $ 337,09 por US$ 1. La utilizacion del tipo de cambio
informado significd reconocer un mayor cargo a resultados por diferencia de cambio de
M$ 11.422.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banosorno Leasing S.A. al
31 de diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con principios de contabi-
lidad generalmente aceptados.

Santiago, 11 de enero de 1991

Arturo Selle S. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1.

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Banosorno Leasing S.A. se constituyé como Sociedad Andnima cerrada por escritura piblica de fecha 3 de julio de 1989, ante el Notario
Kamel Saquel Zaror, iniciando sus operaciones con fecha 2 de agosto de 1989. La Sociedad tiene el caracter de filial del Banco Osorno y La
Union, constituyéndose al amparo del nimero 11 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos que faculta a los bancos comerciales esta-
blecidos en Chile para constituir sociedades filiales que complementen el giro bancario. De acuerdo a lo anterior la Sociedad se encuentra
sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos (SBiF).

Los accionistas de la sociedad son Banco Osorno y La Unidn y el sefior Jorge Selume Zaror con 99,99% y 0,01% de participacion, respectiva-
mente.

Los presentes estados financieros corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990.

a)

b

c)

d)

e)

)

)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Generales

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la SBIF, normas
qgue en caso de discrepancia priman sobre los mencionados principios de contabilidad.

Los pasivos expresados en dblares norteamericanos al 31 de diciembre de 1990 han sido convertidos al tipo de cambio informado por la
SBIF de $ 353,84. Valorizacién que esta de acuerdo a lo establecido en la Circular N 2 de fecha 9 de septiembre de 1988 de la SBIF.
De acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, la conversion debe realizarse al tipo de cambio vigente en el mercado
{observado} a la fecha de cierre de los presentes estados financieros, cuyo valor es de $ 337,09 por délar norteamericano. La utilizacion
del tipo de cambio informado significa un menor abono a resultados de M$ 11.422.

Correccion monetaria

De acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados, la Sociedad ha corregido monetariamente sus activos y pasivos no mo-
netarios y patrimonio con cargo y/o abono a ios resuitados del ejercicio. La variacién de IPC correspondiente al periodo asciende a un
29,4%,

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Bases de conversion

Los activos y pasivos expresados en unidades reajustablea al 31 de diciembre de 1990 han sido convertidos de acuerdo al valor de unidad
de fomento $ 7.043,39 y los saldos en moneda extranjera han sido traducidos al tipo de cambio, informado por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de $ 353,84,

Provisiones para cubrir eventuales pérdidas de activos

La Sociedad ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos de acuerdo con la metodolo-
gfa establecida en la Circular nimero 2 de fecha 9 de septiembre de 1988 de la SBIF.

A este respecto cabe sefialar que al 31 de diciembre de 1990 las provisiones constituidas sobre contratos de leasing alcanzan a un 0,7%,
siendo de un 0,2% la provision minima exigida por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Contratos de leasing

Las operaciones en leasing financiero de la Sociedad consisten en contratos de arriendo con una cldusula que otorga al arrendatario una
opcidbn de compra del bien arrendado al término del mismo. Las operaciones de leasing vigentes al 31 de diciembre de 1990 incluyen pla-
zos de hasta 58 meses.

La valorizacién de estas operaciones se ha efectuado de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados, e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras que en lo sustancial significa excluir del activo fijo los bienes
arrendados con opcidén de compra e incluir en el activo circulante y en activos a largo plazo los valores por cobrar, descontando de ellos
los intereses por devengar, el impuesto al valor agregado no devengado vy las provisiones sobre contratos.

Activos para leasing

Estd constituido por los bienes que la Sociedad adquiridé con el 4nimo de efectuar operaciones de leasing. Estos bienes se presentan valori-
zados a un costo de adquisicion mas las revalorizaciones legales y no estan sujetas a depreciacion.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo que se presentan en el balance se encuentran valorizados a su costo de adquisicion mas las revalorizaciones
legales.

L.a depreciaciéon ha sido caiculada segin el método lineal, de acuerdo a la vida Gtil normal de los bienes.
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h)} Impuestos por recuperar

En este rubro se incluye el remanente de crédito fiscal, originado principalmente por las adquisiciones de activos fijos para leasing, valo-
rizado de acuerdo a las normas vigentes.

i} Obligaciones por emision de bonos

Como se indica en Nota 9, la Sociedad efectué una emisién de bonos en noviembre de 1990 y la colocacion se inicid en enero de 1991.
Al 31 de diciembre de 1990 la cuenta Obligaciones por emisién de bonos se presenta neta de! total de bonos no colocados a esa fecha.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

Las provisiones al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Valores Activos Activos
negociables Contratos en para Activo
e inversiones de leasing arriendo leasing fijo
Ms$ mM$ m$ M$ mM$
Saldo al 31.12.89 - 2156 - - -
Aplicaciones de provisiones — — — _ —_
Provisiones constituidas - 20.435 - — —
Liberacion de provisiones — - — - —
Saldo al 31.12.90 — 20.650 - - —

4. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS DE LARGO PLAZO

Los vencimientos de activos y pasivos de largo plazo al 31 de diciembre de 1990 son:

1996 en
1992 1993 1994 1995 adelante Total
mMs mM$ M$ M$ M$ M3
Activos:
Inversiones - — - -_ — —
Contratos de leasing 926.775 630.002 137.729 55.205 —_ 1.749.711
Otros activos realizables — — — — 259 259
Total activos 926.775 630.002 137.729 55.205 259 1.749.970
Pasivos:
Obligaciones con bancos
y financieras 161.411 161.411 44.021 - —_ 366.843
Obligaciones por emisién
de bonos - - — - — —
Otros pasivos exigibles 24.327 458 — — — 24.785
Tota! pasivos 185.738 161.869 44.021 — — 391.628
5. CONTRATOS DE LEASING
a) Al 31 de diciembre de 1990 los contratos de leasing tienen un plazo promedio de 33 meses y el detalle de ellos es el siguiente:
Mas de un afio
Hasta un afio hasta dos aiios Mas de dos afios Total
M CH M CH M CH M CH
reaj. Subtotal reaj. Subtotal reaj. Subtotal reaj.
mM$ mM$ M$ M$ m$ mM$ M$
Contratos de leasing 1.702.276 1.702.276 1.374.966 1.374.966 1.093.855 1.093.855 4.171.097
Menos:
Intereses diferidos (417.212) (417.212) (231.938) (231.938) (97.501) (97.501) (746.651)
IVA diferido (268.146) (258.14€) (209.743) (209.743) (166.860) {166.860) (634.749)
Provisiones sobre contratos  (7.582) (7.5682) (6.510) (6.510) (6.558) (6.558) (20.650)
Totat 1.019.336 1.019.336 926.775 926.775 822.936 822.936 2.769.047
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b) La clasificacién de ios contratos de acuerdo al tipo de bien es la siguiente al 31 de diciembre de 1990:

Tipo de bien Monto*

m$ %
Equipo transporte 645.056 23,3
Equipo movimiento de tierras 618.449 22,4
Equipo manipulacién de carga 402.623 14,5
Bienes raices 253.286 9,1
Equipo tratamiento maderero 232.351 8,4
Equipo y maquinaria industrial 211.266 7,6
Otros bienes 406.016 14,7
Total cartera 2.769.047 100,0

*  Valor actuatl neto de | VA diferido y provisiones.

6. ACTIVOS PARA LEASING

El saldo se compone de un bien adquirido por la Sociedad para arrendarlo, cuyo valor al 31 de diciembre de 1990 es de M$ 35.035.

7. OTROS ACT!VOS CIRCULANTES Y OTROS ACTIVOS

a) E! saldo de otros activos circulantes corresponde a M$ 6.581, que la Sociedad recuperara por un siniestro de un bien importado en tran-
sito.

b) El saldo de otros activos corresponde a inversion de M$ 200 en la Sociedad Banosorno Corredores de Bolsa S.A., més la revalorizacion
legal.
8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

De acuerdo a los vencimientos de los contratos de crédito y otras obligaciones, las deudas que la sociedad mantiene al 31 de diciembre de
1990 son fas que a continuacion se detallan:

Hasta un afio Mas de un afio Total
M CH M CH MEX M CH M CH M EX M CH M CH M EX
no reaj. reaj. no reaj. reaj. no reaj. reaj.
M$ M$ M$ mM$ Ms mM$ mM$ m$ M$
Institucion:
Corfo-BID — 184.580 — - 366.843 — — 551.423 —
Banco Continental 426.174 - — — — — 426.174 — —
Banco Osorno y
La Unién 144.769 — 136.330 - - — 144.769 — 136.330
Banco de Santiago 233.923 — - — - — 233.923 — —
Banco BICE 127.676 — 21.892 — — - 127.676 — 21.892
Banco del Estado 25.046 - 83.069 - - — 25.046 — 83.069
Total 957.588 184.580 241.291 - 366.843 - 957.588 551.423 241.291

9. OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS
a) Emision
La Sociedad ha efectuado una emisidn de bonos. Las caracteristicas principales de la emision son las siguientes:

Emisién de bonos NO 7-90 de noviembre de 1990
La emision fue por UF 500.000 dividida en 2 series:

Serie Monto Plazo Tasa Valor nominal NO de bonos

por Serie anual Bono por Serie
AA UF 250.000 3 aflos 7% UF 1.000 250
AB UF 250.000 4 afios 7% UF 1.000 250
Total UF 500.000
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La serie AA payara 6 cuotas semestrales correspondientes solamente a interés y el capital se pagara en una sola cuota al final def plazo. La
serie AB pagaréa 8 cuotas semestrales iguales de UF 145,1174 con abono a capital e intereses.
En ambas series los pagos seran los dias 1 de abril y 1 de octubre de cada afio, a partir de abril de 1991.
El saldo ai 31 de diciembre de 1990 de la cuenta Obligaciones por emisidon de bonos se presenta neta del total de bonos no colocados.

b

Colocacion

La colocacidon de los bonos en el mercado se inicid en enero de 1991, alcanzando a la fecha de estos Estados Financieros a un monto colo-

cado de UF 134.000.

10. CAPITAL Y RESERVAS

Durante el periodo 1990 el capital y reservas tuvo el siguiente movimiento:

Saldos al 31.12.89

Reparto de utilidades
Revalorizacion capital propio
Utilidad de! ejercicio

Saldos al 31.12.90

11. GARANTIAS OTORGADAS

Capital
pagado
M$ mM$

810.135 -

238.180

1.048.315

Utilidad
acumulada

1.122

1.122

Utilidad
del
ejercicio
m$
12.332
(12.332)

85.144

85.144

Total
m$

822.467
(12.332)

239.302

8b.144

1.134.681

La Sociedad ha constituido prenda mercantil sobre los créditos o rentas de arrendamiento de algunos de los contratos de leasing celebrados
con sus clientes, con el objeto de garantizar sus obligaciones con la Corporacion de Fomento de la Produccién y los futuros tenedores de bo-

nos representados por el Banco Continental.
El detalle al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Corfo
Banco Continental

Total

12. TRANSACCION CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas durante el gjercicio 1990 fueron las siguientes:

Nombre Relacion RUT
Banosorno Corredores

de Bolsa S.A. Relacionada 96.567.480-2
Banco Osorno y

La Unién Matriz 97.015.000-5

Descripcion

Valores negociables:
Comp. con pacto
retroventa
Comisiones pagadas
Aporte capital
Dividendos percibidos

Valores negociables:
— Depbsitos a plazo
— Comp. con pacto
retrocompra
Arriendo equipos
Arriendo oficinas
Saldo Cta. Corriente
Obligaciones M/N
Obligaciones M/E
Contrato de leasing
Dividendos pagados
Comisiones C/Exterior
Otros gastos
Otras transacciones
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Monto
transacion

6.078.203
1.880

259

2

412.002

224.602
3.961
3.081
3.060

592.239

298.553

281.498

12.330
896
1.435
794

Monto
M$

685.863
692.498

1.378.361

Utilidad
(pérdida)

45.039
(1.880)

30.708

1.366
(3.961)
(3.081)

(17.393)
(30.078)
12.493
(12.330)

(896)
{1.435)

Saldo
Activo

Pasivo

3.050 -
- 144.769

- 136.330
253.797 -
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13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTOR!IO

Las remuneraciones canceladas al Directorio, durante el periodo ascendieron a M$ 4.061 por concepto de dieta y honorarios.

14. CORRECCION MONETARIA

Como resultado de las normas de correccidbn monetaria se ha producido al 31 de diciembre de 1290 un cargo neto a resultados de M$ 237.487.

{Cargo) abono
a resultados

m$
Activo circulante 475
Otros activos 59
Activo fijo 1.281
Patrimonio financiero (239.302)
Total (237.487)
15. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 1990 los montos que componen estas partidas se detallan a continuacion:
Concepto Monto M$
Otros ingresos operacionales:
Reajustes ganados activos para leasing 28.441
Intereses ganados por financiamiento IVA 6.933
Diferencias ganadas por estimacion de seguros 5.293
Comisiones ganadas 4,277
Varios 3.271
Total otros ingresos operacionales 48.215
Otros gastos operacionales
Diferencias pagadas por estimacion costos 13.518
Varios 4.378
Total otros gastos operacionales 17.896
Otros ingresos no operacionales
Reajustes ganados IVA crédito fiscal 27.602
Diferencias de cambio ganada indemnizacidn siniestros 11.090
Varios 260
Total otros ingresos no operacionales 38.952

16. PROVISION DE IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 1990 la sociedad ha constituido provisidon de impuesto a la renta con cargo a resultados por monto de M$ 12.791, Ia
cual se presenta en el pasivo circulante neta de pagos provisionales mensuales ascendente a M$ 11.054.

De acuerdo con instrucciones impartidas por la SBIF, la Sociedad no reconoce el efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias
temporales existentes, criterio que concuerda con principios de contabilidad generalmente aceptados, pues la mayoria de las diferencias son
de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 del Colegio de Contadores permite no registrar.

17. DERECHOS DE ADUANA DIFERIDOS

l.a Sociedad esta facultada para traspasar las obligaciones a sus clientes por derechos de aduana diferidos, originados en la importacion de bie-
nes para leasing, dichos traspasos se materializan previa autorizacion del Servicio Nacional de Aduanas.

Al 31 de diciembre de 1990 existe un monto de M$ 153.672 por el cual las respectivas autorizaciones se encuentran en tramite, que se presen-
ta como sigue:

m$
Derechos de aduana por bienes para leasing 153.672
Obligaciones por derechos de aduana {1563.672)
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18. HECHOS RELEVANTES

Como se sefiala en nota 9, la Sociedad realizdé una emisidon de Bonos por monto de UF 500.000.

19. HECHOS POSTERIORES

Tal como se indica en nota 9, a la fecha de estos estados financieros se encuentran colocados bonos por un monto de UF 134.000.
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BICE LEASING S.A.
BALANCE GENERAL

Por el periodo comprendido entre el 8 de mayo y el 31 de diciembre de 1990

642.232

ACTIVOS M$ PASIVOS Y PATRIMONIO M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 572 Obligaciones con instituciones financieras 7.091
Valores negociables 213.712 Obligaciones por emisién de bonos -
Contratos de leasing 196.119 Documentos y cuentas por pagar 27.148
Activos en arriendo - Acreedores varios 6
Activos para leasing 7.168 Ingresos diferidos -
Deudores varios 2 Provisiones y retenciones 11.151
Impuestos por recuperar 60.367 Otros pasivos circulantes 36.575
Otros activos circulantes -
Total pasivo circulante 81.971
Total activo circulante 477.940
PASIVO A LARGO PLAZO
ACTIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con instituciones financieras -
Inversiones — Obligaciones por emisién de bonos —
Contratos de leasing 163.419 Documentos y cuentas por pagar —
Otros activos — Acreedores varios -
Otros pasivos a largo plazo 70.434
Total activos a largo plazo 163.419
Total pasivo a largo plazo 70.434
ACTIVO FIJO 873
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 476.573
UTILIDAD DEL EJERCICIO 13.254
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

_642.232

Las notas adjuntas N9S 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo comprendido entre el 8 de mayo y el 31 de diciembre de 1990

M$
INGRESOS OPERACIONALES
Intereses percibidos y devengados 13.133
Reajustes percibidos y devengados 37.331
Ingresos por arriendos -
Otros ingresos operacionales 2.786
Total ingresos de operacion 53.250
GASTOS OPERACIONALES
Intereses pagados y devengados (1.476)
Reajustes pagados y devengados {4.009)
Otros gastos operacionales —
Total gastos de operacidn (5.485)
Margen operacional bruto 47.765
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL (27.000)
Margen operacional 20.765
PROVISIONES SOBRE ACTIVOS (832)
Margen operacional neto 19.933
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 34.697
Otros ingresos 4.756
Otros egresos (57)
Correccidon monetaria (46.075)
Resultado antes de impuesto 13.254
Impuesto a la renta —
UTILIDAD DEL EJERCICIO 13.254

Las notas adjuntas NOS 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Bice Leasing S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Bice Leasing S.A. al 31 de diciembre
de 1990 y del correspondiente estado de resultados por el periodo comprendido entre el
8 de mayo y el 31 de diciembre de 1990. La preparacion de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de
Bice Leasing S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos es-
tados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de
Bice Leasing S.A., asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fun-
damentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Bice Leasing S.A. al 31 de
diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el periodo comprendido entre
el 8 de mayo vy el 31 de diciembre de 1990, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras.

Santiago, 9 de enero de 1991,

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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1.

GENERALIDADES

Bice Leasing S.A., sociedad anénima cerrada, es filial de Banco Bice y en calidad de tal esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras. La Sociedad fue constituida segin Escritura PGblica de fecha 8 de mayo de 1990 e inicid sus operaciones
el 1 de junio de 1990.

L.os accionistas de la Sociedad son el Banco Bice, con un 99,9% de participacion, y Sociedad de Consultoria Bice Chileconsult S.A. con un
0,1% de participacion.

Los estados financieros cubren el perfodo comprendido entre el 8 de mayo vy el 31 de diciembre de 1990.

a)

b)

c}

d

-

e)

)

g}

h}

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

General

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 han sido preparados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados vy a
normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, normas que en caso de dis-
crepancias priman sobre [os mencionados principios contables.

Correccion monetaria

La Sociedad ha corregido monetariamente su capital propio financiero y sus activos y pasivos no monetarios, a objeto de reflejar en las
estados financieros el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda ocurrido en el perfodo. La variacion del Indice de
Precios al Consumidor utilizada para las actualizaciones antes referidas, ascendié a 18,2%.

_as cuentas de resultados se presentan a sus valores historicos.

Bases de conversion

Los activos y pasivos expresados en Unidades de Fomento se valorizaron al equivalente de $ 7.043,39 por UF.

Los activos y pasivos expresados en liras se valorizaron al equivalente de $ 0,305 por lira segin tipo de cambio informado por la Super-
intendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Provisiones para cubrir activos riesgosos

La Sociedad ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con ta metodo-
logia de célculo de estimacidn de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Contratos de leasing

Se presenta bajo este titulo el valor nominal de los contratos de leasing, neto de intereses diferidos y de las provisiones sobre contratos de
leasing proporcionales. La proporcion de los contratos con vencimiento hasta un afio se presenta bajo el activo circulante y aquella zon
vencimiento superior a un afio bajo activo a largo plazo.

Los contratos de leasing tienen el caracter de leasing financiero, conforme a la definicidén establecida en el Boletin Técnico N© 22 de!
Colegio de Contadores de Chile A.G.

Activos para leasing

Corresponden a bienes adquiridos por la Sociedad para ser arrendados en Leasing Financiero y se presentan a sus costos de adquisicidn
mas revalorizaciones legales, los cuales no exceden a sus respectivos valores de mercado.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicidn mas revalorizaciones legales. Las depreciaciones del periodo se han deter-
minado a base del método lineal considerando los afios de vida Gtil remanente de los respectivos bienes.

Impuestos por recuperar

Los impuestos por recuperar corresponden a los pagos provisionales mensuales y el IVA crédito fiscal por recuperar.

Valores negociables

Corresponden a dep0sitos a plazo reajustables y Pagarés Reajustables Banco Central de Chile {PRBC)} y se presentan a! valor de inversidn
mas los reajustes e intereses devengados al 31 de diciembre de 1990, los cuales no exceden a sus respectivos valores de mercado.

Los intereses y reajustes devengados han sido abonados a resultados bajo ingresos por inversiones financieras.

Ademés se incluyen cuotas de fondos mutuos valorizadas al valor de cada cuota al cierre del ejercicio.
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i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N© 41 permite no registrar.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1990, la provision minima exigida para los riesgos dificiles de prever ascendié a M$ 832, equivalente al 0,2% de!

valor neto del total de los contratos de leasing.

L.a Sociedad no ha constituido provisiones adicionales sobre los contratos de leasing, dado que éstos se encuentran clasificados en categoria A.

4., VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A LARGO PLAZO

Los vencimientos de los contratos de leasing vigentes al 31 de diciembre de 1990, expresados en sus valores nominales, son los siguientes:

Activos:

Contratos de leasing
Total activos

Pasivos:

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

5. VALORES NEGOCIABLES

Los valores negociables se han valorizado de acuerdo a lo descrito en Nota 2 i) y su detalle es el siguiente:

Instrumentos

Titulos emitidos por
Instituciones financieras

Titulos emitidos por el Estado

Cuotas de fondos mutuos

Total

6. CONTRATOS DE LEASING Y ACTIVOS EN ARRIENDO

a) Contratos segiin vencimiento y reajustabilidad

1992 1993
M$ M$
44.303 119.116
44.303 119.116
35.217 35.217
356.217 35.217

Tipo

DPR
PRBC

Cuotas de fondos mutuos

Total
M$

163.419

163.419

70.434

70.434

M$

85.130
105.515

23.067

213.712

Los contratos de leasing a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 1990 estan pactados en Unidades de Fomento y su detalle es el si-

guiente:

Contrato de leasing

Menos:

— Intereses diferidos

— IVA diferido
Provisiones sobre contratos

Contratos de leasing netos

1991 1992 1993
m$ Ms$ M$
280.306 55.395 179.243
(41.291) (2.270) (32.462)
{42.759) (8.450) (27.342)
(137) (372) (323)
196.119 44.303 119.116

El plazo promedio en que se encuentran convenidos los contratos de leasing es de 23 meses:
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514.944
(76.023)
(78.551)

(832)
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b) Contratos clasificados por tipo de bien

Al 31 de diciembre de 1990 los contratos de leasing se encuentran clasificados, por tipos de bienes, de la forma siguiente:

Tipo de bien Monto* Porcentaje
m$
Equipos de transporte 122.366 34,03
Autombdviles 73.428 20,42
Equipos de computacién medianos y grandes 54.528 15,17
Equipos de movimiento de tierra 45.691 12,71
Equipos agricolas 32.636 9,08
Equipos de oficina 11.407 3,17
Equipos de manipulacion de carga 10.708 2,98
Equipos de energia 6.212 1,73
Equipos y maquinarias industriales 2.562 0,71
Total cartera 359.538 100,00

* Valor actual neto de 1VA diferido y provisiones.
7. ACTIVOS PARA LEASING

El detalle de los activos para leasing, valorizados segiin el criterio descrito en Nota 2 f}, corresponde a importaciones en transito por un mon-
to de M$ 7.168.

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La deuda de la Sociedad al 31 de diciembre de 1990 es la siguiente:

Institucion Tipo Moneda Monto
$
Banco Bice Carta de crédito Liras italianas 7.091

9. CAPITAL Y RESERVAS

Et movimiento en las cuentas de Capital y Reservas, durante 1990 fue el siguiente:

Utilidad
Capital del
pagado ejercicio Total
M$ M$ M$

Inicio de las operaciones 280.188 — 280.188
Aportes de capital 150.1561 - 150.151
Revalorizacién capital propio 46.234 — 46.234
Utilidad del ejercicio - 13.254 13.254
Saldos al 31 de diciembre de 1990 476.573 13.254 489.827

Seguin Escritura de Constitucion de fecha 8 de mayo de 1990 se formo la sociedad denominada Bice Leasing S.A. con un capital de M$ 280.188
dividido en 1.000.000 de acciones sin valor nominal.

En la Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, efectuada el dia 5 de noviembre de 1990, se acorddé aumentar el
capital social, elevando éste a M$ 600.000, dividido en 2.060.000 acciones sin valor nominal.

De este capital, enteramente suscrito, se encuentra pagada la cantidad de M$ 430.339, restando por pagar la cantidad de M$ 169.661.

De conformidad con lo establecido en el Articulo NO 10 de la Ley 18.046, se ha incorporado al capital la revalorizacion, quedando éste re-
presentado por 1.497.666 acciones sin valor nominal.

10. GARANTIAS OTORGADAS

La Sociedad ha constituido prenda sobre contratos de leasing a favor de la Corporacién de Fomento de la Produccidn, a objeto de garantizar
un préstamo recibido de la citada Corporacion.

El monto neto de los contratos dados en garantia asciende a la suma de M$ 169.089.

El monto del crédito adeudado a la CORFO, al 31 de diciembre de 1990, asciende a la suma de $ 107.009. Este crédito se presenta en el ba-
lance general, en los itemes Otros pasivos circulantes y Otros pasivos a largo plazo, por la suma de M$ 36.575 y M$ 70.434, respectivamente.
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11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Descripcion Utilidad
Sociedad Relacion  transaccion Monto (pérdida) Active Pasivo
M3 mM$ m$ mM$
Bice Chileconsult
Agente de Valores S.A. Matriz Venta instrumento
financiero 15.183 — — -
Compra instrumento
financiero 326.049 — — -
Asesoria adminis-
trativa 3.528 (3.528) — 493
Banco Bice Matriz Restitucidn gastos
puesta en marcha 1.710 - — -
Préstamos 54,358 (118) - 7.091
Gastos teléfonos 106 (106) - 106

Las compras y ventas de instrumentos financieros efectuados con Bice Chileconsult Agente de Valores S.A. vy los préstamos recibidos de
Banco Bice se efectuaron en estrictas condiciones de mercado.

12. CORRECCION MONETARIA

La aplicacion del mecanismo de correccidbn monetaria, de acuerdo al criterio indicado en Nota 2 b}, origind un cargo neto a ios resultados del
ejercicio de M$ 46.075, segiin se resume a continuacién:

{Cargo)
abono
M$
Revalorizacion det capital propio financiero (46.234)
Revalorizacion de activos no monetarios 159
Saldos de la cuenta correccibn monetaria (46.075)
13. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES
El detalle de estos conceptos al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:
a) Otros ingresos operacionales
m$
Comisiones 2.786
b) Otros ingresos no operacionales
Reajuste | VA crédito fiscal 4.640
Diferencial por seguros 116
Total 4.756
¢) Otros egresos no operacionales
Ajuste y castigos (57)

14. HECHOS RELEVANTES

Como se sefiala en Nota 9, la Sociedad efectud, con fecha 5 de noviembre de 1990, una modificacidn de sus estatutos aumentando su capital
social a M$ 600.000.

15. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos que puedan afectarlos
significativamente.
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LEASING ANDINO S.A.
BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

47.245.465

ACTIVO M$ PASIVO Y PATRIMONIO M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 1.706.689 Obligaciones con instituciones financieras 18.963.436
Valores negociables 327.588 Obligaciones por emision de bonos 3.088.110
Contratos de leasing 21.849.907 Documentos y cuentas por pagar 580.115
Activos en arriendo 30.033 Acreedores varios 544.412
Activos para leasing 325.640 Ingresos diferidos 17.614
Deudores varios 428.133 Provisiones y retenciones 955,237
Impuestos por recuperar 849.682 Otros pasivos circulantes 19.574
Otros activos circulantes 296.500
Total pasivo circulante 24.168.498
Total activo circulante 25.814.172
PASIVO A LARGO PLAZO
ACTIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con instituciones financieras 12.262.452
Contratos de leasing 20.322.374 Obligaciones por emision de bonos 4.054.256
Otros activos 288.469 Documentos y cuentas por pagar 1.016.956
Acreedores varios 87.629
Total activo a largo plazo 20.610.843 Otros pasivos a largo plazo 491.975
Total pasivo a largo plazo 17.913.268
ACTIVO FIJO 820.450
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 4.105.164
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.058.535
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

47.245.465

Las notas adjuntas NOS 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990

M$
INGRESOS OPERACIONALES
Intereses percibidos y devengados 4.919.472
Reajustes percibidos y devengados 8.769.166
Ingresos por arriendos 18.479
Otros ingresos operacionales -
Total ingresos de operacién 13.707.117
GASTOS OPERACIONALES
Intereses pagados y devengados (3.419.573)
Reajustes pagados y devengados (6.921.853)
Otros gastos operacionales (327.051)
Total gastos de operacion (10.668.477)
Margen operacional bruto 3.038.640
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL {951.990)
Margen operacional 2.086.650
PROVISIONES SOBRE ACTIVOS (474.029)
Margen operacional neto 1.612.621
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 161.340
Otros ingresos 306.084
Otros egresos (111.289)
Correccidn monetaria {814.798)
Resultado antes de impuestos 1.153.958
Impuesto a la renta (95.423)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1.058.535

Las notas adjuntas NOS 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Leasing Andino S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance generai de Leasing Andino S.A. al 31 de di-
ciembre de 1990 vy al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion de Leasing Andino S.A. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opiniébn sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados fi-
nancieros. Una auditoria también comprende una evaluacidon de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Leasing Andino S.A. al 31 de
diciembre de 1990 vy los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de fa Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

German Sdenz LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1.

GENERALIDADES

Leasing Andino S.A. es una sociedad anonima cerrada, filial del Banco de Chile; sus accionistas son el Banco de Chile con un 65% de partici-
pacion y Orix Co. de Japon con un 35%. La inversidn de esta Ultima se efectud bajo el amparo del D.L. 600, con fechas 05.12.79 - 26.12.85
y 15.06.87. La sociedad se encuentra inscrita como emisora de bonos a contar del 7 de enero de 1987 en e! Registro de Valores de la Super-
intendencia de Valores y Sequros, y a contar del 1 de agosto de 1988 esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras (SBIF).

2.

a)

b

c)

d

-—

e)

f)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

General

Los estacos financieros al 31 de diciembre de 1990 han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, y
a las instrucciones especificas impartidas por la SBIF ., las que priman sobre aquélios en el caso de discrepancias.

Correccidn monetaria

A contar del 1 de enero de 1989 la sociedad aplica el sistema de correccidbn monetaria de acuerdo a la legislacion vigente. Se ha seguido
este criterio con la sola excepcion de las cuentas de resuitado. La variacion del IPC correspondiente al ejercicio fue de 29,4%.

Bases de conversion

Los activos y pasivos en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica se han valorizado a $ 353,84 por ddlar, que corresponde al tipo de
cambio informado por la SBIF al cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos en unidades de fomento reajustables se han valorizado a $ 7.043,39 por UFR.

Se ha constituido provision por la diferencia entre el tipo de cambio del dolar observado vy el tipo de cambio informado por la SBIF
sobre la diferencia entre activos y pasivos en délares. Esta provision asciende a M$ 85.685 vy se refieja en menores reajustes ganados.

Provisiones sobre activos
Provisiornes por contratos de arrendamiento:

Se han constituido provisiones sobre la cartera tomando como base las instrucciones de la Circular NO 2 de la SIBF vy a criterios estableci-
dos por la sociedad, que considera, entre otras, las siguientes variables:

i) Diferencias producidas entre capital por amortizar de los bienes y el valor de tasacidn de los mismos.

ii)  Monto de capital que falta por amortizar de cada contrato de arriendo.

iii) Comportamiento de pago y morosidad de los clientes, en base a la clasificacién de la SBIF.

Provision sobre activos para leasing:

Se ha constituido provisidn sobre el valor contable de los bienes recuperados; la provision se establecid considerando el valor comercial de
éstos.

Provision sobre activo fijo:

Se ha constituido provisidén por sobrevalorizacidn considerando el valor comercial de los bienes.

Naturaleza y valorizacion de ‘““Contratos de Leasing’’ y ""Activos en Arriendo’’

i) Contratos de leasing: Mediante los contratos de leasing, la sociedad traspasa al arrendatario el derecho de usar y gozar el bien fisi-
co a cambio del pago de una cuota periddica de arriendo por un tiempo determinado, al final del cual el arrendatario tiene, entre
otras opciones, la de comprar el bien. Los contratos de leasing se encuentran valorizados a su valor nominal depurados de los inte-
reses e impuesto al valor agregado no devengados y de provisiones al cierre del ejercicio.

iii) Activos en arriendo: Los activos en arriendo son bienes entregados en arriendo sin clausula de opcién de compra. Dichos bienes se
encuentran valorizados a su costo historico, corregido al cierre del ejercicio.

Naturaleza y valorizacion de “Activos para leasing”’

En este rubro se encuentran registrados:

i) Los bienes adquiridos para leasing cuyos contratos estdn en tramite de legalizacidn; se encuentran valorizados al costo de adquisi-
cion,

i) Los bienes recuperados de clientes leasing.
Dichos bienes se encuentran valorizados al valor contable, neto de provision por sobrevaloracién determinada en base al valor comer-
cial de los mismos.
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g)

h)

i

k

3.

Métodos de depreciacion del *“Activo fijo’" y “Activos para arriendo’’.

La depreciacion de los bienes del activo fijo y de los activos para arriendo ha sido calculada segiin el método lineal, sobre la base de los
afios de vida Gtil restantes de cada bien.

Impuestos por recuperar

En este rubro se encuentran registrados los impuestos que constituyen crédito fiscal, tales como IVA, PPM y 3% Informes de Importaciéon
por Derechos Diferidos.

Método de amortizacion de “Activos no monetarios’ significativos

Los activos no monetarios se presentan en el rubro Otros activos y los saldos mas significativos corresponden a:

—  Comisiones bancarias por documentos entregados en cobranza garantia; son cargadas a gastos en base al periodo de vencimiento de
los documentos.

— Impuesto de timbres y estampillas por emisidon de bonos y créditos bancarios; se amortizan en el periodo de vencimiento de los pa-
sivos.

—  Diferencias de precios en colocacién de bonos; se amortizan en el periodo de vencimiento de los mismos.

Criterios de presentacion y valorizacion de los “Valores negociables’”

l.a sociedad registra en el corto plazo valores negociables que se encuentran registrados a su valor par al cierre del ejercicio; es decir con los

reajustes e intereses devengados, capitalizados.

Criterios de valorizacion de los pasivos representados por “‘Bonos de emision propia’’

Estos pasivos se presentan a su valor par al cierre del gjercicio, es decir, con los reajustes e intereses devengados, capitalizados.

Impuesto a la renta

La sociedad ha constituido provisidbn de Impuesto a la renta, tomando como base la renta |{quida imponible al 31 de diciembre de 1980.
No se reconocen impuestos diferidos por no existir diferencias temporales del tipo que no se compensan por montos significativos.

CAMBIOS CONTABLES

No han ocurrido cambios contables durante el ejercicio.

4.

PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

El detalle de las provisiones sobre activos al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Provisiones sobre

Valores
negociables Contratos  Activos para Activo
e inversiones de leasing leasing fijo Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31.12.89 6.498 575.807 - — 582.305
Aplicacion de provisiones (6.498) - - - (6.498)
Provisiones constituidas — 414.444 34.976 24.609 474.029
Liberacion de provisiones — (31.652) - — (31.652)
Saldos al 31.12.90 — 958.699 34.976 24.609 1.018.284
Estas provisiones se presentan disminuyendo los valores de los activos respectivos.
5. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS DE LARGO PLAZO
1996 en
1992 1993 1994 1995 adelante Total
M$ M$ M$ mM$ M$ M$
Activos;
Contratos de leasing 11.649.529 5.915.493 1.695.672 437.876 623.804 20.322.374
Otros activos realizables 108.102 89.544 52.703 23.966 14.154 288.469
Total activos 11.757.631 6.005.037 1.748.375 461.842 637.958 20.610.843

530



LEASING ANDINO S.A.

Pasivos:
Obligaciones con bancos

y financieras 6.411.311 3.873.280
Obligaciones por emision

de bonos 2.235.867 1.027.275
Otros pasivos exigibles 336.952 371.107
Total pasivos 8.984.130 5.271.662

6. VALORES NEGOCIABLES

1.1564.156

393.193
515.824

2.063.173

La Sociedad registra en el corto piazo un saldo de M$ 327.588, correspondiente a:

D.P.F. en Instituciones Financieras
Cuotas de Fondos Mutuos

Total
7. CONTRATOS DE LEASING Y ACTIVOS EN ARRIENDO

a) Contratos segiin vencimientos y reajustabilidad

Hasta un aiio

705.759 117.946 12.262.452
90.961 306.960 4.054.256
116.694 255.983 1.5696.560
913.414 680.889 17.913.268
m$

236.188

91.400

327.588

Mas de un aiio, hasta dos afios

M CH M CH M EX Sub- M CH M CH M EX Sub-
no reaj. reaj. total no reaj. reaj. total
M$ M$ M$ M$ M$ mM$ M$ M$
Contratos de leasing 515.345 26.330.318 5.121.149 31.966.812 60.225 13.163.478 3.738.155 16.961.858
Menos:
— Int. diferidos (102.916) (3.790.034} (924.478) (4.817.428) (19.014) (1.949.350) (5673.712) (2.5642.076)
— VA diferido (78.612) (3.954.328) (766.959) (4.799.899) (9.187) (1.943.698) (552.288) (2.505.173}
— Provisiones sobre
contratos (8.043) (411.502) (80.033) {499.578) {954) {205.702) (568.424) (265.080)
Contratos de
leasing netos 325.774 18.174.454 3.349.679 21.849.907 31.070 9.064.728 2.6563.731 11.649.529
Més de dos afios Total
M CH M CH M EX Sub- M CH M CH M EX
no reaj. reaj. total no reaj. reaj. Total
mM$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ mM$
Contratos de leasing - 9.072.044 3.346.540 12.418.584 575.570 48.565.840 12.205.844 61.347.254
Menos:
— Int. diferidos - {1.5660.061) (332.648) (1.892.709) (121.930) (7.299.445) (1.830.838) (9.2562.213)
— {VA diferido - (1.185.626) (473.363) (1.658.989) (87.799) (7.083.652) (1.792.610) (8.964.061)
— Provisiones sobre
contratos - (141.747) (62.294) (194.041) {8.997) (758.951) (190.751) {958.699)
Contratos de
leasing netos — 6.184.610 2.488.235 8.672.845 356.844 33.423.792 8.391.645 42.172.281
El plazo promedio de los contratos de leasing es de 42 meses.
Activos en arriendo
M CH M CH M EX
no reaj. reaj. Total
M$ M$ M$ m$
Activo en arriendo — 31.719 — 31.719
Menos:
— Depreciacién acumulada — (1.686) — (1.686)
— Provisiones sobre
activos en arriendo — —_ — —
Activos en arriendo
netos - 30.033 - 30.033
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b) Contratos clasificados por tipo de bien

Tipo de bien Monto*
M$

Equipos de movimientos de tierra 8.806.839
Equipos de transportes 7.656.763
Equipos de oficinas 5.821.120
Equipos maquinas industriales 5.091.863
Automoviles 4.083.529
Equipos de computacién mediano y grandes 2.521.030
Otros bienes 8.221.171
Total cartera 42.202.314

*

Valor actual neto de intereses e IVA diferido y provisiones.
8. ACTIVOS PARA LEASING
a) En este rubro se incluyen bienes adquiridos para entregarlos en arrendamiento, cuyo detalle es el siguiente:
Tipo de bien
Vehiculos
Equipos de transporte
Equipos de manipulacién de carga
Equipos de movimiento de tierra
Equipos de computacion medianos y grandes
Bienes raices
Otros
Subtotal
b) Se incluyen, ademas, bienes recuperados de clientes, seglin el siguiente detalle:
Tipo de bien
Vehiculos
Equipos de transporte
Otros
Menos provisién sobrevalorizacién

Subtotal

Total

9. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES Y OTROS ACTIVOS
El detalle de estos activos es el siguiente:
Otros activos circulantes
Gastos anticipados comisiones bancarias
Gastos anticipados legales y notariales
Diferencia de precio en colocacion bonos LASA
Otros
Total
Otros activos
Gastos anticipados comisiones bancarias
Gastos anticipados legales y notariales

Diferencia de precio en colocacion bonos

Total
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20,87
18,14
13,79
12,07

9,68

5,97
19,48

100,00

M$

72134
45.609
31.346
44.264
22.302
21.200
39.549

276.404

Ms$
4.357
74.388
5.467
(34.976)
49.236

325.640

M$
127.632
58.160
94.070
16.648
296.500

mM$
80.761
68.375
139.333

288.469
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10. OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

De acuerdo con los vencimientos de 1os contratos de créditos y otras obligaciones, las deudas que la sociedad mantiene al 31 de diciembre de
1990 son las que a continuacidn se detallan:

Vencimiento deuda M$

Hasta 1 afic A mas de 1 afio Total de deuda

Totales por

Institucion Miles $ Miles $ Miles $ Bancos

M CH M CH MCH MCH M CH M CH

no reaj. reaj. M E no reaj. reaj. ME no reaj. reaj. ME En miles $
Banco de Chile - 1.903.332 137.957 — 1.806.076  101.094 — 3.709.408 239.051 3.948.459
Banco del Estado - 641359 366.731 — 1.313.485 605.060 — 1.954.844 971.791  2.926.635
Banco de Santiago — 1.387.568 179.857 —  453.467 - —  1.841.035 179.857 2.020.892
Banco Bice 352.016 88.373 8.955 — 10.176 — 352.016 98.549 8.955 459.520
Banco Osorno 171.757 568.418 — — 34.358 - 171.757 602.776 - 774.533
Banco Crédito e Inv. 313.007 313.849 — - 410.850 - 313.007 724.699 -— 1.037.706
Banco O’Higgins 404.271 181.374 16.766 — 17.392 — 404.271 198.766 16.766 619.803
Banco Continental 41.591 372.061 349934 — — — 41.591 372.061 349.934 763.586
Banco BHIF — 57.800 361.671 — — - - 57.800 361.671 419.471
Banco Chase — 184.628 152.348 — - - - 184.528 152.348 336.876
Banco Security Pacific — 90.814 29.553 — — - — 90.814 29.653 120.367
Banco de Boston 397.729 553.470 — - - - 397.729 553.470 — 951.199
Banco de A. Edwards 541.560 444 737 — — — — 541.560 444.737 — 986.297
Banco Sud Americano 152.366 — 94.808 - — — 152.366 — 94.808 247.174
Banco Santander — 193.929 — — - — - 193.929 — 193.929
Banco Exterior 110.297 75.983 — —_ 58.470 - 110.297 134.453 - 244.750
Banco Sudarneris — 239.728 — - — - — 239.728 — 239.728
Banco Centrobanco — 195.163 - - — - — 195.163 - 195.163
Banco Internacional - 110.534 — — 189.345 — - 299.879 - 299.879
Banco Hongkong — 383 - — 215.475 — — 215.858 _ 215.8568
Banco del Desarrolio  160.960 - - - - - 160.960 —_ - 160.960
Banco Republic Nat. - 24.676 — — — - — 24.676 - 24.676
Banco Manufacturers — 200.734 632.969 — — — - 200.734 632.969 833.703
Banco of America 66.082 401,065 146.344 — — — 66.082 401.065 146.344 613.491
NMB Bank — 428 942.656 — 160.509 - - 160.937 942.656 1.103.593
Cia. de Seguros Aetna US$ — — 3.056 - — — — — 3.056 3.056
Corfo Bid itl/Corfo Birf —  2.413.309 21.424 — 4.685.811 530.760 —  7.099.120 552.184 7.651.304
{nternational Finance Co. — — 424229 — — 1.670.124 — — 2.094.353 2.094.353

Total Ent. Financ.  2.711.636 10.643.615 3.869.258 9.355.414 2.907.038 2.711.636 19.999.029 6.776.296 29.486.961

Créditos por negociar

Banco de Santiago 900.565 900.565 900.565
Banco del Estado 64.649 64.649 64.649
Banco Osorno 285.054 285.0b4 285.054
Banco BHIF 62.572 62.5672 62.572
Banco Manufacturers 320.149 320.149 320.149
Banco of America 105.938 105.938 105.938
Total créditos por negociar 1.738.927 1.738.927 1.738.927
Total general 2.711.636 10.643.615 5.608.185 — 9.355414 2.907.038 2.711.636 19.999.029 8.515.223 31.225.888

11. OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La sociedad ha efectuado seis emisiones de bonos, de las cuales la primera esta totalmente cancelada v la sexta no ha sido colocada. Las carac-
teristicas principales de cada emisidon vigente son las siguientes:

a) 2@ Emision de Bonos N© 087 de 25 de junio de 1987

a.1. Esta emision esta dividida en las siguientes series:
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b

c

d

~

)

Serie Monto Plazo Tasa Valor nominal NO de bonos
bono por serie afios % anual bono por serie
AA U.F 96.000 Tres 6,5 U.F. 1.000 96
AB U.F. 96.000 Cuatro 6,5 U.F. 1.000 96
AC U.F. 48.000 Cinco 6.5 U.F. 1.000 48
AD US$ 1.000.000 Cuatro 8,0 us$ 10.000 100

a.2. Los bonos son al portador v la reajustabilidad para las series AA, AB y AC es a base de la Unidad de Fomento (U.F.). La reajustabili-
dad para la serie AD sera la del tipo de cambio vendedor que certifique el Banco del Estado de Chile; en caso que éste no existiere, se uti-
lizara el que certifique el Banco de Chile.

Estos instrumentos devengan una tasa de interés del 6,5% anual vencido para las series AA, AB y AC y del 8% anual vencido para la serie
AD, sobre la base de 365 dfas, medidos desde et 1 de junio de 1987 hasta su vencimiento.

Las cancelaciones se efectiian semestralmente los dias 1 de junio y diciembre de cada afio, hasta su vencimiento.

a.3. Los bonos no son convertibles en acciones.
32 Emision de Bonos N© 090 de 8 de octubre de 1987

b.1. Esta emisidn esta dividida en las siguientes series:

Serie Monto Plazo Tasa Valor nominal NO de bonos
bono por serie afios % anual bono _ por serie
BA U.F. 240.000 Cuatro 6.0 U.F. 1.000 240
BB U.F. 240.000 Cinco 6,0 U.F. 1.000 240
BC US$ 2.000.000 Cuatro 8,0 uUs$ 10.000 200

b.2. Los bonos son al portador vy la reajustabilidad para las series BA y BB es a base de la Unidad de Fomento (U.F.). La reajustabilidad
para la serie BC serd la del tipo de cambio vendedor que certifique el Banco del Estado de Chile, en caso que éste no existiere, se utilizara
el que certifique el Banco de Chile.

Estos instrumentos devengan una tasa de interés del 6% anual vencido para las series BA y BB y del 8% anual vencido para la serie BC,
sobre la base de 365 dias, medidos desde el 1 de septiembre de 1987 hasta su vencimiento.

Las cancelaciones se efectan semestralmente los dias 1 de marzo y septiembre de cada afio, hasta su vencimiento.

b.3. Los bonos no son convertibles en acciones.
43 Emision de Bonos N@ 4 de 1 de agosto de 1988

c.1. Esta emision esta dividida en las siguientes series:

Serie Monto Plazo Tasa Valor nominal N© de bonos
bono por serie afios % anual bono por serie
CA U.F. 230.000 Cuatro 55 U.F. 1.000 230

CB U.F. 230.000 Seis 55 U.F. 1.000 230
CC U.F. 120.000 Diez 6,0 U.F.  1.000 120
CcD Us$ 2.000.000 Cuatro 8,5 uUs$ 10.000 200

c.2. Los bonos son al portador y la reajustabilidad para las series CA, CB y CC es a base de la Unidad de Fomento (U.F.). La reajustabili-
dad para la serie CD sera la del tipo de cambio vendedor que certifique el Banco del Estado de Chile; en caso que éste no existiere se utili-
zard aquel que resulte de la aplicacion de la Ley NO 18.010, sobre operaciones de crédito de dinero.

Estos instrumentos devengan una tasa de interés del 5,5% anual vencido para las series CA y CB, del 6% anual vencido para la serie CCy
del 8,5% anual vencido para la serie CD, sobre la base de 365 dias, medidos desde el 1 de agosto de 1988 hasta su vencimiento para las
series CA y CC vy desde el 1 de octubre de 1988, hasta su vencimiento para las series CB y CD.

Las cancelaciones se efectGian semestralmente los dias 1 de febrero y agosto de cada afio, hasta su vencimiento para las series CA y CC;
y 1 de abril y octubre, hasta su vencimiento para las series CB y CD.

C.3. Los bonos no son convertibles en acciones.
53 Emision de Bonos N© 1 de 21 de abril de 1989

d.1. Esta emision esta dividida en las siguientes series:

Serie Monto Plazo Tasa Valor nominal N© de bonos
bono por serie afios % anual hono por serie
DA U.F. 225.000 Cuatro 6,5 U.F. 1.000 225

DB U.F. 225.000 Cuatro 6,5 U.F. 1.000 225
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d.2. Los bonos son al portador y la reajustabilidad para las series DA y DB es a base de 1a Unidad de Fomento (U.F.). Estos instrumentos
devengan una tasa de interés del 6,5% anual vencido para las series DA y DB, sobre la base de 365 dias, medidos desde e! 1 de mayo de

1989 hasta su vencimiento, para la serie DA y desde el 1 de julio de 1989 para la serie DB.

Las cancelaciones se efectlan semestralmente los dias 1 de mayo y noviembre y los dias 1 de enero y julio de cada afio hasta su venci-

miento para las series DA y DB, respectivamente.

d.3. Los bonos no son convertibles en acciones.

12. CAPITAL Y RESERVAS

A continuacion se presentan los cambios en las Cuentas de Capital y Reservas:

Capital Otras Utilidad
pagado reservas acumulada
mM$ M$ mM$
Saldos al 31.12.89 1.479.169 — 1.010.308
Utilidad ejercicio 1990 - - —
Reparto utilidades — — (29.714)
Aumentos {disminuciones) de capital — - —
Traspaso utilidades 1989 — — 710.609
Revalorizaciéon de capital - 934.792 —
Distr. valorizac. 434.876 {934.792) 499.916
Saldos al 31.12.90 1.914.045 — 2.191.119

Utilidad
del ejercicio
M$

710.609
1.058.535

(710.609)

1.058.535

Total
M$

3.200.086
1.058.535
(29.714)

934.792

5.163.699

Al 31 de diciembre de 1990, la empresa mantiene deudas reprogramadas por M$ 426.223. La reprogramacion, hecha en virtud de los acuerdos
1.578-01-840622 y 1.507-01-830412 con el Banco Central de Chile implica que mientras se encuentren vigentes dichas deudas, la sociedad
debera limitar el reparto de dividendos a un 30% de las utilidades Ifquidas y destinar a lo menos el mismo porcentaje de ellas al pago antici-

pado de dichas deudas.

13. GARANTIAS OTORGADAS

a} Por obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 1990 se encuentran entregados documentos en cobranza garantia, para respaldar créditos vigentes en diferentes

instituciones financieras, segn el siguiente detalle:

Tipo de Moneda Valor Institucion
Garantia de mM$ acreedora
origen

Contratos de

leasing UF 21.902.904 Bancos comer-
ciales, del
Estado y otras
instituciones
financieras

Contratos de

leasing uss$ 4,813.319
Contratos de

leasing $ 52.390
Intereses por

devengar (4.144.735)
IVA por devengar (4.830.903)
Totales M$ 17.792.975

Las garantias anteriores se liberaran en los plazos de amortizacion de los créditos.
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b) Garantias por Bonos colocados

Al 31 de diciembre de 1990 se encuentran entregados en garant{a contratos para respaldar las obligaciones por bonos emitidos. El monto
de las garantias incluye intereses e | VA por devengar.

23 Emision de Bonos

mM$
Deuda a garantizar al 31 de diciembre de 1990 257.351
Garantlas:
Contratos de arriendo en US$ 124.219
Contratos de arriendo en UF 426.095
Total 550.314
33 Emision de Bonos
m$
Deuda a garantizar al 31 de diciembre de 1990 1.393.799
Garantias:
Contratos de arriendo en US$ 244.295
Contratos de arriendo en UF 1.471.414
Total 1.715.709
42 Emision de Bonos
mM$
Deuda a garantizar al 31 de diciembre de 1990 3.085.740
Garantias:
Contratos de arriendo en US$ 496.692
Contratos de arriendo en UF 2.728.108
Total 3.224.800
53 Emisién de Bonos
M$
Deuda a garantizar al 31 de diciembre de 1990 2.261.886
Garantrias:
Contratos de arriendo en US$ 53.126
Contratos de arriendo en UF 2.218.646
Total 2.271.672

¢} Contrato Compaiiia de Teléfonos de Chile

La sociedad ha entregado letra en garantia por UF 63.854 a favor de la Compaiiia de Teléfonos de Chile S.A., para garantizar el cumpli-
miento de un contrato de arrendamiento de teléfonos suscrito con CTC.

Por su parte, el contrato de suministro entre la sociedad y la Compafiia Alcatel Standard Electric S.A., proveedor de los citados teléfonos,
establece garantias a favor de Leasing Andino S.A. por UF 54,800 para garantizar el oportuno cumplimiento de las obligaciones que
emanan de dicho contrato.

d

-

Prendas e hipoteca

La sociedad ha constituido prendas sin desplazamiento sobre equipos y bienes dados en arrendamiento a hipoteca sobre un bien raiz, a
favor de arrendatarios, para garantizar la opcion de compra.

Compromisos indirectos

La sociedad no ha otorgado avales, ni garantizado deuda alguna de terceros.
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14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Con la propiedad

b

La sociedad tiene deudas vigentes con su empresa matriz, las que se indican a continuacion:

Capital Intereses Intereses imputados
insoluto devengados a resultados

M$ M$ M$
3.836.851 111.608 336.474

Con la gestion

b.1. La sociedad mantiene contratos vigentes con otras empresas relacionadas a través de la gestion:

Razoén social deudor Capital Intereses por Intereses imputados
insoluto devengar a resultados
mM$ M$ M$
Clinica Santa Maria 207.309 111.148 21.974
Clinica Dévila y
Servicio Medico S.A. 88.252 15.655 472
Total 295.561 126.803 22.446

b.2. La Compafifa de Seguros de Vida Aetna Chile S.A. entregb en arrendamiento a la sociedad, mediante el sistema de leasing financiero,
los pisos 70 y 89 de Moneda N® 970, Edificio Eurocentro, contratos que fueron celebrados en las mismas condiciones que ofrecia el mer-
cado en su oportunidad. Este activo se presenta en el rubro Activo Fijo y asciende a M$ 589.459.

E| saldo por pagar se indica a continuacién:

Capital Intereses por Deuda
insoluto devengar total
M$ M$ mM$
Aetna Chile 493.935 257.409 751.344

La sociedad mantiene vigente con la Compafiia de Seguros Aetna Chile Seguros Generales S.A. polizas de seguros, las cuales cubren riesgos
sobre los bienes dados en arrendamiento. El cargo a resultados al 31 de diciembre de 1990 por dichos seguros asciende a M$ 270.000.

b.3. La sociedad ha efectuado otras transacciones en condiciones de mercado con las entidades relacionadas que se describen a continua-
cién:

M$
Telemercados Europa Ltda. {consumo oficinas) 785
Distrib. Chilectra Metropolitana S.A. {consumo) 1.359 (1)
Soc. Nac. de Procesamiento de Datos {mantencion) 1.263 (1)

(1) Al cierre del ejercicio estas empresas no son relacionadas.

15. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante 1990 se han cancelado M$ 21.554 al Directorio por asistencia a sesiones y al sefior Yuji Nishioka A. por asesoria a la Gerencia Ge-
neral.

16. CORRECCION MONETARIA

Las principales partidas que componen el saldo de la cuenta correccién monetaria se detallan a continuacion:

Concepto Cargos
{abonos)

M$
Revalorizacion capital 934.792
Provisién seguros 190.674
Ingresos diferidos 77.656
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Activo fijo (185.101)
Gastos anticipados (175.987)
Impuestos por recuperar (20.393}
Activos en arriendo (6.843)
Total 814.798

17. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES

El detalle de los principales ingresos y gastos operacionales y no operacionales es el siguiente:

a) Otros ingresos no operacionales

M$

Reverso de provisiones de seguro constituidas en
exceso en afios anteriores (1) 241.432
Recuperacion de gastos 20.653
Otros intereses 12.569
Indemnizacion siniestros 9.905
Otros 21.525
Total otros ingresos 306.084
(1) Este monto fue asignado a incrementar la provisién sobre contratos.
b) Otros egresos operacionales

m$
Comisiones y gastos bancarios 204.589
Gastos legales y notariales 90.992
Otros 31.470
Subtotal 327.051

c) Otros egresos no operacionales

M$
Diferencia en venta de bienes recuperados 62.819
Castigos de contratos 43.010
Otros 5.460
Subtotal 111.289
Total otros egresos 438.340

18. OPERACIONES SWAP

La sociedad tiene vigentes al 31.12.90 contratos por operaciones Swap, por MUS$ 4.500, cuyo activo y pasivo estd compensado en los esta-
dos financieros.

19. HECHOS RELEVANTES

Cambios en el Directorio:

En sesion de Directorio N© 1563, del 25 de mayo de 1990, se procedio a designar como directores a los sefiores René Lehuedé F. y Segismundo
Schulin Zeuthen S., en reemplazo de los sefiores Fernando Kubik Z. y Alfonso Campos M.

Designacion del Gerente General

En sesion de Directorio extraordinaria NO 2-90 se procedid a designar como Gerente General al sefior Georges Pessis Vilaboa a contar del 5
de marzo de 1990.
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Financiamientos provenientes de recursos externos:

Durante 1990, la sociedad se adjudicé fondos provenientes de licitaciones de los programas de créditos multisectoriales Corfo BID [1] y fi-
nanciamiento de operaciones Leasing Corfo BIRF; como, asimismo, crédito del International Finance Corporation {IFC), organismo depen-
diente del Banco Mundial. A continuacién se detatlan las obligaciones mencionadas, las cuales se presentan en el rubro Obligaciones con
Instituciones Financieras.

— Corfo BID i1l y Corfo BIRF:

Monto de los créditos UF 875.000 a 3 afios
UF 50.000 a 4 afios
UF 50.000 a 5 afios

uUs$ 1.500.000 a 6 afios
International Finance Corporation (iFC)

Monto del crédito MUS$ 10.000 plazo 5 afios. De este crédito se han girado MUS$ 5.900.

20. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se han producido hechos que afecten los resulta-
dos de la sociedad.
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O’HIGGINS LEASING S.A.

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

ACTIVOS M$ PASIVOS Y PATRIMONIO M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 23.825 Obligaciones con instituciones financieras 2.141.140
Valores negociables 311.060 Obligaciones por emision de bonos 456.838
Contratos de leasing 2.810.003 Documentos y cuentas por pagar 303.655
Activos para leasing 468.147 Acreedores varios 5.239
Deudores varios 11.283 Provisiones y retenciones 56.912
Impuestos por recuperar 85.807 Otros pasivos circulantes 397.086
Otros activos circulantes 40.563
- Total pasivo circulante 3.360.870
Total activo circulante 3.760.688

PASIVO A LARGO PLAZO
ACTIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones con instituciones financieras 228.441
Inversiones 3.785 Obligaciones por emision de bonos 943.242
Contratos de leasing 2.508.618 Otros pasivos a largo plazo 704.339

Otros activos 57.746
Total pasivo a largo plazo 1.876.022

Total activo a largo plazo 2.570.149
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 883.306

ACTIVO FIJO 12.651
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 213.290

TOTAL ACTIVOS 6.333.488 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.333.488

Las notas adjuntas N©S 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990

M$
INGRESOS OPERACIONALES
Intereses percibidos y devengados 683.182
Reajustes percibidos y devengados 1.077.883
Otros ingresos operacionales 3.578
Total ingresos de operacidon 1.764.643
GASTOS OPERACIONALES
Intereses pagados y devengados (442.509)
Reajustes pagados y devengados (8056.695)
Otros gastos operacionales (21.500)
Total gastos de operacion (1.269.704)
Margen operacional bruto 494.939
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL (120.958)
Margen operacional 373.981
PROVISION SOBRE ACTIVOS {18.801)
MARGEN OPERACIONAL NETO 355.180
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 64.426
Correccién monetaria ' (186.177)
Resultado antes de impuestos 233.429
Impuesto a la renta {20.139)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 213.290

Las notas adjuntas NOS 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
O’Higgins Leasing S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de O'Higgins Leasing S.A. al 31 de
diciembre de 1990 y al correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion de O'Higgins Leasing S.A. Nuestra respon-
sabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren gue planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de O'Higgins Leasing S.A. al 31
de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el aflo terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Arturo Selle S. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1.

ASPECTOS GENERALES

O'Higgins Leasing S.A., sociedad anénima cerrada, es filial del Banco O’Higgins S.A. y en calidad de tal esta sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
La participacidon de sus accionistas es la siguiente:

Banco O'Higgins: 99%

Agricola El Pefién: 1%

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General
Los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 han sido preparados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados vy a
normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, normas que en caso de dis-
crepancias priman sobre los mencicnados principios contables.

b} Correccion monetaria
La Sociedad ha corregido monetariamente su capital propio financiero y sus activos y pasivos no monetarios, con el objeto de reflejar en
los estados financieros el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de !a moneda ocurridas en el afio. La variacién del Indice de
Precios al Consumidor utilizada para las actualizaciones antes referidas, ascendio a 29,4%.
Las cuentas de resultados se presentan a sus valores historicos.

c) Bases de conversion
Los saldos en moneda extranjera se presentan traducidos al tipo de cambio informado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, $ 353,84 por dolar, los saldos expresados en Unidades de Fomento han sido convertido a $ 7.043,39 por Unidad de Fomento,
al 31 de diciembre de 1990.

d) Provisiones para cubrir activos riesgosos
La Sociedad ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gia de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y provisiones adicionales
que se consideraron necesarias.

e) Contratos de leasing
Se presenta bajo este titulo el valor nominal de los contratos de leasing, neto de intereses diferidos y de las provisiones sobre contratos de
leasing proporcionales. La proporcién de los contratos con vencimiento hasta un afio se presenta bajo el activo circulante y aquella con
vencimiento superior a un afio bajo el activo a largo plazo.
Los contratos de leasing tienen una opcion de compra para el arrendatario al término del periodo del contrato, con precio estipulado de
una renta mensual adicional. La venta se reconoce contablemente siempre y cuando el arrendatario ejerza su opcion de compra al término
del contrato. Las rentas mensuales contenidas en los contratos suscritos hasta la fecha estan expresadas en Unidades de Fomento y Do-
lares.

f) Activos para leasing
Corresponden a bienes adquiridos por la Sociedad para ser arrendados en Leasing Financiero y se presentan a sus costos de adquisicion mas
revalorizaciones legales, los cuales no exceden a sus respectivos valores de mercado.

g) Activos fijos
Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicion mas revalorizaciones legales. Las depreciaciones del ejercicio se han deter-
minado a base del método lineal considerando los afios de vida (til remanente de los respectivos bienes.

h) Impuestos por recuperar

El rubro impuestos por recuperar esta compuesto pirncipalmente por el impuesto al valor agregado correspondiente a las compras de
activos para leasing, descontado del impuesto al valor agregado de las rentas.

Amortizacion de activos no monetarios

La amortizacion de los activos no monetarios se ha determinado a base del método lineal, considerando los afios de beneficio que reporta
su desembolso.
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i} Inversiones

Las inversiones se presentan valorizadas al costo de adquisicion mas la correcciébn monetaria.

Valores negociables:

Las inversiones en valores negociables se presentan a los valores de inversiébn, més los reajustes e intereses devengados al 31 de diciembre
de 1990.

k) Obligaciones por emision de bonos
La obligacién por emision de bonos emitidos y colocados se presenta reajustada mas los intereses devengados al 31 de diciembre de 1990.

1} Impuesto a la renta

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la Sociedad ha determinado base imponible para efectos de impuestos a la renta, cons-
tituyendo una provision de M$ 20.139.

m) Impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el efecto de im-
puestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores A.G., pues la mayoria de las diferencias son de naturaleza que el Boietin Técnico NO 41 permitid no registrar.

3. CAMBIO CONTABLES

Durante el ejercicio no se han producido cambios en los criterios contables aplicados.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1990 la provisiébn minima exigida para los riesgos de eventuales pérdidas de activos, equivalente al 0,2% del valor neto
del total de los contratos de leasing, ascendio a M$ 11.307.

Valores Contratos Activos
negociables e de para Activo

inversiones leasing leasing fijo
mM$ Ms$ M$ mM$

Saldo al 31.12.89 — 5.098 — -
Aplicaciones de provisiones — — — -
Provisiones constituidas — 18.801 — -
Liberacidn de provisiones — — - -
Saldo af 31.12.90 — 23.899 - -

La Sociedad ha constituido provisiones globales adicionales por M$ 10.000, para aquellos contratos clasificados en categoria A y, ademaés,
M$ 2.592, para aquellos clientes clasificados en otras categorias.
La provision se compone de:

mM$
Provisién minima exigida 11.307
Provisién adicional (voluntaria) 10.000
Provision para otras categorias 2.592
Total 23.899
5. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO
Los vencimientos de los activos y pasivos vigentes al 31 de diciermbre de 1990 son los siguientes:
1996
1992 1993 1994 1995 adelante Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$$
Activos:
Contratos de leasing 1.5689.003 739.647 178.148 1.820 - 2.508.618
Otros activos 36.946 20.800 — - — 57.746
Total activos 1.625.949 760.447 178.148 1.820 — 2.566.364
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Pasivos:

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras
Obligaciones por emision de bonos
Obligaciones con Corfo-BID Hi

Total pasivos

228.441
455.007
352.169

1.035.617

488.235
352.170

840.405

6. VALORES NEGOCIABLES E INVERSIONES A LARGO PLAZO

— 228.441
- 943.242
- 704.339

- 1.876.022

La inversion al 31 de diciembre de 1990 se presenta valorizada de acuerdo al criterio descrito en Nota 2 i), segiin el siguiente detalle:

a) Valores negociables:

Compra de instrumentos financieros con pacto de retroventa

inversion
en:

PRBC
DPR
b} Inversiones a largo plazo:

Sociedad

Fecha de
inversion

28.12.90
28.12.90

O’Higgins Corredores de Bolsa S.A.

7. CONTRATOS DE LEASING

a) Contratos de leasing a corto y largo plazo

Monto
M$

250.7562
60.308

Participacion

1%

M$
311.060
Fecha de

Vcto.

04.01.91
02.01.9

Monto (M$)

3.785

Los contratos de leasing a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 1990 estan pactados en cuotas mensuales con vencimientos hasta marzo

de 1995, segun el siguiente detalle:

Contratos de leasing

Menos:
Intereses diferidos
Provisiones sobre contraios

Contratos de leasing netos

Contratos de leasing
Menos:

Intereses diferidos
Provisiones sobre contratos

Contratos de leasing netos

Hasta un afo

Mas de un aiio
hasta dos aiios

M CH no M CH MCHno MCH
reaj. reaj. ME Subtotal reaj. reaj. ME Subtotal
M$ M$ mM$ M$ mM$ M$ m$ M$
— 2.832.410 591.730 3.424.140 — 1.400.389 457.647 1.858.036
- (458.713) (141.562) (600.275) —  {186.059) (76.533) (262.592)
- {12.062) (1.800) (13.862) - (4.879) (1.562) (6.441)
— 2.361.635 448.368 2.810.003 — 1.209.451 379.552 1.589.003
Mas de dos aiios Total
M CH no M CH MCHno MCH
reaj. reaj. ME Subtotal reaj. reaj. ME Subtotal
m$ M$ mM$ M$ M$ M$ mM$ M$
- 674.664 333.651 1.008.315 — 4907.463 1.383.028 6.290.491
— (55.245) (29.859) (85.104) — (700.017) (247.954)} (947.971)
— (2.389) (1.207) (3.596) - (19.330) (4.569) (23.899)
- 617.030 302.585 919.615 — 4.188.116 1.130.505 5.318.621
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b) Contratos clasificados por tipo de bien

Tipo de bien Monto* %
M$

Equipos computacionales medianos y grandes 1.888.758 35,6
Equipos de movimiento de tierra 1.039.601 19,56
Equipos y maquinarias industriales 744709 14,0
Equipos de transporte 390.056 7,3
Equipos de oficina 355.5625 6,7
Otros bienes 899.972 17,0
Total cartera 5.318.621 100,0

* Valor actual neto de VA diferido y provisiones.

8. ACTIVOS PARA LEASING:

El detalle de los activos para leasing, valorizados segun el criterio descrito en Nota 2 f) es el siguiente:

M$

Bienes adquiridos para arrendarlos:

Equipos computacionales 228.790
Vehiculos 14.277
Semirremolque 6.350
Prensa excéntrica 3.050
Maéquina fresadora 5.000
Otros 2.383
Subtotal 259.850
Otros:

Importaciones en transito 106.842
Reajustes e intereses actas sin cerrar 5.706
Gastos de importacion 95.605
Reajustes e intereses por gastos de importacion 144
Subtotal 208.297
Total 468.147

No hay bienes recuperados de clientes.
9. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El siguiente es el detalle de las partidas incluidas bajo los rubros Otros activos circulantes, Otros activos a largo plazo y Otros pasivos circulan-
tes:

M$

Otros activos circulantes:

Impuesto al crédito por amortizar 10.501
Gastos anticipados 4.083
Intereses diferidos por colocacion de bonos ) 25.979
Total otros activos circulantes 40.563
Otros activos:

Impuestos al crédito por amortizar 14.330
Intereses diferidos por colocaciéon de bonos 43.416
Total otros activos 57.746
Otros pasivos circulantes:

Obligaciones con Corfo-BID I} 397.086
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10. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

De acuerdo a los vencimientos de los contratos de crédito y otras obligaciones, ias deudas que la sociedad mantiene al 31 de diciembre de
1990 son los que a continuacion se detatlan:

Vencimiento de deuda

Hasta 1 afio A mas de 1 afio Total de deuda
Institucion M CH no M CH ME M CH no M CH ME MCHno M CH ME
reaj. reaj. reaj. reaj. reaj. reaj.

M$ mM$ mM$ M$ mM$ M$ M$ M$ M$
Banco de Crédito e Inversiones — 178.602 - — — — — 178.602 —
Banco O’'Higgins - 396.938 147.025 — — - — 396.938 147.025
Banco Continental — 331.695 53.708 — — — — 331.695 53.708
Banco de Santiago —_ 67.649 147.609 — - - — 67.649 147.609
Republic National Bank - 114,776 — -_ 95.136 - - 209.912 —_
Banco Exterior - 77.157 — — 75.928 - - 153.085 —_
Banco Sud Americano - 79.812 77.568 - 57.377 — - 137.189 77.568
Banco de A. Edwards - 58.213 - — - - - 58.213 —
Banco Bice 880 — 349.403 — — — 880 — 349.403
Banco de Boston — — 60.105 — - — — — 60.105
Total 880 1.304.842 835418 - 228.441 - 880 1.5633.283 835.418

11. OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

La Sociedad ha efectuado una emisién de bonos. Las caracteristicas principales de la emision son las siguientes:

a) 12 Emisién de Bonos N© 1 de 1989.
La emision fue por UF 300.000 y US$ 1.000.000, dividida en dos series segin el siguiente detalle:

Serie Monto por Plazo Tasa Valor nominal NO de bonos
serie % bono por serie

A UF 300.000 4 afios 7,0 UF 500 600

B8 uUss 1.000.000 4 afios 8,5 Uss 10.000 100

Sus principales caracteristicas son:

— Vencimientos semestrales de capital e intereses.

— Plazo de colocacion 18 meses contados desde la fecha de inscripcién para ambas series, emision que fue inscrita bajo el N© 4 del Registro
de Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, con fecha 29 de septiembre de 1989.

— Los bonos series A y B han sido clasificados en categoria A de riesgo por la Superintendencia de Fondos de Pensiones y por dos clasifica-
doras de riesgo privadas.

12. CAPITAL Y RESERVAS

El movimiento en las cuentas de capital y reservas, durante 1990 fue el siguiente:

Reserva Utilidad
Capital futuros Pérdida del
pagado dividendos acumulada afio Total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 31 de diciembre de 1989 602.077 — (1.809) 82.348 682.616
Distribucion de utilidades — 80.539 1.809 (82.348) —
Revalorizacion capital propio 177.011 23.679 — —_ 200.690
Utilidades del afio — — — 213.290 213.290
Saldos al 31 de diciembre de 1990 779.088 104.218 — 213.290 1.096.596
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13. GARANTIAS OTORGADAS

Para garantizar obligaciones con instituciones financieras, obligaciones con los tenedores de bonos y obligaciones por el crédito Corfo-BiD
111, la Sociedad ha entregado en garantia contratos de arriendo, por un monto total de M$ 2.639.719, al 31 de diciembre de 1990.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones con: Banco O'Higgins y O’Higgins Corredores de Bolsa S.A. {matriz y coligada, respec-
tivamente).

Efecto en Saldos por
resultados cobrar o
Monto {cargo) abono (por pagar)}
mM$ M$ M$
Banco O'Higgins:
Arriendo de oficinas 4197 (4.197) —
Préstamos — (26.568) (396.938)
Acreditivos 147.025 — (147.025)
O’Higgins Corredores de Bolsa S.A.:
Compra de instrumentos financieros
con pacto de retroventa 15.198.124 50.872 311.060

Las transacciones efectuadas con Banco O’Higgins y con O'Higgins Corredores de Bolsa S.A. se han realizado en condiciones normales de mer-
cado a esas fechas.
No se han efectuado otras transacciones con partes relacionadas.

15. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado M$ 10.936 con cargo a los resultados, por concepto de servicios profesionales prestados por el Directorio.
La Sociedad no ha cancelado dietas a los directores por asistencia a sesiones.

16. CORRECCION MONETARIA

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria, de acuerdo al criterio indicado en Nota 2 b}, origin6 un cargo neto a los resultados del
ejercicio M$ 186.177, segdn se resume a continuacion:

(Cargo)
abono
M$
Capital propio financiero (200.689)
Activos fijos 4,752
IVA crédito fiscal 9.465
Otros activos no monetarios 295
Total (186.177)
17. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES
LLos principales ingresos y gastos operacionales al 31 de diciembre de 1990 son los siguientes:
mM$
Margen operacional neto 355.180
Otros ingresos operacionales:
Diferencial producido entre lo estimado y realmente
pagado compras nacionales 1912
Utilidad en venta de activos para leasing 1.666
Total 3.578
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Otros gastos operacionales

Amortizacién impuesto al crédito 18.055
Castigo cuenta por cobrar incobrable 3.445
Total 21.500

18. HECHOS RELEVANTES

Durante el ejercicio han ocurrido los siguientes hechos relevantes:
— Nombramiento del sefior Fernando Cafias B. como nuevo Director de O'Higgins Leasing S.A.

19. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos significativos de cardcter financiero o de otra indole que afecten o puedan afectar los estados financieros de 1a Sociedad,
entre el 31 de diciembre de 1990 vy la presentacion de estos estados financieros.
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SANTIAGO LEASING S A.

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

ACTIVO 1990 1989
M$ M$

ACTIVO CIRCULANTE

Disponible 59.182 30.723
Valores negociables 118.745 —
Contratos de leasing 10.730.275 7.777.599
Activos en arriendo 9.924 11.308
Activos para leasing 38.176 538.079
Deudores varios 36.740 93.150
Impuestos por recuperar 22.470 436.179
Otros activos circulantes 66.572 52.822
Total activo circulante 11.082.084 8.939.860

ACTIVO A LARGO PLAZO

Inversiones - -
Contratos de leasing 9.833.342 9.466.133
Otros activos 78.792 91.935
Total activos a largo plazo 9.912.134 9.558.068
ACTIVO FIJO 277.320 277.243

TOTAL ACTIVOS 21.271.538 18.775.171

Las notas adjuntas NOS 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

M$ M$

PASIVO CIRCULANTE

Obligaciones con instituciones financieras 5.370.295 5.394.300
Obligaciones con Corfo 1.255.600 -
Obligaciones por emisidn de bonos 1.327.884 805.216
Documentos y cuentas por pagar 342.353 1.097.211
Acreedores varios 28.020 -
Ingresos diferidos 9.636 —
Provisiones y retenciones 2.089.272 2.289.720
Otros pasivos circuiantes 5.343 4916
Total pasivo circulante 10.428.403 9.591.363

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones con instituciones financieras 2.757.325 4.216.335
Obligaciones con Corfo 2.412.361 —

Obligaciones por emision de bonos 2.226.838 2.007.906

Documentos y cuentas por pagar 180.088 281.229
Acreedores varios - -

Otros pasivos a largo plazo 348.240 324.080

Tota! pasivo a largo plazo 7.924.852 6.829.550

CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 2.354.258 1.899.543

UTILIDAD DEL EJERCICIO 564.025 454,715

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 21.271.538 18.775.171

Las notas adjuntas NOS 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios de doce meses terminados al 31 de diciembre de 1990 y 1989

1990 1989
M$ M$
INGRESOS OPERACIONALES
intereses percibidos y devengados 2.398.373 1.479.557
Reajustes percibidos y devengados 4,136.502 2.082.640
Ingresos por arriendo 3.265 3.939
Otros ingresos operacionales 81.420 45.443
Total ingreso de operacion 6.619.550 3.611.579
GASTOS OPERACIONALES
Intereses pagados y devengados (1.641.742) (821.379)
Reajustes pagados y devengados (3.315.616) (1.780.384)
Otros gastos operacionales (100.200) (64.540)
Total gastos de operacidon (5.057.558) {2.666.303)
MARGEN OPERACIONAL BRUTO 1.561.992 945.276
GASTO DE APOYO OPERACIONAL (416.143) (334.120)
Margen operacional 1.145.849 611.156
PROVISIONES SOBRE ACTIVOS (237.642) (54.925)
Margen operacional neto 908.207 556.231
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 28.806 32.645
Otros ingresos 45.737 76.979
Otros egresos — (7.784)
Correccién monetaria (418.725) (203.356)
Resuitado antes de impuesto 564.025 ) 454.715
Impuesto a la renta —_ _
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 564.025 454.715

Las notas adjuntas NOS 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Santiago Leasing S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Santiago Leasing S.A., al 31
de diciembre de 1990 y 1989 y a los correspondientes estados de resultados por los
afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros {(que inclu-
yen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Santiago
Leasing S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administraciéon de la Sociedad,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Santiago Leasing S.A. al 31
de diciembre de 1990 y 1989 vy los resultados de sus operaciones por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y nor-
mas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

Jestis Riveros G. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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1. CONSTITUCION DE SOCIEDAD

Santiago Leasing S.A. se constituy® como sociedad andnima cerrada por escritura publica de fecha 2 de noviembre de 1987, ante el Notario
Gonzalo de la Cuadra Fabres. La sociedad tiene el caracter de filial del Banco de Santiago, constituyéndose al amparo del nimero 11 bis del
articulo 83 de la Ley Genera! de Bancos que faculta a los Bancos Comerciales establecidos en Chile para constituir sociedades filiales que
complementen el giro bancario. De acuerdo a lo anterior, la sociedad se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos
(SBIF).

Los accionistas de la sociedad y su participacion se detallan a continuacion:
%
Participacion
Banco de Santiago 99,99
José Manuel Jaramillo 0,01

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo

Los presentes estados financieros corresponden a los ejercicios de doce meses terminados al 31 de diciembre de 1990 y 1989.

b

General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la SBIF, normas
que, en caso de discrepancia, priman sobre los mencionados principios de contabilidad.

¢) Correccidon monetaria

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, la Sociedad ha corregido monetariamente sus activos y pasivos no mo-
netarios y patrimonio con cargo y/o abono a los resultados de! ejercicio. Los estados financieros del periodo 1989 han sido ajustados en
un 29,4% para efectos de permitir su comparacidon con los estados financieros del presente ejercicio.

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

d

Bases de conversion

Los activos y pasivos expresados en unidades reajustabies al 31 de diciembre de 1990 y 1989, han sido convertidos de acuerdo a los si-
guientes valores de cierre:

1990 1989
$ $
Unidades de Fomento 7.043,39 5.432,32
Délar contable SBIF 353,84 282,89

e) Provisiones para cubrir eventuales pérdidas de activos

La sociedad ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos de acuerdo con la metodoio-
gfia establecida en la Circular N© 2, de fecha 9 de septiembre de 1989, de la SBIF.

f) Contratos de leasing y activos en arriendo

Las operaciones de leasing financiero de la sociedad consisten en contratos de arriendo con una clausula que otorga al arrendatario una op-
cion de compra del bien arrendado al término del mismo. Las operaciones de leasing vigentes al 31 de diciembre de 1990 y 1989 incluyen
plazos de hasta 144 y 144 meses, respectivamente.

La valorizacién de estas operaciones se ha efectuado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras que en lo sustancial significa excluir del activo fijo los bienes
arrendados con opcidn de compra e incluir en el activo circulante y en activos de largo plazo los valores por cobrar, descontando de ellos
los intereses por devengar, el impuesto al valor agregado no devengado vy las provisiones sobre contratos.

Los activos fijos arrendados bajo la modalidad de leasing operativo sin opcién de compra se encuentran valorizados a su costo de adquisi-

cidbn mas las revalorizaciones legales y su depreciacion ha sido calculada segdn el método lineal, de acuerdo a ia vida Gtil normal de los
bienes.

g) Activos para leasing

El saldo presentado bajo este rubro estd constituido principalmente por bienes adquiridos segin instrucciones de clientes cuyos contratos
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros estan en proceso de formalizacion.
El costo de los bienes corresponde al valor facturado por los respectivos proveedores.
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h)

i

k

3.

Activo fijo

Los bienes de! activo fijo que se presentan en el balance se encuentran valorizados a su costo de adquisicion mas las revalorizaciones lega-
tes.

De acuerdo con principios contables, también se incluye en este rubro el inmueble arrendado por la sociedad bajo la modatidad de ieasing
financieros.

La depreciacion ha sido calculada segin el método lineal, de acuerdo a la vida Gtil normal de los bienes.

Impuestos por recuperar

E! saldo de impuestos por recuperar corresponde al crédito fiscal neto por concepto de Impuesto al Valor Agregado {1VA), el que se pre-
senta valorizado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Otros activos

Bajo este rubro se incluyen gastos legales pagados por anticipado, los que se corrigen monetariamente y se amortizan en el mismo periodo
de las operaciones que las originan y se presentan netos de amortizacion.

También se incluyen en este rubro las pérdidas originadas en la colocacion de bonos que corresponden a la diferencia entre el valor nomi-
nal del bono y su valor efectivo de colocacidén, la cual se amortiza en el mismo plazo de vencimiento de cada serie.

Valores negociables

En este rubro se incluyen compras de instrumentos con pacto de retroventa, l0s cuales se valorizaron a su valor par al 31 de diciembre de
1990, segiin su TIR de compra.

Obligaciones por emision de bonos

Las obligaciones por emision de bonos se presentan valorizadas de acuerdo a las caracteristicas de cada emisidn e incluye el capital adeu-
dado vy los intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

IMPUESTOS DIFERIDOS

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce e! efecto de impues-
tos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de Conta-
dores.

4.

PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

De acuerdo con lo indicado en Nota 2 e) la Sociedad mantiene una provision de M$ 289.197 para cubrir eventuales pérdidas de activos.
Durante 1990 y 1989 ia sociedad ha constituido la provisién minima globat del 0,2% del vator neto de la cartera de contratos y adicional-
mente ha adoptado la politica de provisionar en forma individual los clientes riesgosos, de esta manera la provision alcanza a 1,35% y 0,38%
de la cartera neta de contratos, respectivamente.

El movimiento de provisiones durante el ejercicio 1990 es el siguiente:

5.

Provisiones sobre

Valores Contratos Activos Activos
negociables de en para Activos
e inversiones leasing arriendo leasing fijos
mM$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 31.12.89 — 50.330 - - 1.225
Aplicacion de provisiones — — — — —
Provisiones constituidas - 235.410 — 13.798 -
Liberacion de provisiones — (3.993) — (7.573) —
Saldos al 31.12.90 — 281.747 - 6.225 1.225

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS DE L ARGO PLAZO

Los vencimientos de activos y pasivos a largo plazo al 31 de diciembre de 1990 son:

1996 en
1992 1993 1994 1995 adelante Totat
M$ mM$ mM$ M$ M$ mM$

Activos:
Inversiones — — - - - —
Contratos leasing 5.951.142 2.448.063 814.145 188.089 431.903 9.833.342
Otros activos 54.087 24.149 — - 556 78.792
Total activos 6.005.229 2.472.212 814.145 188.089 432.459 9.912.134
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Pasivos:

Obligaciones con bancos
e instituciones

financieras 2.223.906 533.419 — — - 2.757.325
Obligacién con Corfo 1.109.334 1.109.334 193.693 - — 2.412.361
Obligaciones

emision bonos 1.374.573 852.265 — — — 2.226.838
Documentos y cuentas

por pagar 83.472 83.472 13.144 - - 180.088
Otros pasivos exigibles 238.817 6.289 6.822 7.401 88.911 348.240
Total pasivo 5.030.102 2.584.779 213.659 7.401 88.911 7.924.852
6. VALORES NEGOCIABLES
El detalle de los valores negociables que se presentan en el activo circulante al 31 de diciembre de 1990 y 1989 es el siguiente:

1990 1989
mM$ M$
Titulos de instituciones financieras:
— Con pacto de retroventa 118.745 —
7. CONTRATOS DE LEASING Y ACTIVOS EN ARRIENDO
a) Contratos segiin vencimiento y reajustabilidad
Hasta un afio Mas de un afio
hasta dos ailos
M CH M CH ME M CH M CH ME
no reaj. reaj. Us$ Subtotal no reaj. reaj. uUs$ Subtotal
M$ M$ M$ M$ M$ M$ mM$ M$
Contratos de leasing 76.808 12.947.576 1.961.377 14.985.761 — 6.943.959 1.262.180 8.206.139
Menos:
Intereses diferidos (8.670) (1.678.059) {294.559) (1.981.288) — (836.424) (148.028) (984.452)
IVA diferido (11.692) (1.831.774) (293.020) (2.136.486) - (1.016.742) (18€.381)  (1.203.123)
Provisiones sobre
contratos (113) (134.983) (2.616) (137.712) - (65.656) (1.766) (67.422)
Contratos de leasing
netos 56.333 9.302.760 1.371.182 10.730.275 — 5.025.137 926.005 5.951.142
Mas de dos aiios Total
M CH M CH ME M CH M CH ME
no reaj. reaj. Us$ Subtotal no reaj. reaj. uUs$
M$ M$ M$ M$ M$ M$ mM$
Contratos de leasing - 4.791.373 626.870 5.418.243 76.808 24.682.908 3.850.427
Menos:
Intereses diferidos — (751.198) (41.697) (792.895) (8.670) {3.265.681) (484.284)
IVA diferido — (572.458) (94.077) (666.535) (11.692) (3.420.974) (5673.478)
Provisiones sobre
contratos — (75.677) (936) (76.613) (113) (276.316) (5.318)
Contratos de leasing
netos — 3.392.040 490.160 3.882.200 56.333 17.719.937 2.787.347

El plazo promedio al que se encuentran convenidos los contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 1990 es de 27 meses.
El detalle de los activos en arriendo al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:
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Total

M CH M CH ME M CH

no reaj. reaj. uss$ reaj.

M$ M$ M$ mM$

Activos en arriendo — 13.841 - 13.841
Menos:

Depreciacién acumutada — (3.917) — (3.917)
Provisiones sobre activos en arriendo — — — —
Activos en arriendo netos - 9.924 — 9.924

b) Contratos clasificados por tipo de bien:
Tipo de bien ’ Monto %
M$

Equipos de computacién medianos y grandes 4.617.973 22,46
Equipos de transporte 3.073.059 14,94
Equipos y maquinarias industriales 2.950.238 14,35
Equipos de movimiento de tierra 2.849.436 13,86
Equipos de oficina 2.360.097 11,48
Automoviles, camionetas y furgones 1.433.000 6,97
Bienes raices 797.785 3,88
Equipos de manipulacién de carga 495.900 2,41
Equipos médicos y clinicos 467.706 2,27
Equipos de impresion en serie 425.233 2,07
Equipos de filmacién y video 424.389 2,06
Equipos de medicidn, control y expendio 227.070 1,10
Equipos agricolas 203.301 0,99
Equipos para tratamiento maderero 121.397 0,59
Otros 86.488 0,42
Equipos de energia 30.645 0,15
Total cartera 20.563.617 100,00

8. ACTIVOS PARA LEASING

Al 31 de diciembre de 1990 y 1989 los saldos de! rubro activos para leasing, segln lo descrito en Nota 2 g), se componen de la siguiente ma-
nera:

1990 1989
Saldo Saldo
Tipo de bien Saldo Provision neto Saldo Provision neto
M$ m$ M$ M$ M$ M$
Bienes adquiridos:
— Camionetas - — — 27.186 — 27.186
— Equipos de
transporte 1.449 —_ 1.449 40.225 — 40.225
— Equipos com-
putacional
medianos y grandes 11.500 — 11.500 67.309 — 67.309
— Equipos de
impresion y
reproduccion
en serie - — — 34.797 - 34.797
— Equipos de
movimiento
de tierras 12.659 - 12.659 19.177 - 19.177
— Centrales
telefénicas — - - 349.385 - 349.385
— Equipamiento
de casinos 2.560 - 2.560 — — -
Subtotal 28.168 —_ 28.168 538.079 - 538.079
Bienes recuperados:
— Camién 16.232 (6.225) 10.000 — - -
Total 44.400 (6.225) 38.176 538.079 — 538.079
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9. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES Y OTROS ACTIVOS

E| detalle de este rubro al 31 de diciembre de 1990 y 1989 es el siguiente:

(Gastos legales pagados
por anticipado

Pérdida en colocacion de

bonos
Garantia arriendo
Otros

Total

1990 1989

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

M$ m$ M$ M$
32.860 26.170 29.955 40.148
32.818 47.248 22727 51.035
— 556 — 752
894 4,818 140 —
66.572 78.792 52.822 91.935

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

De acuerdo a los vencimientos de los contratos de crédito y otras obligaciones, las deudas de corto v largo ptazo que la Sociedad mantiene al
31 de diciembre de 1990 y 1989 son las que a continuacion se detallan:

Institucion

Banco de Santiago

Banco Republic

Banco O'Higgins

Banco del Estado

Banco Sud Americano
Banco Bice

Banco de Chile

Banco Osorno

Banco Hip. y de Fomento
Banco Exterior

Banco Continental

Banco Hongkong

Bank of America

Banco Internacional
Banco Santander

Banco Edwards

Banco Concepcion

Banco Crédito e Inversiones
Banco Security Pacific
Intereses

Totales

Institucion

Banco de Santiago
Banco O’Higgins

Banco Bice

Republic National Bank
Banco Sud Americano
Banco Osorno

Hasta un afio

1990

A mas de un afio

Total de deuda

M CH no M CH M CH M CH no M CH

reaj. reaj. M EX reaj. M EX reaj. reaj. MEX
M$ M$ mM$ M$ M$ M$ M$ m$
120400 547.764 143.360 610.757 — 120.400 1.158.521 143.360
1.400 171.582 - 117.954 — 1.400 289.536 -
— 193.449 132.973 156.678 — — 350.127 132.973
518 295.829 689.136 119.738 — 518 415.567 689.136
—  271.981 — 271.981 — — 543.962 -
—  231.305 — - - — 231.305 -
2.240 140.868 7.889 176.085 - 2.240 316.953 7.889
- 191.737 340.340 109.564 - — 301.301 340.340
—  117.390 191.745 58.695 — — 176.085 191.745
— 37.098 182.226 148.390 - — 185.488 182.226
— 105.651 - 239.475 — — 345.126 -
— — — 253.562 — — 253.568 —
—  415.560 — — - - 415.560 --
— — — 247.927 - — 247.927 -
- 269.057 74.855 246.519 - - 515.576 74.855
4.202 105.651 — — — 4,202 105.651 ~-
- — 46.305 — ~ — — 46.305
- — 42.461 — - — — 42.461
— — 128.092 — — —_ — 128.092
- 107.194 60.029 — — — 107.194 60.029
128.760 3.202.116 2.039.419 2.757.325 — 128.760 5.959.441 2.039.419
1989
Hasta un afio A mas de un aiio Total de deuda

M CH no M CH M CH M CH no M CH

reaj. reaj. M EX reaj. M EX reaj. reaj. MEX
M$ M$ M$ M$ M$ M$ m$ M$

16.681 781.605 54.102 559.465 - 16.681 1.341.069 54.102
—  265.222 — 529.386 — — 794.608 —
— - 11.995 114.861 - — 114.861 11.995
43 80.927 — 171.804 — 43 252.731 -
- — — 964.647 — — 964.647 -
263.350 402.239 39.991 205.025 —  263.350 607.264 39.991
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Banco del Estado

Banco Security Pacific
Banco Hip. y de Fomento
Banco Exterior

Banco de Chile

Banco Continental

Banco de Crédito

Banco Edwards

Intereses

Totales

11. PROVISION DE IMPUESTOS

—  429.8N1 - 356.167
219.980 - 108.914 -
388.200 117.157 196.909 175.736

— 180.033 38.2563 148.096

- 40.067 — 991.148

-  239.001 110.521 -
258.800 351.471 244.208 -
388.200 — - -

9.958 129.687 16.895 -
1.545.212 3.027.300 821.788 4.216.335

|

1

~ 786.058
219.980 -
388.200 292.893

— 338.129

— 1.031.216

- 239.001
258.800 3b61.471
388.200 -~

9.958 129.687
545.212  7.243.635

108.914
196.909
38.2563

110.521
244.208

16.895

821.788

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no ha constituido provisién de impuestos a la renta, por cuanto presenta pérdidas tributarias acumu-

ladas.

En 1989 la Sociedad no constituyo provision impuesto a la renta, por cuanto, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente a esa fecha, no exis-

tia obligacion al respecto.

12. OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

Las obligaciones por emisidon de bonos que se muestran en el pasivo circulante y de largo plazo corresponden a emisiones que al 31 de diciem-
bre de 1990 se encuentran clasificadas en categoria ‘“A’’, de acuerdo a !o dispuesto por la comision clasificadora de riesgos vy ratificado por la
Superintendencia de Administradora de Fondos de Pensiones. Las caracteristicas principales de la emisioén son las siguientes:

a) Primera emision de bonos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras bajo el nimero 8
de fecha 18 de noviembre de 1988. La emision fue por 500.000 UF, divididas en dos series que al 31 de diciembre de 1989 se encontraba

totalmente colocada.

Serie

SAA
SAB

Monto
serie
UF

300.000
200.000

Afios
plazo Tasa
%
4 6
5 6

Valor nominal

bono
UF

1.000
1.000

Niimers oonos
por serie

300
200

b) Segunda emision de bonos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras bajo el niimero
6, de fecha 1 de diciembre de 1989.

La emision fue por 200.000 UF, las cuales, al 31 de diciembre de 1990, se encuentran totalmente colocadas:

Serie

SBA

13. CAPITAL Y RESERVAS

Mont
serie
UF

200.000

Afios
plazo Tasa
%
4 7

Valor nominal

bono
UF

1.000

Durante los ejercicios 1990 y 1989 las cuentas de capital y reservas tuvieron los siguientes movimientos:

Saidos al 01.01.89
Aumento de capital (1)

Capitalizacion de
reservas

Revalorizacion de

capital

Utilidad del gjercicio
Saldo al 31.12.89

Saldos actualizados en
un 29,4% para fines

comparativos

Capital Otras
pagado reservas
M$ mM$
791.050 5.461
353.039 -
115.912 (56.461)
207.961 -
1.467.962 -
1.899.543 —
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Utilidad
acumulada
M$

110.451

{110.451)

Namero bonos

por serie
200
Utilidad del
ajercicio Total
M$ mM$

- 906.962

-~ 353.039

- 207.961
351.403 351.403
351.403 1.819.365
454,715 2.354.258
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Saldo historico al
31.12.89
Traspaso a reser-
vas (2)
Revalorizacion de
capital
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31.12.90

m

Capital
pagado
M$

1.467.962

431.581

1.899.543

Reservas
futuras
Capitaliza- Utilidad
ciones acumulada
M$ M$
— 351.403
351.403 (351.403)
103.312 —
454.715 —

Utilidad del
ejercicio Total
M$ M$
— 1.819.365
- 534.893
564.025 564.025
564.025 2.918.283

De acuerdo a lo dispuesto en la Segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con

fecha 5 de septiembre de 1989, se procedidé a aumentar el capital de la Sociedad de M$ 791.050 a
M$ 1.260.001. Este aumento se formalizO mediante la capitalizacion de reservas por la suma de
M$ 115.912, correspondiente al Fondo de Reservas de Utilidades Acumuladas, y la emision de
262.478 acciones de pago por un valor total de M$ 353.039, el que fue enterado con fecha 10 de oc-
tubre de 1989. Con esta modificacion el capital de la Sociedad asciende a M$ 1.260.001, dividido
en 972.478 acciones nominativas, sin valor nominal.

(2}

£n la Tercera Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 27 de abril de 1990, se

acordé destinar la utilidad acumulada al 31 de diciembre de 1989 ascendente a M$ 351.403, a la
formacion de un fondo de reserva de futuras capitalizaciones.

14. GARANTIAS OTORGADAS

La Sociedad, con el proposito de garantizar obligaciones contraidas, ha entregado las siguientes garantias al 31 de diciembre de 1990 y 1989:

Contratos de leasing

Contratos de leasing

Letras en cobranza
garantia

Letras en cobranza
garantia

1990
M$

5.929.269
3.235.5661

2.089.310

952.421

Para
garantizar

Préstamos
Emision bonos

Préstamos

Emision bonos

1989
M$

2.206.019
2.756.783

2.463.076

Para
garantizar

Préstamos
Emisién bonos

Préstamos

El monto de capital insoluto vigente al 31 de diciembre de 1990 y 1989 de los contratos y letras entregados en garantia, ascienden a
M$ 8.540.088 y M$ 3.738.567, respectivamente.

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con entidades relacionadas efectuadas durante los ejercicios 1990 y 1989, fueron realizadas en condiciones similares a las
que ofrecia el mercado y son las siguientes:

Nombre,
relacion y RUT

Santiago S.A.
Corredores de
Bolsa

Matriz comin

RUT: 96.524.100-9

1990 1989
Saldo Saldo
Descripcion Monto Utilidad Monto Utilidad
transaccion transaccion (pérdida) Activo Pasivo transaccion (pérdida) Activo Pasivo
Ms mM$ M$ m$ M$ M$ M$ M$
Venta activo fijo — — — — 1.787 (105) - -
Arriendo equipo 3.817 1.875 — - 4,569 2,223 — —
Venta inst. financieros  648.598 (3.642) 9.305 — — - - —
Venta con pacto de
retrocompra — — - - 467.186 2.611 —
Compras con pacto de
retroventa 6.789.115 15.179 — — 6.886.611 16.915 - —
Compra Iineas telef. - — - — 12.422 - 13.006 —
Arriendo oficinas - - - - 5.421 5.421 — -
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Banco de Santiago
Matriz
RUT: 97.836.000-K

B.K. Comercial S.A.
Sociedad vinculada
al Banco matriz
RUT: 84.196.300-8

Ernesto Puyol
Gerente
RUT: 6.948.690-8

Autorrentas del
Pacifico

RUT: 83.547.1004
Sociedad vinculada
al Banco matriz

Redbanc

RUT: 96.521.680-4
Sociedad vinculada
al Banco matriz

Alusa

RUT: 84.898.000-5
Sociedad vinculada
al Banco matriz

Cia. Cervecerias
Unidas

RUT: 20.413.000-1
Sociedad vinculada
al Banco matriz

(1)

Depositos a plazo

Ctas. Ctes. bancarias

Oblig. préstamos

Compra de activos fijos

Compra con pacto de
retrocompra

Compra equipos para

Arriendo

Contratos leasing (1)

Contratos de leasing (1)

Contratos de leasing (1)

Contratos de leasing (1)

Contratos de leasing {1)

44236

1.703.343

1.276.044

60.000

3.781

290.208

114.734

39.952

314.003

(396.314)

6.275 -

327 —

30.765

13.351

9.165

32.232

2.282 -

88.736 716.146

120.400
1.321.799

30.789

1

1.719.743
3.235

258.650

1.782

173.601

113.528

46.571

321.366

- 8.986

(364.552) -
— 3.439
937 2.913

72.275 215.941

42.839

121.728

13.111  32.196

257.848 891.236

1.436.244

Estos contratos corresponden a operaciones perfeccionadas antes de la vigencia de la Circular NO 2 de fecha 9 de septiembre de 1988, de

la SBIF. El valor indicado como utilidad comprende los intereses y reajustes pagados y devengados durante el periodo, sin considerar
los costos de financiamiento asociados.

16. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Las remuneraciones pagadas al Directorio, durante los ejercicios 1990 y 1989, por concepto de dieta y honorarios, ascendieron a M$ 7.394
y M$ 6.113, respectivamente.

17. CORRECCION MONETARIA

Como resultado de las normas de correccion monetaria se ha producido un cargo neto a resultados de M$ 418.725 en 1990 y de M$ 203.356,
en 1989, segln el siguiente detalle:

1990
(Cargo) Abono
a resultados

1989
(Cargo) Abono
a resultados

M$ M$
Patrimonio financiero {534.893) (269.102)
Activo circulante 48.157 16.137
Activo fijo 67.935 37.187
Otros activos 76 12.422
Totales (418.725) {203.356)
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18. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES

Los principales conceptos que se incluyen bajo estos rubros son los siguientes:

a) Operacionales

1990 1989
M$ M$
Otros ingresos:
Ingresos por arriendo 3.265 3.939
Diferencia provision de pasivos 38.446 34.718
Otros 42974 10.725
84.675 49.382
Gastos operacionales:
Gastos por arriendo 1.428 1.716
Gastos legales e impuestos 95.653 56.579
Otros 3.119 6.245
Total 100.200 64.540
b) No operacionales
Ingresos {egresos) no operacionales:
Reajuste IVA crédito fiscal 44,297 71.428
Otros 1.440 (2.233)
Total 45.737 69.195

19. HECHOS RELEVANTES

No existen hechos relevantes.
20. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos entre el 31 de diciembre de 1990 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, que pudieren afectar a dichos
estados.
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BALANCE GENERAL
Por el periodo inicial terminado el 31 de diciembre de 1990

ACTIVOS M$ PASIVOS Y PATRIMONIO M$

ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 5.766 Obligaciones con instituciones financieras -
Valores negociables 1.862.138 Obligacion por emisidn de bonos —
Contratos de leasing 22.703 Documentos y cuentas por pagar -
Activos en arriendo - Acreedores varios -
Activos para leasing 51.052 Ingresos diferidos --
Deudores varios — Provisiones y retenciones 15.989
Impuestos por recuperar 33.888 Otros activos circulantes 6.780
Otros activos circulantes 50 —_—

Total pasivo circulante 22.769
Total activo circulante 1.975.597

PASIVO A LARGO PLAZO
ACTIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones con instituciones financieras —-

{nversiones — Obligacién por emisién de bonos —
Contratos de leasing 142.618 Documentos y cuentas por pagar -
Otros activos — Acreedores varios -
Otros pasivos a largo plazo —
Total activo a largo plazo 142.618
Total pasivo a largo plazo —
ACTIVO FIJO NETO 8.052
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS 1.984.950
UTILIDAD DEL PERIODO 118.548
Total patrimonio 2.103.498

TOTAL ACTIVOS 2.126.267 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.126.267

Las notas adjuntas NO% 1 a 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo inicial comprendido entre el 9 de abril y el 31 de diciembre de 1990

M$
INGRESOS OPERACIONALES
Intereses percibidos y devengados 4.015
Reajustes percibidos y devengados 13.262
Ingresos por arriendos _
Otros ingresos operacionales -
Total ingresos de operacion 17.277
GASTOS OPERACIONES
Intereses pagados y devengados -
Reajustes pagados y devengados —
Otros gastos operacionales —
Total gastos de operacion —
Margen operacional bruto 17.277
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL (36.810)
Margen operacional (19.5633)
PROVISIONES SOBRE ACTIVOS (331)
Margen operacional neto (19.864)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por inversiones financieras 484.510
Otros ingresos 1.163
Otros egresos (107)
Correccién monetaria (333.935)
Resultado antes de impuestos 131.757
Impuesto a la Renta (13.209)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO 118.548

Las notas adjuntas NOS 1 a 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Security Pacific Leasing S.A.:

Hemos efectuado la auditoria dei balance general adjunto de Security Pacific Leasing
S.A. al 31 de diciembre de 1990 y de! estado conexo de resultados por el periodo ini-
cial comprendido entre el 9 de abril y el 31 de diciembre de 1990. Estos estados finan-
cieros son responsabilidad de la administracién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinioh sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores sig-
nificativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financie-
ros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.
En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Security Pacific Leasing S.A.
al 31 de diciembre de 1990 y los resultados de sus operaciones por el periodo inicial
comprendido entre el 9 de abril y el 31 de diciembre de 1990, de conformidad con prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados y normas e instrucciones contables emiti-
das por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 4 de enero de 1991

Michael Leighton 1. KPMG PEAT MARWICK
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1.

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Security Pacific Leasing S.A. se constituyé como Sociedad Andnima Cerrada por escritura piblica de fecha 9 de abrii de 1990, ante el Nota-
rio sefior Enrique Morgan Torres.

El entero de! capital se efectud con fecha 16 de abril de 1990 vy el inicio de actividades se realizd con fecha 8 de mayo de! mismo afio. La
Sociedad tiene el caracter de filial del Banco Security Pacific con una participacion del 89,99%, constituida segin el Articulo N© 11 bis de!
Articulo 83 de la Ley General de Bancos respecto de sociedades filiales que complementan el giro bancario, segiin 1o cual la Sociedad se en-
cuentra sujeta a la fiscalizacion de Ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).

El presente estado financiero corresponde al periodo comprendido entre la fecha de constitucidén y el 31 de diciembre de 1990.

a)

b

—_—

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

General

El estado financiero ha sido preparado de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), las que, en caso de discrepancia, priman sobre los mencionados principios contables.

Base de actualizacion

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, {a Sociedad ha corregido monetariamente sus activos y pasivos no mo-
netarios y patrimonio con cargo y/o abono a los resultados del periodo.

La variacién del |PC correspondiente al periodo asciende a un 20,3%. Las cuentas de resultado se presentan a su valor histérico, sin correc-
cién monetaria.

Bases de conversion

La Sociedad no registra activos ni pasivos en dolares estadounidenses.

Provisiones para cubrir eventuales pérdidas de activos

LLa Sociedad ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodolo-
gra establecida en la Circular N© 2, de fecha 9 de septiembre de 1988, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF),
correspondiente a un 0,2% de la cartera total de contratos.

Contratos de leasing

Las operaciones de leasing financiero de la Sociedad son contratos con cldusula que otorga al arrendatario una opcién de compra del bien
arrendado al término del mismo.

Las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 1990 incluyen plazos de hasta 59 meses con una cuota més de opcion de compra.

La valorizacién de estas operaciones se ha realizado de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados e instrucciones de
ta Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que en lo sustancial significa excluir del activo fijo los bienes arrendados con
opcidén de compra e incluir en el activo circulante y en activos a largo plazo los valores por cobrar, descontando de elios los intereses por
devengar, el Impuesto al Valor Agregado no devengado y las provisiones sobre contratos.

Activos para leasing

Se incluye en este rubro un Bulldozers adquirido para su arrendamiento con opcién de compra, valorizado al costo, ya que es una opera-
cién que se encuentra en proceso.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo que se presentan en el balance se encuentran valorizados a su costo de adquisicién més las revalorizaciones lega-
les. La depreciacion ha sido calculada segin el método lineal, de acuerdo a la vida Gtil normal de los bienes. Los activos para leasing no se
han revalorizado ni depreciado por cuanto es una operacién que se encuentra en proceso en el mes de diciembre de 1990.

Impuestos por recuperar

En este rubro se incluye el remanente de crédito fiscal originado principalmente por las adquisiciones de activos fijos para leasing, valori-
zados de acuerdo a las normas vigentes.

Valores negociables

Dentro de este rubro se incluyen depdsitos a ptazos en instituciones financieras e inversiones en titulos de entidades del sector pGblico,
las cuales se encuentran valorizadas a! costo de inversién mas intereses y reajustes devengados. Parte de los depdsitos a plazo correspon-
den a compra de instrumentos valorizados a su valor nominat al 31 de diciembre de 1990.
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i} Impuesto a la renta

L.os impuestos a la renta han sido calculados de acuerdo a las normas legales vigentes.

3. CAMBIOS CONTABLES

Por ser el gjercicio inicial no se han producido cambios contables

4. PROVISIONES PARA CUBRIR EVENTUALES PERDIDAS DE ACTIVOS

Las provisiones a! 31 de diciembre se detallan como sigue:

Provisiones constituidas
Liberacién de provisiones

Saidos af 31.12.90

5. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS DE LARGO PLAZO

Los vencimientos de activos y pasivos a largo plazo al 31 de diciembre de 1990 son:

1992 1993
M$ M$
Activos:
Contratos de leasing 29.688 33.354
Total activos 29.688 33.354

L.a Sociedad no tiene pasivos de largo plazo al 31 de diciembre de 1990.

6. VALORES NEGOCIABLES

1995
m$

42.102

42.102

Contratos
de leasing
mM$

331

331

1996 en
adelante
mM$

El detalle de los valores negociables que se presentan en el activo circulante al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Titulos de instituciones financieras:

Sin pacto de retroventa

Instrumentos emitidos por el sector publico
sin pacto de retroventa (PRBC)

Totales

7. CONTRATOS DE LEASING Y ACTIVOS EN ARRIENDO

El detalle de los contratos de leasing al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Contratos de leasing

Menos:

— Int. diferidos

— Provisiones sobre contratos

Contratos de ieasing netos

Ms$

51.797
1.810.341

1.862.138

MCH
reajustable
m$
216.619

(560.967)
(331)

165.321

Total
M$.

142.618

142.618

El monto neto de este contrato de leasing se presenta clasificado en el balance general segln el vencimiento de las cuotas; M$ 22.703, en el

activo circulante y M$ 142.618 en el activo a largo plazo.
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Tipo de bien Monto %
m$
Equipos de impresion y
produccidn en serie 165.321 100
Total cartera 165.321 100
8. ACTIVOS PARA LEASING
El detalle de estos bienes al cierre del 31 de diciembre de 1990 son:
Valor Depreciacion Valor neto
actualizado acumulada Provisiones al 31.12.90
M$ M$ m$ Ms
Bienes adquiridos para
ser arrendados:
— Equipos de movimien-
to de tierras
“Bulidozers” 51.052 — — 51.062
Totales 51.052 - — 51.052
9. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES
El saldo corresponde a fondos a rendir por M$ 50.
10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
La Sociedad no tiene obligaciones con instituciones financieras.
11. OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS
.a Sociedad no tiene obligaciones por emisidn de borrs.
12. CAPITAL Y RESERVAS
Durante el periodo el capital y reservas tuvo ei siyu.enie movimiento:
Capital Utilidad
pagado del ejercicio Total
M$ M$ M$
Aporte al 16.04.90 1.650.000 - 1.650.000
Revalorizacidn del capital propio 334.950 - 334.950
Utilidad del periodo - 118.548 118.548
Totales at 31.12.90 1.984.950 118.548 2.103.498
13. GARANTIAS OTORGADAS
La Sociedad no tiene garantias otorgadas de especie alguna.
14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Monto Utilidad __ Saldo
Nombre Relacion RUT Descripcion transaccion {pérdida) Activo Pasivo
mM$
Banco Security
Pacific Acc. Princ. 97.053.000-2 Deposito a plazo 2.674.825 71.388 29.601 —_
Banco Security
Pacific Acc. Princ. 97.053.000-2 Insts. emitidos por
sector Pub. C/Pacto 3.450.266 170.143 — -
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Banco Security

Pacific Acc. Princ. 97.053.000-2 Saldo cuenta cte. 5.502 - 5.502 —
Banco Security

Pacific Acc. Princ. 97.053.000-2 Contrato de arriendo — - — -
Totales 6.130.593 241.531 35.103 -

LLos depdsitos se realizaron en las condiciones de mercado.

El contrato de arriendo esté suscrito en condiciones de mercado, el que se haréa efectivo a partir de la fecha de recepcidn.

15. GASTOS DE REMUNERACIONES AL DIRECTORIO

Las remuneraciones canceladas al Directorio durante el periodo ascendieron a M$ 3.071 por concepto de dieta y honorarios.
16. CORRECCION MONETARIA

Como resultado de las normas de correccidon monetaria se ha producido al 31 de diciembre de 1990 un cargo neto a resultados por M$ 333.935,
cuyo detalle es el siguiente:

(Cargo) abono
a resultados

M$
Patrimonio financiero (334.950)
Activo fijo 803
Otros activos 212
Total (333.935)
17. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES
Los principales conceptos que se incluyen bajo este rubro son los siguientes:
mM$
a) [ngresos no operacionales:
Comisiones varias 88
Reajuste IVA Crédito Fiscal 1.065
Total 1.163
b) Egresos no operacionales:
Gastos varios 107
Totat 107

18. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 27 de abril de 1990 se celebrd ia Primera Sesion del Directorio designandose como presidente del Directorio al sefior Renato Pe-
fafiel Mufioz y como Gerente General al sefior Jaime Correa Hogg.

19. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos de importancia entre el 31 de diciembre y la fecha de estos estados que pudieran afectarlos.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

1990 1989
ACTIVOS
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 636 1.222
Depositos a plazo 125.892 754
Valores negociables — 3.235
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas —_ 49.613
Impuestos por recuperar 3.055 12.593
Gastos pagados por anticipado — 2.953
Otros activos circulantes 440 9.299
Total activo circulante 130.113 79.669
ACTIVO FIJO
Construcciones y obras de infraestructura 26.160 34.789
Instalaciones 324 22.094
Maquinarias y equipos 161.476 506.937
Muebles, Gtiles y otros 380 8.808
Derechos en Iineas telefénicas 3.512 5.674
Total activo fijo 191.852 578.302
Depreciacion acumulada (72.820) (69.730)
Total activo fijo neto 119.032 508.572
OTROS ACTIVOS
Gastos de organizacion y puesta en marcha — 121.812
Gastos de desarrollo — 94.538
Marcas y derechos 720 796
Total otros activos 720 217.146
TOTAL ACTIVOS 249 865 805.387

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989
PASIVOS Y PATRIMONIO 1930 1989
M$ M$
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 50.454
Documentos y cuentas por pagar 73 12.010
Provisiones y retenciones 2.451 11.086
Total pasivo circulante 2.524 73.550
PATRIMONIO
Capital 900.861 900.861
Resultados acumulados (169.024) (87.1086)
Pérdida del ejercicio (484.496) (81.918)
Total patrimonio 247.341 731.837
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 249.865 805.387

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

1990 1989
M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 163.376 431.869
Costo de explotacion (264.893) (366.747)
Margen de expiotacién (101.517) 65.122
Menos: Gastos de administracidn y ventas (198.801) (155.970)
Resultado operacional (300.418) (90.848)
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros , 18.691 11.091
Otros ingresos 1.262 2.501
Gastos financieros (2.670) (23.049)
Otros egresos (216.764) (2.802)
Resultado no operacional (199.481) (12.259)
Correccidon monetaria 15.403 21.189

PERDIDA DEL EJERCICIO (484.496) (81.918)

L.as Notas adjuntas NOS 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Accionistas y Directores
Banlider S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banlider S.A. al 31 de di-
ciembre de 1990 y 1989 vy a los correspondientes estados de resultados y cambios en la
posicion financiera por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos es-
tados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
Administracion de Banlider S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de
Banlider S.A., as{ como una evaluacion de la presentacion general de los estados finan-
cieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para funda-
mentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banlider S.A., al 31 de diciem-
bre de 1990 y 1989 vy los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicion fi-
nanciera por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabili-
dad generaimente aceptados.

4. En nuestro dictamen, de fecha 5 de enero de 1990, nuestra opinion sobre los estados
financieros de 1989 contenia una incertidumbre sobre la situacion financiera de la So-
ciedad vy la recuperacion a través de operaciones futuras de los gastos de organizacion
y puesta en marcha y gastos de desarrollo. Conforme se describe en Nota 2, en mayo de
1990 la Sociedad discontinu6 las operaciones habituales de su giro e inicidé una etapa de
enajenacion de sus activos y amortizacion anticipada de los gastos de organizacion y pues-
ta en marcha y gastos de desarrollo.

Como consecuencia de lo anterior, en 1990 la Sociedad incurrié en pérdidas por
M$ 484.496, dentro de las cuales se incluye una provision por pérdidas en el probable
valor de realizacion del activo fijo por M$ 140.765. Dicha provision ha sido considerada
razonable por la Administracion considerando que existen conversaciones con un pro-
bable comprador de parte importante de los bienes del activo fijo. Sin embargo, a la
fecha de emision de estos estados financieros, no es posible determinar el resultado
final de dichas negociaciones y el efecto que se derivard para la Sociedad.

Santiago, 7 de enero de 1991

Alberto Lépez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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1. INICIACION Y NATURALEZA DE LAS ACTIVIDADES

La Sociedad se constituyd como sociedad andnima cerrada, segin Escritura Pdblica del 13 de mayo de 1988, inscrita en el Conservador de
Bienes Rafces el 19 de mayo y su publicacién en el Diario Oficial fue el 24 de mayo de 1988.

El objetivo de la Sociedad es prestar a sus asociados servicios destinados a facilitar su giro en el ambito de la transferencia electrOnica 0 uso
de fondos y de informaciones. En tal sentido, la Sociedad podra operar equipos y sistemas en cajeros automaéticos, puntos de venta y proce-
samiento de informaciones y comunicaciones en esta rea.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

Tal como se demuestra en los estados financieros, al 31 de diciembre de 1990 y 1989, la Sociedad incurrid en pérdidas ascendentes a
M$ 484.496 y M$ 81.918, respectivamente. Parte importante de las pérdidas del presente ejercicio se originaron en la decisién de paralizar
en mayo de 1990 las operaciones habituales de la Sociedad, procediéndose a enajenar sus activos y amortizar aceleradamente los gastos de
organizacidn y puesta en marcha y gastos de desarrolio. Ademas, la Sociedad al 31 de diciembre de 1990 ha realizado provisiones sobre los
bienes del activo fijo para dejarlos al probable valor de mercado de estos bienes, basados en negociaciones que se mantienen con un proba-
ble comprador de parte importante de los bienes del activo fijo.

3. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Bases de preparacion de estos estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados y normas contables especificas
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b

Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el
ejercicio, considerando la actualizaciéon del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios. Ademads, los saldos de las cuentas de
resultado fueron ajustados monetariamente para expresarlos a valores de cierre.

Estas actualizaciones han sido determinadas a base de los indices oficiales (IPC) del instituto Naciona! de Estad(sticas, que dieron origen
aun 29,4% para este ejercicio y 21,1% para el perfodo anterior.

c) Bases de conversién

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses al 31 de diciembre de 1989 han sido traducidos a pesos al tipo de cambio vigente al cie-
rre del ejercicio anterior, es decir, $ 293,37, imputindose las diferencias de cambio producidas a la cuenta Correccidn monetaria del Es-
tado de resultados.

d

Depositos 2 plazo

Corresponden a inversiones de corto plazo colocadas en bancos comerciales, al cierre de cada ejercicio incluyen los intereses devengados

correspondientes.

e) Valores negociables
Corresponden al 31 de diciembre de 1989, a cuotas de Fondos Mutuos y se presentan valorizados al valor de rescate a la fecha de cierre
de los estados financieros.

f) Otros activos circulantes
Al 31 de diciembre de 1989 corresponden a insumos computacionales y materiales de oficina necesarios para el giro, los que se presentan
valorizados al costo de reposicion.

g} Activo fijo

LLos bienes del activo fijo han sido valorizados al costo corregido monetariamente. La depreciacidn del ejercicio ha sido calculada a base
de los afios de vida Gtil de los bienes.
En 1990 la Sociedad ha efectuado una provisidon sobre estos bienes para reflejar el probable valor de realizacidn de estos bienes (Nota 7).

h) Gastos de organizacion y puesta en marcha

Al 31 de diciembre de 1989 se clasifican en este rubro aquellos gastos atribuibles a la etapa de puesta en marcha, los que fueron activados
conforme a las disposiciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para ser amortizados en un plazo maximo de
cinco afios, a excepcion del saldo de publicidad que se amortiza en un plazo de tres afios. E! saldo acumulado bajo este Gltimo concepto
corresponde a la campafia institucional de lanzamiento. Dado que en 1990 la Sociedad dejé de realizar operaciones habituales de su giro,
la Administraciéon acelerd el proceso de amortizacién cargando la totalidad del saldo de esta cuenta a resultados en el ejercicio 1990.
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i) Gastos de desarrollo

Al 31 de diciembre de 1989 corresponden a desembolsos efectuados para el desarrollo de sistemas computacionales y que, de acuerdo a
instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras se amortizan en un plazo maximo de cinco afios.
Basado en lo sefialado en la Nota 2 anterior se acelerd el proceso de amortizacién cargando a resultados del ejercicio 1990 la totalidad
de los gastos de desarrollo activados.

j} Indemnizacion por afios de servicio

Basado en lo sefialado en la Nota 2 anterior, al 31 de diciembre de 1989 se ha provisionado la indemnizacion del personal que ain no se
retira de Banlider S.A.
En 1989, la Sociedad no tiene obligaciones contractuales con el personal por este concepto.

k) Saldo de los estados financieros al 31 de diciembre de 1989

A efectos de posibititar una mejor comparacidn, los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de 1989 han sido actualizados en
un 29,4% (variacion del Indice de Precios al Consumidor entre el 1 de diciembre de 1989 y el 30 de noviembre de 1990).

4, CAMBIOS CONTABLES
En la preparacion de los presentes estados financieros no se han registrado cambios contables.
5. CORRECCION MONETARIA

La aplicacidn del mecanismo de correccidon monetaria descrito en Nota 3 b), origind un cargo neto a resuitados de M$ 31.754 (M$ 10.013
abono neto a resultados en 1989), segun se detalla a continuacion:

1990 1989
mM$ M$
Actualizacion de:
Activos no monetarios 134.521 151.960
Pasivos no monetarios — (162)
Capital y reservas (166.275) {141.785)
{Cargo) abono a resultados (31.754) 10.013
Actualizacion de las cuentas del
estado de resultados 47157 11.176
Saldo al 31 de diciembre 15.403 21.189

6. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Bajo este rubro se incluyen los siguientes conceptos al 31 de diciembre de cada ejercicio:

1990 1989

M$ m$
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 2.625 12.031
Pagos Provisionales Mensuales 430 562
Total 3.055 12.593

7. ACTIVO FiJO

Los componentes de este rubro al 31 de diciembre de cada ejercicio, son los siguientes:

1990 1989
M$ m$
Construcciones y obras de infraestructura:
Local cajero Apumanque 34.790 34.789
Provisidn por pérdida en venta (8.630) —
Subtotal 26.160 34.789
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Instalaciones 983 22.094
Provision por pérdida en venta (659) —
Subtotal 324 22.094

Maguinarias y equipos:

Equipos y sistemas computacionales 264.034 313.746
Equipos de comunicaciones 17.539 120.799
Cajeros automaticos — 41.133
Equipo electrogeno — 11.778
Maguinas electrdnicas - 5.467
Otros 11.379 14.014
Provisién por pérdida en venta (131.476) -

Subtotal maquinarias y equipos 161.476 506.937
Muebles, Gtiles y otros 380 8.808
Derechos en lineas telefonicas 3.512 5.674
Total activo fijo bruto 191.852 578.302

Depreciacién acumulada:

Construcciones y obras de infraestructura {(1.160) (5680)
Instalaciones (324) (2.913)
Maquinarias y equipos (71.226) (65.106)
Muebles, Gtiles y otros (110) {1.131)
Total depreciacidn acumulada (72.820) (69.730)
Total activo fijo neto al 31 de diciembre 119.032 508.572

8. GASTOS DE ORGANIZACION Y PUESTA EN MARCHA

El detalle de los Gastos de arganizacidn y puesta en marcha al 31 de diciembre de 1990 y 1989, valorizado segun lo descrito en Nota 3 h}, es
el siguiente:

Valor bruto Amortizacion acumulada Valor neto
1990 1989 1990 1989 1990 1989
mM$ M$ m$ mM$ mM$ M$
Honorarios por asesorias y otros 70.293 70.293 (70.293) (20.254)} — 50.039
Publicidad 123.581 123.581 (123.581) {51.808) - 71.773
Totales 193.874 193.874 (193.874) (72.062) - 121.812

9. GASTOS DE DESARROLLO

El saldo al 31 de diciembre de cada ejercicio se presenta valorizado de acuerdo a lo sefialado en Nota 3 i), segln lo siguiente:

Valor bruto Amortizacion acumulada Valor neto
1990 1989 1990 1989 1990 1989
mM$ M$ M$ m$ M$ M$
Desarrollo sistema computacional 131.913 131.913 (131.913) (37.375) — 94.538
Totales 131.913 131.913 {131.913) (37.375) - 94.538

10. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1989 las obligaciones con bancos e instituciones financieras con vencimiento en el corto plazo correspondian & un
crédito del Banco Exterior S.A. por M$ 50.454.
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11. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, {a Sociedad presenta renta liquida imponible negativa, ascendiendo la pérdida acumulada a

M$ 411.787.

12. CAPITAL Y RESERVAS

El movimiento de Capital y reservas ha sido el siguiente:

Capital
M$
Saldos al 1 de enero de 1989 574.883
Absorcion del resultado —
Correccion monetaria 121.300
Pérdida de! periodo —
Saldos al 31 de diciembre de 1989 696.183
Saldos actualizados para efectos comparativos 900.861

Absorcion del resultado -
Correccion monetaria 204.678
Pérdida de! ejercicio —

Saldos al 31 de diciembre de 1990 900.861

Resultados
acumulados
M$

(565.586)
(11.729)

(67.315)
(87.106)

(63.306)
(38.403)

(169.024)

Resultado
del
ejercicio
M$

(65.586)
55.586

(63.306)
(63.306)
(81.918)
63.306

(484.496)

(484.496)

Total
mM$

519.297

109.571
(63.306)

565.562

731.837

166.275
(484.496)

247.341

Segan Escritura Pablica de fecha 13 de mayo de 1988 se constituy6 el capital de la Sociedad dividido en 700.000 acciones, que fueron total-
mente suscritas y pagadas en esa fecha. Posteriormente, la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de diciembre de 1988, acordé

emitir 56.000 acciones de pago.

De acuerdo con la Ley 18.048, la revalorizacién del capital se ha incorporado a dicha cuenta. Por lo tanto, el Capital pagado al 31 de diciem-
bre de 1990 asciende a M$ 900.861, constituido por 756.000 acciones sin valor nominal, con la siguiente participacion de sus accionistas:

Accionista

Banco Osorno y La Unién
Banco Concepcion

BHIF

Banco O’'Higgins

Banco Internacional
Financiera Fusa S.A.

13. OTROS EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

Al 31 de diciembre de 1990 vy 1989 se incluyen los siguientes conceptos:

Venta de bienes del activo fijo
Costo de venta de bienes del activo fijo

Subtotal

Provision pérdida en venta de bienes
del activo fijo

Totales
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Acciones
No

280.000
140.000
140.000
140.000
28.000
28.000

1990
mM$

129.082
{205.081)

{ 75.999)

( 140.765)

(216.764)

Participacion

%

37,04
18,52
18,562
18,562
3,70
3,70

1989
M$

(2.802)

(2.802)

(2.802)
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14. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Dada la naturaleza de la Sociedad, todas las transacciones operacionales realizadas hasta mayo de 1990 se efectuaron con los bancos e insti-
tuciones financieras que son sus accionistas. A partir de junio de 1990 la Sociedad inicié la enajenacién de sus activos, realizando ventas de
bienes del activo fijo, con partes relacionadas segan el siguiente detalle:

Venta Pérdida
activo enla
Institucion Relacién fijo operacion
M$ Ms$
Banco Concepcion Accionistas 19.594 (6.752)
BHIF Accionistas 19.981 (1.013)
Banco Osorno v La Unidn Accionistas 13.825 (2.882)
Banco O’Higgins Accionistas 9.497 (4.567)
Banco Internacional Accionistas 1.134 (229)
Financiera Fusa S.A. Accionistas 4.380 (435)
Redbanc S.A. Sccionistas comunes 28.150 (15.138)
Transbank S.A. Accionistas comunes 3.976 (5681)

15. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO
Durante 1990 y 1989 los directores de la Sociedad no percibieron ingresos por remuneraciones u otro concepto.
16. HECHOS POSTERIORES

No han habido hechos posteriores al cierre del ejercicio, que puedan afectar significativamente estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

1990 1989
ACTIVOS
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 1.127 1.264
Valores negociables 359.196 158.959
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 92.319 82.885
Deudores por venta de servicios 1.740 1.947
Deudores varios 6.329 11.148
Existencias (neto) 2.957 3.952
Impuestos por recuperar 8.181 14.885
Otros activos 4.316 4.288
Total activos circulantes 476.165 279.328
ACTIVO FIJO
Edificios 209.895 178.542
Instalaciones 22.295 22.067
Equipos y mobiliario de oficina 786.292 536.5678
Activos fijos en leasing 255.135 255.135
Otros activos fijos 6.969 6.636
Activo fijo en transito 32.757 —
Depreciaciéon acumulada (menos) (373.580) {161.568)
Total activos fijos 939.763 837.390
OTROS ACTIVOS
Deudores a largo plazo 1.209 1.880
Intangibles 3.380 3.529
Activos fijos en arriendo (neto) 27.040 9.451
Gastos de organizacion y puesta en marcha 397.770 397.770
Amortizacion de gastos de organizacion
y puesta en marcha (menos) (397.770) (182.953)
Tota! otros activos 31.629 229.677
TOTAL ACTIVOS 1.447.657 1.346.395

Las notas adjuntas NOS 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

1990 1989
PASIV
0s M$ M$

PASIVO CIRCULANTE

Obligaciones por ieasing 24.158 91.289
Cuentas por pagar 21.5256 9.354
Provisiones y retenciones 9.478 8.151

Total pasivos circulantes 55.161 108.794

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones por leasing — 24.110

Total pasivos a largo plazo — 24110

CAPITAL PAGADO Y RESERVAS

Capital pagado 1.173.228 1.145.900
Sobreprecio en venta de acciones propias 14.053 5.132
Utilidades acumuladas 3.288 236

Total capital y reservas 1.190.569 1.151.268
UTILIDAD DEL EJERCICIO 201.827 62.223

TOTAL PASIVOS 1.447.557 1.346.395

Las notas adjuntas NOS 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990 y
el comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1989

1990 1989
M$ M$
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos de la explotacion 1.047.313 715.156
Costos de explotacion: {menos)
Costos de operacién (357.215) {305.036)
Depreciaciones (208.499) (131.580)
Total costos de explotacion (565.714) (436.616)
Margen de explotacion 481.599 278.540
Gastos de administracién y ventas {menos):
Gastos de administracién y ventas (226.811) (171.830)
Depreciaciones (8.617) (5.890)
Total gastos de administracién y ventas (235.428) {(177.720)
Resultado operacional 246.171 100.820
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos por cuotas de incorporacion 259.901 50.444
Ingresos financieros 20.078 10.415
Utilidad (pérdida) en venta de activos fijos 9 (836)
Otros ingresos fuera de la explotacion 1.714 761
Amortizacidn de gastos de organizacion
y puesta en marcha {menos) {(214.817) (56.539)
Gastos financieros (menos) (6.739) (15.334)
Gastos por desarroilo de proyectos (92.652) (8.424)
Otros egresos fuera de la explotacion {menos) {3.398) (2.777)
Correccion monetaria (menos) (4.399) (16.307)
Resuitado no operacional {40.303) (38.597)
Resultado antes del impuesto a la renta 205.868 62.223
Impuesto a la renta (4.041) —
UTILIDAD DEL EJERCICIO 201.827 62.223

Las notas adjuntas NOS 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y CAMBIO DE RAZON SOCIAL

La Sociedad se constituyé como Sociedad Andnima Cerrada, el dia 9 de septiembre de 1987, con un capital social autorizado de M$ 460.000,
dividido en 46.000 acciones, con la finalidad de proporcionar a los accionistas servicios de terminales de caja, transferencia de fondos y pro-
cesamiento computacional.

Con fecha 27 de abril de 1988 se redujo a escritura piblica la segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril
de 1988, en la cual se acordd, principalmente, cambiar la razén social {de Sociedad Interbancaria de Transferencias Electrénicas S.A., a Red-
banc S.A.) v aumentar el capital social a M$ 634.800 dividido en 63.480 acciones.

La Sociedad se encuentra fiscalizada a contar del 20 de julio de 1988, por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras.

Con fecha 1 de octubre de 1988 la Sociedad dio inicio a las operaciones normales del giro dando por finalizado el periodo de puesta en

marcha.
2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) General
Los estados financieros de Redbanc S.A., han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados y normas e
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para Sociedades de Apoyo al Giro. En caso de
producirse discrepancias entre ambas, prevaleceran las normas de la Superintendencia.
b} Periodo cubierto por los estados financieros
LLos estados financieros corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1990 y 1989.
¢} Ingresos operacionales
Los ingresos operacionales registrados en el estado de resultados corresponden a la facturacién por servicios de transferencia electronica a
instituciones bancarias y financieras.
d} Correccion monetaria
Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio financiero y las cuentas de resultado han sido corregidos monetariamente de acuerdo
con principios contables generalmente aceptados.
L os saldos al 31 de diciembre de 1989 se presentan actualizados en 29,4% para efectos de permitir su comparacién con los estados finan-
cieros del presente ejercicio.
e) Bases de conversion
Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento han sido convertidos a pesos chilenos utitizando los
siguientes tipos de cambio vigentes al cierre del periodo,
1990 1989
$ $
Doélar USA 337,09 282,89
Unidad de Fomento 7.043,39 5.432,32
f) Valores negociables
Al 31 de diciembre de 1990 y 1989 se incluyen bajo este rubro las inversiones en cuotas de Fondos Mutuos, las cuales se presentan al valor
de la cuota de rescate a la fecha de cierre.
Los depositos a plazo existentes al 31 de diciembre de 1290 se presentan a costo original méas reajustes e intereses devengados.
Los reajustes de estas inversiones financieras se presentan formando parte de la correccidbn monetaria y los intereses reales ganados en el
rubro ingresos financieros en el estado de resultados.
g) Existencias
Bajo este rubro se presentan los suministros computacionales, necesarios para el giro de la Sociedad (rollos y tarjetas) y se presentan valori-
zados al cierre del ejercicio al costo de reposicién, valor que concuerda con las disposiciones del articuio 41 de ia Ley de la Renta. Los
valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.
h} Activo fijo y depreciaciones

Al 31 de diciembre de 1990 y 1989 los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion, maés revalorizaciones legales.
Las depreciaciones se han calculado de acuerdo al sistema de depreciacion lineal, considerando los afios de vida (til estimada de los bienes.
E! cargo por depreciacién ascendid a M$ 217.116 en 1990 (M$ 137.470 en 1989).
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i} Bienes en leasing

En activos fijos en leasing se presenta un monto de M$ 255.135 a! 31 de diciembre de 1990 (M$ 255.135 en 1989) correspondiente a un
contrato de arrendamiento de equipo computacional, suscrito bajo la modalidad de leasing financiero. Estos bienes han sido contabiliza-
dos de acuerdo a las normas del Boletin Técnico N© 22 del Colegio de Contadores de Chile.

j} Intangibles

En este rubro se presentan los desembolsos efectivos incurrido en el registro de diferentes marcas comerciales Gue espera utilizar la Socie-
dad en el futuro, y que asciende a M$ 3.380 al 31 de diciembre de 1990 {(M$ 3.529 en 1989).
Estos valores se presentan corregidos monetariamente a la fecha de cierre.

k

Gastos de organizacién y puesta en marcha

De acuerdo a la Circular NO 3 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras del 27 de diciembre de 1989, que reemplazo
a las circulares NOS 1 y 2 de 1988, bajo este rubro se presentan todos los gastos de desarrollo necesarios para el cumplimiento de sus fun-
ciones incurridos hasta marzo de 1989, 6 meses después de la fecha en que la Sociedad comenz6 a prestar servicios a sus asociados (oc-
tubre de 1988).
Estos gastos se amortizan en un plazo de cinco afios {ver Nota 6).

1} Impuesto a la renta

Los impuestos a la renta se reconocen financieramente de acuerdo a las disposiciones establecidas en la Ley de la Renta.
No se han aplicado impuestos diferidos en consideracion a que las diferencias temporales existentes son de caracter recurrente.

3. CAMBIOS CONTABLES
Durante 1990 y 1989 no hay cambios contables.
4. EFECTOS DE LA CORRECCION MONETARIA

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria (Nota 2d), origind un cargo neto a resultados de M$ 4.399 en 1990 (M$ 16.307 en
1989) segln se detalla a continuacién:

1990 1989
Utilidad Utilidad
(Pérdida) (Pérdida)
. M$ M$
Activos:
Circulante ‘ 64.781 47.289
Fijo 236.234 138.810
Otros activos 3.250 50.617
Pasivos:
Circulante (14.774) (17.611)
Largo plazo — (11.888)
Capital v reservas (264.589) (200.668)
Utilidad por correccién monetaria
antes de resuitados 24.902 6.549
Resultados (29.301) (22.856)
Pérdida por correccidon monetaria (4.399) (16.307)

5. ACTIVO FIO

Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados segln se describe en Nota 2 h) y su detalle es el siguiente:

1990 1989
M$ mM$
Edificios 209.895 178.542
Instalaciones 22.295 22.067
Equipos computacionales y telefonicos 450.519 294.873
Mobiliario y uGtiles de oficina 27.035 23.564
Cajeros automaticos 96.301 68.278
Equipos de comunicacién 158.610 119.219
Otros equipos 53.827 30.644
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Equipos y mobiliario oficina 786.292 536.678
Activos en leasing (computador central) 255.135 255.135
Otros activos fijos {lineas telefonicas) 6.969 6.636
Activo fijo en transito 32.757 —
Subtotal 1.313.343 998.958
Depreciacion acumulada activo fijo (373.580) {161.568)
Total 939.763 837.390

Bajo el rubro Activo fijo en transito se registran los desembolsos para compra de equipos especiales de generacion y de suministro ininterrum-
pido de energia para la red, los cuales seran recibidos en 1991. Segln el contrato vigente se recibid letra del proveedor por M$ 7.620, ia cual
garantiza el cumplimiento de la operacion.

6. GASTOS DE ORGANIZACION Y PUESTA EN MARCHA

a) Bajo este concepto se presentan todos los gastos de organizacién y puesta en marcha incurridos por la Sociedad en los siguientes periodos:

1990 1989
mM$ M$

Periodo anterior al inicio de

prestacion de servicios 365.656 365.656
Periodo posterior:
01.10.88 — 31.12.88 23.359 23.359
01.01.89 — 31.03.89 8.755 8.755
Total 397.770 397.770
Estos gastos corresponden a los siguientes conceptos:
Gastos de! personal y asesorias 181.825 181.825
Gastos de lanzamiento y marketing 133.481 133.481
Servicios de comunicacién 32.045 32.045
Otros 50.419 50.419
Subtotal 397.770 397.770
Amortizacion del perfodo:
Cuota normal (56.924) (56.539)
Cuota extraordinaria (157.893) —
Amortizacion acumulada afio anterior {182.953) (126.414)
Total por amortizar - (214.817)

b) Durante el presente ejercicio se cargd a resultados la amortizacion normal de M$ 56.924 (M$ 56.539 en 1989) correspondiente a 1/60
avo por cada mes transcurrido, desde el inicio de las operaciones o desde la fecha de desembolso, segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 1990, por acuerdo del Directorio, se decidié efectuar una amortizacion extraordinaria del total del saldo de los
gastos de organizacion y puesta en marcha. Ei cargo a resultados por este concepto ascendié a M$ 157.893.

7. OBLIGACIONES POR LEASING

a) A continuacion se detallan los contratos de leasing vigentes al cierre del ejercicio:

1990 1989
Porcion Monto

Detalle de corto total

plazo adeudado Corto Largo

1990 al 31.12.90 plazo plazo

M$ m$ mM$ mM$
Computador
central 24.158 24.158 91.289 24.110
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b) Durante 1989 la Sociedad procedid a prepagar contratos de leasing cuyos montos cancelados (en valores historicos) corresponden a la obli-
gacion adeudada a la fecha del prepago. Estos son los siguientes:

Fecha Activo Valor
30.01.89 Equipos accesorios 31.331
Total afio 1989 31.331

8. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad reconoce los resultados por impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible. El cargo
a resultados por este concepto asciende a M$ 4.041 y se compone como sigue:

M$
Provisién impuesto primera categoria 3.607
Provision impuesto Gnico {Articulo 21) 434
Provisién impuesto renta 4,041

Esta provisién se presenta en el activo circulante rebajando el rubro impuestos por recuperar.
Al 31 de diciembre de 1989 la Sociedad no presentd provision de impuesto, en razén a que dicho impuesto era exigible al producirse la dis-
tribucién o retiro de utilidades.

9. CAMBIOS EN EL CAPITAL Y RESERVAS

a) De acuerdo a escritura pdblica del 27 de abril de 1988, el capital autorizado de la Sociedad fue aumentado de M$ 460.000 (46.000 ac-
ciones) a M$ 634.800, dividido en 63.480 acciones nominativas sin valor nominal.

b) At 31 de diciembre de 1990 se encuentran suscritas y pagadas 63.450 acciones (61.972 acciones al 31.12.89), restando 30, las cuales de-
beran ser suscritas y pagadas a mas tardar el 22 de abril de 1991, a raz6n de M$ 10 cada una, debidamente reajustado este Gltimo valor
de acuerdo a la variacién experimentada por la unidad de fomento, entre el 9 de septiembre de 1987 y la fecha de pago efectivo.

A la fecha de cierre de cada ejercicio la distribucidn accionaria es la siguiente:

Ndamero de acciones

1990 1989
Banco de Crédito e Inversiones 8.065 8.852
Banco de Santiago 8.065 8.852
Banco de Chile 8.065 8.852
Banco Santander (ex Espafiol-Chile)} 8.065 8.852
Banco Sud Americano 8.065 8.852
Citibank N.A. 8.065 8.852
Banco de A. Edwards 8.065 8.852
Banco Hipotecario Internacional Financiero 1 1
Banco Security Pacific 1 1
Corporacion Financiera Atlas 1 1
Banco Bice 1 1
Banco de Boston 1 1
Centrobanco 1 1
The Chase Manhattan Bank N.A. 1 1
Financiera Condell 1 1
Banco Osorno y La Unién 3.176 —
Banco O’'Higgins 1.687 —
Banco Concepcidn 1.687 —
Banco Internacional 317 -
Financiera Fusa 317 —
Banco del Pacifico 1 —
ABN Tanner Bank 1 -
Banco del Desarrolio 1 -
Total 63.450 61.972

c) Sobreprecio en venta de acciones propias: Bajo este rubro se presenta el sobreprecio generado en la colocacién de acciones propias, el cual
se ha determinado considerando el valor de la accién reajustado por la variacidn del 1PC versus el valor pagado por los nuevos accionistas.
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d) El movimiento en las cuentas de capital y reservas es el siguiente:

Sobreprecio

Capital en venta de Utilidades
N© de pagado acciones acumuladas Totales
acciones M$ mM$ mM$ m$

Saldo al 31 de diciembre de 1988 61.964 731.160 3.275 28 734.463
Distribucion de resultados del

ejercicio 1988 - - — 3.407 3.407
Pago de dividendos - - - (3.346) (3.346)
Aumentos de capital:

Enero 4 48 — - 48

Febrero 2 24 — - 24

Marzo 1 12 — - 12

Agosto 1 13 - - 13
Revalorizacion del capital

propio - 1564.292 691 93 155.076
Saldos al 31 de diciembre de 1989 61.972 885.549 3.966 182 889.697
Saldo al 31. de diciembre de 1989

actualizado en un 29,4% — 1.145.900 5.132 236 1.151.268
Saldo al 31 de diciembre de 1989 61.972 885.549 3.966 182 889.697
Distribucion de resultados del

ejercicio 1989 (cifras historicas) — - — 48.086 48.086
Pago de dividendos marzo 1990 — — - (48.028) (48.028)
Aumentos de capital:

Marzo 5 75 — — 75

Junio 2 32 — — 32

Octubre 1 17 - — 17

Diciembre 1.470 27.180 8.921 - 36.101
Revalorizacion del capital

propio - 260.375 1.166 3.048 264.589
Saldos al 31 de diciembre de 1990 63.450 1.173.228 14.053 3.288 1.190.569

10. GASTOS POR DESARROLLO DE PROYECTOS

Durante el afio 1990 se estudiaron proyectos, a fin de iniciar nuevas actividades dentro de las transferencias electronicas de fondos, o para
implementar mejoras al servicio que actualmente esta dando la Red de cajeros. Entre éstos tenemos: Proyecto POS (terminales en el punto
de venta); Proyecto ACH (camara de compensacion automatica); Gastos directos e indirectos, motivados por la incorporacion de ocho nuevos
bancos y gastos que demandé el estudio de un plan para absorber contingencias fisicas y de comunicacion.

El cargo neto a resultados por estos conceptos ascendié a M$ 92.652 (M$ 8.424 en 1989).

11. TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

a) De acuerdo a lo sefialado en la Nota 1 Ia totalidad de los ingresos de explotacion de la Sociedad ascendentes a M$ 1.032.5663 (M$ 715.156
en 1989) se han generado por 10s servicios prestados a los bancos e instituciones financieras accionistas.

b) Al 31 de diciembre de 1990 y 1989 los saldos con empresas relacionadas corresponden a los siguientes conceptos:

Naturaleza de - Activo Activo
Empresa RUT Relacion fa transaccion {Pasivo) (Pasivo)
al 31.12.90 al 31.12.89

Fondo Mutuo Citicorp Desarrollo 96.011.000-5 Indirecta Inversién en cuotas

de fondo mutuo 75.587 —
Fondo Mutuo Citicorp Proyeccion 96.011.000-5 Indirecta Inversion en cuotas

de fondo mutuo - 41.143
Fondo Mutuo Bancrédito Rendimiento 96.530.900-4 Indirecta Inversién en cuotas

de fondo mutuo 67.528 39.706
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Fondo Mutuo Banchile Patrimonial 94.048.000-0 Indirecta Inversién en cuotas

de fondo mutuo 69.272 38.449
Fondo Mutuo Santander Intermediacion 96.539.410-9 Indirecta Inversidn en cuotas

de fondo mutuo 37.460 39.661
Banco de Chile 97.004.000-5 Directa Deposito a plazo 54.534 -
Banco Sud Americano 97.018.000-1 Directa Deposito a plazo 54.815 —
Santiago L.easing S.A. 96.524.260-0 Indirecta Contrato de feasing (24.158) (115.399)

12. INGRESOS POR CUOTAS DE INCORPORACION

Durante 1990, bajo el rubro Ingresos por cuotas de incorporacion del Estado de resultados, se presenta M$ 259.901 por derecho de ingreso
(Flat-Fee) cancelado por entidades financieras (M$ 50.444 en 1989).

13. TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante 1990 se han efectuado las siguientes transacciones de acciones debidamente aprobadas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras:

Accionista Accionista Niamero de
vendedor comprador acciones
Banco de Chile Banco Osorno y La Unibn 787
Banco Sud Americano Banco Osorno y La Unién 787
Banco Santander Banco Osorno y La Union 787
Banco de Crédito e Inversiones Banco O’Higgins 787
Banco de Santiago Banco O’Higgins 787
Banco de A. Edwards Banco Concepcion 787
Citibank, N.A. Banco Concepcidn 787

Durante 1989 no se efectuaron transacciones de acciones.

14. REFORMAS DE ESTATUTOS

Con fecha 21 de febrero de 1990, en la Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas, se acordd, entre otras, aumentar el nGmero de
directores de 7 a 8 miembros y establecer una primera y una segunda vicepresidencias de la Sociedad que puedan actuar en reemplazo del
presidente.

Con fecha 31 de agosto de 1990, en la Quinta Junta General Extraordinaria de Accionistas, se acordo aumentar el nGmero de directores de
8 a 9 miembros.

De esta forma los accionistas mayoritarios pretenden dar representacion a los accionistas minoritarios dentro de la empresa.

15. REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Segln lo acordado en la Segunda Junta General Ordinaria de Accionistas, no ha sido fijada remuneracidn, estipendio ni participacién alguna
para los sefores directores.

16. HECHOS RELEVANTES
Durante 1990 en este item cabe destacar:

a) Presidencia del Directorio

En sesion ordinaria de directorio, de fecha 10 de enero de 1990, presentd su renuncia al cargo de presidente de la sociedad el sefior Max
Israel Ldopez, en virtud de lo estipulado en el Pacto de Accionistas de 28 de enero de 1988 y su Anexo de fecha 28 de octubre de ese
mismo afio. El Directorio, en cumplimiento del mencionado Anexo, aceptd la renuncia del sefior Israel Lopez, eligiendo como presidente
del Directorio, a don Julio Acevedo Acufia, quien ejercid el cargo hasta la celebracion de la Junta Ordinaria de Accionistas del 19 de mar-
zo de 1990, oportunidad en que renuncid al cargo de presidente y director de la empresa por haberse alejado del cargo que desempefiaba
en el Banco de Chile. En sesion extraordinaria NO 6 del Directorio de Redbanc, de fecha 20 de marzo de 1990, fue designado como presi-
dente del Directorio don Miguel Luis Leonvendagar Valenzuela. Fueron designados, ademas, como primer vicepresidente, el director se-
fior Fernando Casasbellas Gebauer, y como segundo vicepresidente al director sefior Eifas Ayub Uauy.
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b) Incorporacion nuevos accionistas

Durante el afio 1390 se incorporaron como accionistas e iniciaron su operacion en Redbanc, previa aprobacion de fa Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, las siguientes entidades:

— Banco Osorno y La Unioén
— Banco O'Higgins

— Banco Concepcion

— Banco Internacional

— Financiera Fusa

— Banco del Pacifico

— ABN Tanner Bank

— Banco del Desarrollo

Como consecuencia de lo anterior, a la fecha se eleva a 23 el nimero de instituciones financieras socias de Redbanc.
17. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros no existen hechos posteriores que afecten significativamente la situacidon financiera
aqui presentada.
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SOCIEDAD INTERBANCARIA
ADMINISTRADORA DE TARJETAS DE CREDITO S.A.

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

3.049.644

ACTIVOS 1990 1989
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 65.354 7.716
Depdsitos a piazo — 19.691
Otros valores negociables — 38.586
Documentos y cuentas por cobrar 103.735 —
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 1.768.469 345.424
Impuestos por recuperar — 24.849
Gastos pagados por anticipado 945 -
Otros activos circulantes 29.119 5.476
Total activo circulante 1.967.622 441.742
ACTIVO FIJO
Bienes inmuebles 314.986 309.841
Instalaciones 46.156 46.476
Equipos computacionales 260.523 85.2569
Muebles y equipos de oficina 47.612 14.768
Otros activos fijos 6.352 21
Subtotal 675.629 456.365
Menos: depreciacién acumulada (40.085) (1.847)
Total activo fijo 635.544 454518
OTROS ACTIVOS 446.478 138.908
TOTAL ACTIVOS

1.035.168

Las notas adjuntas N©5 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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SOCIEDAD INTERBANCARIA
ADMINISTRADORA DE TARJETAS DE CREDITO S.A.

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1990 y 31 de diciembre de 1989

PASIVO Y PATRIMONIO 1990 1989
m$ M$
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con instituciones financieras a corto plazo 320.472 -
Documentos y cuentas por pagar 1.725.445 22.821
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 71.388 62.5693
Provisiones 4.098 317
Retenciones 14.364 7.767
Ingresos percibidos por adelantado — 1.228
Otros pasivos circulantes 102.469 4.107
Total pasivo circutante 2.238.236 98.833
PATRIMONIO
Capital pagado 1.090.650 936.066
Sobreprecio en venta de acciones de propia emisién 776 776
Pérdidas acumuliadas (507) -
Pérdida del ejercicio (279.511) (5607)
Total patrimonio 811.408 936.335
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.049.644 1.035.168

Las notas adjuntas NOS 1 al 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990 y el periodo comprendido entre el 4 de agosto

y el 31 de diciembre de 1989

(279.511)

1990 1989
M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de la explotacién:
Comisiones 478.275 —
Otros ingresos 298.341 —
Total ingresos de la explotacion 776.616 -
Costo de la explotacion:
Intereses (120.514) —
Publicidad (30.727) -
Remuneraciones, comisiones y
honorarios funcién venta (38.748) —
Arriendos y otros gastos de
administracion (588.928) —
Depreciaciones (38.947) {1.847)
Otros egresos (241.908) (7.461)
Total costo de la explotacion {1.059.772) (9.308)
Margen operacional (283.156) {9.308)
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos no operacionales:
Ingresos financieros 16.626 24.452
Otros ingresos fuera de la explotacion 15.719 1.228
Total ingresos no operacionales 32.345 25.680
Egresos no operacionales:
Gastos financieros (17.135) (617)
Total egresos no operacionales (17.135) (617)
Correccion monetaria (11.565} (16.262)
Resultado antes de impuesto a la renta (279.511) (507)
PERDIDA DEL EJERCICIO

(5607}

Las notas adjuntas NOS 1 5l 16 forman parte integral de estos estados financieros.

602




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas de
Sociedad Interbancaria Administradora de
Tarjetas de Crédito S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Sociedad Interbancaria Admi-
nistradora de Tarjetas de Crédito S.A., al 31 de diciembre de 1990 y 1989 vy a los corres-
pondientes estados de resultados y de cambios en la posicion financiera por el afio termi-
nado al 31 de diciembre de 1990 vy el periodo comprendido entre el 4 de agosto vy el 31
de diciembre de 1989. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Sociedad interbancaria
Administradora de Tarjetas de Crédito S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinidn sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evi-
dencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financie-
ros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considera-
mos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinidn,

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan equitativamente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Interbancaria Admi-
nistradora de Tarjetas de Crédito S.A. al 31 de diciembre de 1990 y 1989 vy los resultados
de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por el aflo terminado el 31 de
diciembre de 1990 y el periodo comprendido entre el 4 de agosto y el 31 de diciembre
de 1989, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
fa Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1991

José Monsalve A. LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.
COOPERS & LYBRAND
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a)

b

-

a)

b}

c)

d

e)

f)

g

3.

. CONSTITUCION Y FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD

Constitucion

La Sociedad se constituyé como sociedad de apoyo al giro al amparodel niUmero 15 bis) del articulo NO 83 de la Ley General de Bancos,
el dia 4 de agosto de 1989, con un capital social autorizado de $ 825.300.000 dividido en 1.008.000 acciones, con la finalidad de propor-
cionar a los accionistas servicios de administracién de tarjetas de crédito.

Autorizacion y fiscalizacién

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro que lleva la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y es fiscalizada por
ésta de acuerdo a lo sefialado en el articulo N© 2 del D.L. 1.097 y sus modificaciones. La Sociedad ha sido autorizada por el Banco Central
para actuar como operadora de tarjetas de crédito.

El 1 de marzo de 1990 la Sociedad comenzé sus operaciones, las que actualmente comprenden la administracién de tarjetas de crédito
Visa emitida por el Banco de Chile, Banco Osorno, Banco Sud Americano, Banco Centrobanco y Banco del Pacifico.

NORMAS CONTABLES APLICADAS

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con principios contables generaimente aceptados y normas espe-
cificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales priman sobre los primeros en caso de discre-
pancias.

Periodo del ejercicio

Los estados financieros comprenden el periodo entre el 1 de enero de 1990 y el 31 de diciembre de 1990 y el periodo comprendido en-
tre el 4 de agosto y el 31 de diciembre de 1989,

Correccion monetaria

Los activos, pasivos no monetarios, el capital propio financiero y las cuentas del estado de resultados, han sido corregidas monetariamente
de acuerdo con principios contables generalmente aceptados. Los saldos al 31 de diciembre de 1989, para efectos comparativos, han sido
corregidos monetariamente por la variacion del IPC desfasada en un mes ocurrida durante el afio 1990 (29,4%).

Paridades utilizadas

Los saldos en doblares estadounidenses han sido convertidos a pesos al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio de $ 337,09 para 1990
y $ 297,37 para 1989 vy los saldos en unidades de fomento al valor de $ 7.043,39 por UF en 1990 y $ 5.432,32 para 1989.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicién més revalorizaciones al 31 de diciembre de 1990 y 1989.

Las depreciaciones se han calcuiado de acuerdo con el sistema de depreciacion lineal, considerando la vida (til estimada de los bienes. El
cargo a resultados ascendié a M$ 38.947 en 1990 y M$ 1.847 en 1989.

Otros activos

De conformidad con lo dispuesto en la Circular NO 3 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, para sociedades de
apoyo al giro, en este rubro se presentan ios gastos de software y gastos de organizacion y puesta en marcha, los cuales son amortizados en
un periodo de tres y cinco afios, respectivamente, contados desde el inicio de operaciones (1 de marzo de 1990).

Impuestos diferidos

No se han aplicado impuestos diferidos en consideracién a que las diferencias temporales existentes son de caracter recurrente, segin lo
definido en el Boletin Técnico N© 41,

CAMBIOS CONTABLES

Durante 1990 no existen cambios contables respecto de periodos anteriores.

4.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Ei saldo de este rubro se detalla como sigue:
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1990 1989

mM$ M$
Publicacion en boletin protectivo 211 -
Cuenta por cobrar a comercios 735 —
Rechazos por cobrar (1) 17.873 —
Cuenta por cobrar otras operadoras (2) 84.916 —
Total 103.735 -

(1) Corresponde a tas compras de titulares de tarjetas de crédito Visa emitidas por bancos y admi-
nistradas por Transbank en comercios extranjeros y comercios afiliados por Bancard S.A. Estas
compras pagadas inicialmente por Transbank y rechazadas en su validacién posterior, una vez
analizadas, son cobradas a Bancard S.A., Visa Internacional o a los bancos segin sea el caso.
El saldo por este concepto corresponde a compras de titulares de tarjetas de crédito Visa emitidas
en el exterior o administradas por Bancard S.A., en comercios afiliados por Transbank.

(2)

5. OTROS ACTIVOS
El saldo de este rubro se detalla como sigue:

a) De acuerdo a lo sefialado en Circular NO 3 de sociedades de apoyo al giro emitida por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras, bajo este rubro se incluyen los siguientes conceptos:

i} Gastos de Sotfware:

En esta cuenta se encuentran los desembolsos efectuados e
Sociedad, los cuales serdn amortizados en un plazo maximo
es el siguiente:

n la adquisicién e implementacion de los sistemas computacionales de la
de tres afios a contar de la fecha de inicio de las operaciones. El detalle

1990 1989
m$ m$
Asesorias en la implementacion del

software 326.452 71.201
Remuneraciones area de sistemas 31.184 23.002
Estadias y viaticos asesores externos 18.905 12.002
Pasajes asesores externos 11.511 7.068
Subtotal 388.052 113.273

Menos: Amortizacién acumulada (118.597) -
Total gastos software 269.455 113.273

ii) Gastos de organizacion y puesta en marcha:
Conforme a la Circular NO 3 referida, bajo este concepto se presentan todos los gastos incurridos por la Sociedad desde su formacion
hasta el inicio de sus operaciones y gastos de desarrollo necesarios para el cumplimiento de sus funciones hasta 6 meses después de ini-

ciadas las operaciones propias del giro y se incluyen los siguientes conceptos:

1990 1989

M$ m$
Gastos legales y notariales 1.762 1.762
Asesorvias de terceros 11.871 8.834

Publicidad 60.765 —
Remuneraciones 23.102 7.214
Arriendos, insumos y otros gastos menores 17.506 4.808
Subtotal 115.006 22.618

Menos: Amortizacion acumulada (18.104} -
Total gastos organizacion puesta en marcha 96.902 22.618

Del total de gastos de organizacién y puesta en marcha, M$ 57.294 corresponden a operaciones hasta e! 1 de marzo de 1990; fecha de

inicio de operaciones.
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b) Ademas, en este rubro se encuentran derechos sobre lineas telefénicas, derechos sobre marcas y otros derechos que al 31 de diciembre de
1990 ascienden a M$ 9.510 (M$ 3.010 en 1989}, M$ 380 y M$ 70.231, respectivamente.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Ei satdo de este rubro se detalla como sigue:

1990 1989

mM$ M$

Cuenta por pagar al comercio 402.893 —

Cuenta por pagar a Bancard 1.322.502 —

Cuenta por pagar a Visa Internacional 50 -
Otros - 22.821
Total 1.725.445 22.821

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar con empresas relacionadas al 31 de diciembre de 1990, asi como las transacciones y sus efectos en resultados se

detallan como sigue:

a) Documentos Yy cuentas por cobrar

Empresa

Banco Sud Americano

Banco Concepciéon

Banco Hipotecario |nternacional
Financiero

Banco del Pacifico

Banco Centrobanco

Banco Santander

Banco de Crédito e Inversiones

Administradora Banchile

Santander Agente de Valores

Inversiones Sud Americano

Tarjetas de Chile S.A.

Banco de Chile

Banco Sud Americano

Banco Osorno

Banco Centrobanco

Banco del Pacifico

Banco de Crédito e Inversiones

Banco Concepcion

Banco Santander

Banco Hipotecario Internacional
Financiero

Totales
Saldos al 31.12.89

b) Documentos y cuentas por pagar

Empresa

Tarjetas de Chile S.A.
Banco de Chile
Banco Sud Americano

Relacion

Accionista
Accionista

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Indirecta

tndirecta

Indirecta

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Accionista

Relacion

Accionista
Accionista
Accionista

Descripcion de Saldo al
la transaccion 31.12.90
Depositos a plazo —_
Depdsitos a plazo —
Depositos a plazo —
Depésitos a plazo —
Depdsitos a plazo —
Depdsitos a plazo —
Depositos a plazo —
Valores negociables -
Valores negociables —
Valores negociables —
Operacién del giro 14.071
Operacion del giro 551.171
Operacion del giro 462.405
Operacion del giro 412.701
Operacion del giro 218.100
Operacion del giro 109.175
Operacidn del giro -
Operacion del giro 4
Operacion del giro 842
Operacion del giro —
1.768.469

345.424

Descripcion de Saldo al
fa transaccién 31.12.90
Compra de derechos 70.434
Operacion del giro 394
Operacién del giro 10
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Monto
de las
transacciones

228.990
79.207

33.241
25.000
43.487
45.511
27.094
181.683
28.221
10.404
36.762
5.220.042
2.679.900
2.772.349
1.274.689
364.516
16.312
3.879
4.028

3.884
13.079.196

1.676.360

Monto
de las
transacciones

70.231
394
10

Efectos en
resultados
utilidad
(Pérdida)

5.045
1.305

576
609
616
113
194
777
136
36
11.216
129.021 (1)
53.422 (1)
43.485 (1)
25,136 (1)
9.332 (1)
13.824 (1)
3.287 (1)
3.411 (1)

3.292 (1)
304.833

22.805

Efectos en
resultados
utilidad
(Pérdida)

(203)



SOCIEDAD INTERBANCARIA ADMINISTRADORA TARJETAS DE CREDITO S.A.

Banco Osorno Accionista Operacion del giro 48 48 —
Banco Centrol?a.nco Accionista Operacion dei giro 432 432 -
Banco del Pacifico Accionista Operacion del giro 70 70 —
T

otales 71.388 71.185 (203)

Saidos al 31.12.89

¢) Préstamos bancarios

Efectos en
Monto resuitados

Descripcién de Saido al de las utilidad

Empresa Relacion la transaccion 31.12.90 transacciones {Pérdida)
Banco Concepcion Accionista Préstamos bancarios - 52.719 {6.378}
Banco de A. Edwards Accionista Préstamos bancarios 109.450 130.079 (4.077)
Banco Santander Accionista Préstamos bancarios 123.900 110.000 (5.129)
Banco de Chile New York Branch Indirecta Préstamos bancarios 9.264 2.652.132 (5.375)
Banco Osorno Accionista Préstamos bancarios 19.647 19.652 (20.131)
Banco Sud Americano Accionista Préstamos bancarios 19.097 18.748 (18.723)
Banco Centrobanco Accionista Préstamos bancarios 7.376 6.903 (7.443)
Banco de Chile Accionista Préstamos bancarios 31.073 59.917 (35.144)
Banco del Pacifico Accionista Préstamos bancarios 666 768 (210)
Totales 320.472 3.050.918 (101.610)
Saldos al 31.12.89 62.593 61.976 (617)

L.os precios y tasas pactadas en las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas a las vigentes de acuerdo con los contratos y se
encuentran dentro de los valores de mercado para operaciones similares.

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de las obligaciones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Institucion Tipo de Tasa de Saldo al
financiera préstamo interés 31.12.90 Vencimiento
mM$
Banco de Chile Linea de crédito 3,51% mensual 15 Corto plazo
Banco de Chile UF 10,00% anual 31.058 Corto plazo
Banco de A. Edwards UF 8,25% anual 103.013 27.03.91
Banco de A. Edwards Acreditivo de importac. Libor + 1,8 anual 6.436 11.06.91
Banco Santander UF 12,00% anual 73.620 07.01.91
Banco Santander UF 7.9% anual 50.280 18.06.91
Banco Chile New York Branch Linea de crédiio Prime + 3 anual 9.264 Corto plazo
Banco Sud Americano UF 10,00% anual 17.506 29.04.91
Banco Sud Americano uss$ Prime + 3 anual 1.591 Corto plazo
Banco Centrobanco UF 10,00% anual 7.268 28.05.91
Banco Osorno UF 10,00% anual 19.096 29.04.91
Banco Osorno uUss$ Prime + 3 anual 551 Corto plazo
Banco de! Pacifico us$ Prime + 3 anual 666 Corto plazo
Total a. 31.12.90 320.472

Las obligaciones financieras detalladas anteriormente no mantienen garantias comprometidas.

9. OTROS PASIVOS CIRCULANTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
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1990 1989

M$ M$

Proveedores 102.469 -
Otros — 4.107
Total 102.469 4.107

10. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no efectué provision para impuesto a la renta, ni ha efectuado pagos provisionales mensuales, debido
a que mantiene una pérdida tributaria de M$ 394.792.

11. PATRIMONIO

Las variaciones experimentadas en el patrimonio durante el periodo 31 de diciembre de 1989 y 31 de diciembre de 1990 se presentan en el
siguiente cuadro:

Sobreprecio

en venta de
Capital acciones Pérdidas Pérdida
pagado propia emision acumuladas del ejercicio Total
M$ M3 M$ M$ M$

Aportes afio 1989 696.727 600 - - 697.327
Revalorizacion capital

propio 26.662 - — —_ 26.662
Pérdida del ejercicio - — — (392) (392)
Saldos al 31.12.89 723.389 600 — (392) 723.597
Saldo a! 31.12.89 para

efectos comparativos 936.066 776 — (507) 936.335
Distribucion de pérdida

afio 1989 — - (392) 392 ~
Pago de acciones suscritas 125.473 — - — 125.473
Suscripcion y pago de

acciones 2 — — — 2
Revalorizacion del

ejercicio 241.786 176 {115) - 241.847
Pérdida dei ejercicio — - — (279.511) (279.511)
Total 1.090.650 776 (607) (279.511) 811.408

Al 31 de diciembre de 1990 se encuentran suscritas y pagadas 952.002 acciones de un total de 1.008.000.
Sobreprecio en venta de acciones. Bajo este rubro se presenta el sobreprecio generado por el concepto del interés cobrado a aquellos accionis-
tas cuya fecha de pago fue posterior a la fecha base acordada por el directorio.

12. CORRECCION MONETARIA

La correccién monetaria efectuada segin lo indicado en la Nota 2 ¢} tuvo los siguientes efectos:

(Cargo) (Cargo)
Abono a Abono a
resultados 1990 resultados 1989
M3 M$
Revalorizacion del capital propio (241.847) (34.501)
Activo fijo 115.892 22913
Otros activos 107.501 (1.649)
Pasivos no monetarios {31.298) (2.333)
Efecto neto en resultados (49.752) (15.570)
Actualizacion de cuentas de resultados 38.187 (692)
Saldo de la cuenta correccién monetaria (11.565) (16.262)
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13. INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

Los principales itemes por estos conceptos al 31 de diciembre son los siguientes:

1990
M$
Ingresos no operacionales:
Intereses de inversiones 16.626
Arriendos 13.255
Otros ingresos 2.464
Total 32.345
Egresos no operacionales:
Gastos financieros (17.135)
Total {17.135)

14. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

1989
M$

24.452

24.452

(617)

(617)

Al 31 de diciembre de 1990 no se han pagado, devengado ni ha sido fijada remuneracion ni participacion alguna para los sefiores directores.

15. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no mantiene compromisos ni existen contingencias que pudieran afectar sus estados financieros.

16. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 1991 se incorpord la administracion de comercios de Tarjetas de Chile S.A., lo que implica la incorporacion de
aproximadamente 18.000 establecimientos comerciales para ser administrados por Transbank S.A., permitiéndose de esta forma una mejor

utilizacion de economias de escala.
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