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|.Presentacion

El presente Informe Estadistico Trimestral tiene por objeto exponer, de una manera grafica y descriptiva, la
evolucidon de distintas variables estadisticas de los principales inversionistas y participantes no bancarios del
mercado fiscalizado por la Comisidén para el Mercado Financiero, sobre la base de la informacion que esas mismas
entidades proveen a la Comision.

Para ello, esta publicacidon presenta la informacion de los Ultimos veinte trimestres, a partir del trimestre anterior
a la difusién de esta publicacion, o el periodo inferior que permita la informacién disponible por la Comisién.

En esta publicacion se incluye la informacidn respecto a las administradoras de fondos, compafiias de seguros,
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos. Es intencién de la Comision ir incorporando mas
informacidn y sobre un mayor nimero de entidades en las siguientes publicaciones.

A efectos de una mejor visualizacidon grafica de la participacion de mercado de las entidades incluidas en este
reporte, se individualizan aquellas con la participacidn mas relevante y las restantes se muestran de forma
agregada bajo la denominaciéon comun “Otros”.

La informacién contenida en la presente publicacién, es generada a partir de aquella que remiten las entidades
fiscalizadas a la Comision, siendo procesada tal como fue presentada por esas entidades. La fecha de corte
corresponde a la fecha de generacién del informe, razén por la que no considera correcciones a la informacion
posteriores a esa fecha.

Las cifras estan expresadas en délares de Estados Unidos, al ultimo dia del mes respectivo. Los ajustes en la
escala a millones o miles de millones de ddlares, esta indicada junto al eje correspondiente.

Las sugerencias o comentarios a la presente publicacién, pueden ser remitidos a la casilla electrénica habilitada
para ello (publicaciones IET@cmfchile.cl).
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Il. Resumen Ejecutivo

Al cierre del segundo trimestre de 2020, las carteras de inversiones de fondos mutuos, fondos de inversion y
companias de seguros de vida y generales totalizaron USD 145 mil millones, lo que equivale a un aumento de
6,1% con respecto a lo registrado en el trimestre anterior. Este crecimiento se explica principalmente por
mayores inversiones en instrumentos de deuda estado y renta variable, los que aumentaron en USD 5.303
millones y USD 3.375 millones, respectivamente.

En cuanto a la diversificaciéon de la cartera de inversiones por pais de origen de los instrumentos que la
componen, el 82,6% corresponde a activos de origen nacional y el restante (17,4%) a inversion extranjera,
segun cifras reportadas al cierre de junio 2020. A su vez, la diversificacidon de la cartera invertida en el exterior,
tiene como principales destinos de inversidon a Estados Unidos y Luxemburgo, los que representan el 32,4% vy
15,0%, respectivamente, del total de activos extranjeros en dicha fecha.

Por su parte, total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros contintan la tendencia
creciente al cierre de junio 2020, llegando en dicho periodo a USD 152 mil millones, lo que representa un
incremento de 4,1% respecto a marzo 2020 y, un crecimiento de 10,5% en comparacion a junio 2019.

Los montos transados durante el trimestre ascendieron a USD 139 mil millones, lo que equivale a un aumento
del 23,7% en comparacion al mismo periodo de 2019, lo que es atribuible a las mayores transacciones en
intermediacion financiera, renta variable y renta fija, los cuales aumentaron en 36,0%, 21,6% y 5,0%,
respectivamente.

El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendié a USD 2.186 millones durante el segundo trimestre
de 2020, lo que representa una disminucién de 20,8% en comparacion al mismo trimestre del afio anterior. La
prima directa de las compafiias de seguros de vida disminuyd en USD 393 millones en comparacion al trimestre
anterior, mientras que la prima directa de las compafiias de seguros generales aumentd en USD 47 millones.



\

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

lll.  Participantes del Mercado
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El grafico muestra la evolucion del nimero de entidades fiscalizadas por la Comisidn, agrupadas por tipo de
industria. Se observa que durante este afo el nimero de entidades fiscalizadas, en particular, respecto al cierre
del trimestre anterior, aumenté en 1.
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IV. Fondos y Compaiiias de Seguros

Iv.1. Cartera de Inversiones
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Al cierre del segundo trimestre de 2020, las carteras de inversiones! de fondos y compafias de seguros
totalizaron USD 145 mil millones, lo que equivale a un aumento de 6,1% con respecto a marzo de 2020 y un
9,1% respecto a junio de 2019.

Durante el segundo trimestre de 2020, en comparacion al trimestre anterior, se produjo aumento en las
inversiones en instrumentos deuda estado (+86,2%) y renta variable (+12,7%), mientras que la inversién en
otros cayo en un 3,2%.

1 Referido a carteras de inversiones de compafiias de seguros de vida y generales, fondos mutuos y fondos de
inversién.
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Fondos Mutuos

70

60

50

40

30

Miles de millones de délares

20

10

M INST.DEUDA BANCOS  m INST.DEUDA EMPRESAS m RENTA VARIABLE H INST.DEUDA ESTADO m OTROS

La cartera de inversiones de los fondos mutuos alcanzé los USD 60.893 millones a junio de 2020, lo que significo
un aumento de un 13,8% respecto a marzo de 2020 y de 17,7% respecto a junio de 2019.

En términos porcentuales, las mayores alzas durante el segundo trimestre, en comparacion al trimestre anterior,
corresponden a instrumentos deuda estado en 122,6% (USD 4.939 millones) y renta variable en 20,2% (USD
1.839 millones). Por el contrario, se produjo una caida en la inversién de deuda empresa en -6,2% (USD 266
millones).



\

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Fondos de Inversion
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La cartera de inversiones de los fondos inversiones alcanzé USD 26.134 millones a junio de 2020, lo que significo
un aumento de 3,7% (USD 924 millones) respecto a marzo de 2020 y una caida de 6,0% (USD -1.679 millones)
respecto a junio de 2019.

Durante el segundo trimestre se produce un aumento en las inversiones en instrumentos deuda estado en 16,6%
(USD 132 millones) y de deuda bancos en 13,8% (USD 166 millones). Por el contrario, se produce una caida en
inversiones en otros de 2,5% (USD -169 millones).
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Compaifiias de Seguros de Vida
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Al cierre de junio de 2020 la cartera de inversiones de las compafiias de seguros alcanzé USD 56.783 millones,
lo que significa un crecimiento de 0,02% respecto al trimestre anterior, y de un 8,3% respecto a junio de 2019.

El crecimiento de la cartera de las compafiias de seguros se explica principalmente por mayores inversiones en
instrumentos de renta variable e instrumentos deuda estado, los cuales crecieron en USD 941 millones (+11,5%)
y USD 205 millones (+19,1%), respectivamente durante el Ultimo trimestre.

Por el contrario, se produjo un descenso en las inversiones de instrumentos de deuda de bancos por USD 781
millones (-8,7%) y de otros por USD 315 millones (-4,5%).
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Compaifiias de Seguros Generales
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La cartera de inversiones de las compafiias de seguros generales alcanzé USD 2.130 millones al cierre de junio
2020, lo que significa un aumento de un 4,7% respecto al trimestre anterior, y de un 15,1% respecto a junio de
2019.

Al respecto, el principal aumento de la cartera de inversidn se produjo en instrumentos de deuda de bancos y en
instrumentos clasificados como deuda bancos y de deuda estado, en USD 77 millones (+9,2%) y USD 29 millones
(+11,7%), respectivamente.

Por otra parte, destaca la disminucidn en las inversiones en instrumentos clasificados como otros por un monto
de USD 45 millones (-13,7%).
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Iv.2. Destino Inversiones
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Las inversiones tanto nacional como extranjera de los fondos y aseguradoras mostraron crecimiento durante el
ultimo trimestre. Mientras la participacion de la inversidn nacional aumentd un 6,8%, pasando a representar el
82,6% del total de la cartera de activos, la inversion extranjera aumento en 3,0%, alcanzando una participacion
respecto del total de activos que llegé al 17,4%.

Respecto de la diversificacion de la cartera invertida en el exterior, esta se concentra en Estados Unidos vy
Luxemburgo, los que representan el 32,4% y 15,0% de los activos en el extranjero al cierre del segundo trimestre
de 2020. Ademas, cabe sefialar que las inversiones en “otros” paises alcanza el 17,4% de la cartera extranjera.
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Iv.3. Principales Actores
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El total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros muestran una tendencia al alza al cierre
de junio de 2020, alcanzando los USD 152 mil millones, lo cual representa un aumento de un 4,1% respecto al
trimestre anterior, y de un 10,5% respecto al afio anterior.

Durante el segundo trimestre, los activos que experimentaron una mayor alza fueron aquellos administrados por
los fondos mutuos, aumentando en USD 6.345 millones (+11,7%).
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Activos fondos
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El total de activos administrados por la industria de fondos? alcanzaron USD 88 mil millones a junio de 2020, lo
que significo un aumento de 8,0% respecto al trimestre anterior y un aumento de 11,0% en comparacion a junio
de 2019.

Respecto al total de activos en la industria de fondos, el 69,3% de estos activos se concentran en la industria de
fondos mutuos.

En relacion a la concentracién por administradoras, a junio de 2020 se observa que las diez administradoras de
fondos mas grandes de la industria concentran el 73% del total de los activos administrados.

2 Fondos mutuos y fondos de inversién
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Activos Fondos Mutuos
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Al cierre de junio 2020 se observa un aumento en el monto de los activos administrados en la industria de fondos
mutuos en USD 6.347 millones (11,7%), llegando a USD 60.438 millones, respecto al trimestre anterior.
Respecto al afio pasado, se observa un aumento del 15,9% en los activos administrados por fondos mutuos.

El crecimiento trimestral de la industria se explica por el resultado dispar en los movimientos de los activos en
la mayoria de las diez administradoras mas grandes de esta industria, las que representan el 91,2% de los
activos administrados.
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Activos Fondos de Inversion

Miles de millones de dédlares
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m OTROS B VOLCOMCAPITAL AGF S.A.

B AMERIS CAPITAL AGF S.A.

Al cierre de junio de 2020, los activos administrados por los fondos de inversién crecieron, llegando a los USD
27.470 millones, lo que equivale a un aumento de un 0,6% respecto al ultimo trimestre de y un aumento de
1,4% respecto al segundo trimestre de 2019.

Las diez administradoras mas grandes de la industria representan un 69,5% del total de activos administrados.
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Activos Compaifiias de Seguros de Vida
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Los activos de las compaiiias de seguros de vida alcanzaron los USD 58.319 millones a junio de 2020, revirtiendo
la tendencia al alza mostrada en los Ultimos afios. El crecimiento del segundo trimestre fue de un 0,5% menor
respecto al trimestre anterior, y de un 8,2% mayor respecto al afio anterior.

Durante el segundo trimestre se registraron resultados dispares en los activos administrados por las compafiias
de mayor participacion, las cuales representan un 90,5% de los activos de las compafiias de seguros de vida.
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Primas Directas Companiias de Seguros de Vida
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros de vida alcanzé los USD 1.332 millones en
el segundo trimestre de 2020, lo cual representa una caida de 22,8% respecto al trimestre anterior, y de 32,5%
respecto al mismo periodo de 2019.

Las 10 principales compafiias de seguros de vida, en términos de primas directas, representan un 75,8% del
total de estas.
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Activos Compafiias de Seguros Generales

Miles de millones de délares
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H HDI SEGUROS S.A. i CHILENA CONSOLIDADA SEGUROS GENERALES S.A.
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B SOUTHBRIDGE COMPARNIA DE SEGUROS GENERALES S.A. B ZURICH SANTANDER SEGUROS GENERALES CHILE S.A.

B CHUBB SEGUROS CHILE S.A.

Los activos de las companiias de seguros generales alcanzaron USD 6.834 millones al cierre de junio 2020, lo que
significé una caida de un 2,8% respecto al trimestre anterior, y un aumento de 29,3% respecto al afio anterior.

Esta caida se sustento por los dispares resultados de las compafiias mas grandes, las cuales representan 85,9%
de los activos de las compafiias de seguros generales.
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Primas Directas Compaiiias de Seguros Generales
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros generales alcanzé los USD 854 millones
en el segundo trimestre de 2020, lo cual representa un aumento de 5,9% respecto al trimestre anterior, y de
8,5% respecto al mismo periodo de 2019.

Las 10 principales compafiias de seguros de vida, en términos de primas directas, representan un 86,6% del
total de estas.
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V. Mercados Secundarios
Montos Transados en Bolsas de Valores
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Los montos transados durante el segundo trimestre de 2020 ascendieron a USD 139 mil millones, lo que equivale
a un aumento del 23,7% en comparaciéon mismo periodo de 2019, lo que es atribuible a mayores transacciones
en instrumentos de intermediacidn financiera, renta fija y renta variable. Durante el Ultimo afio mévil, se observa
un crecimiento promedio trimestral de un 6,2% en el total de los montos transados en bolsa.

Respecto al comportamiento del indice SP IPSA, al cierre de junio 2020, se observa una caida del indice en los
ultimos tres trimestres, disminuyendo en 456 puntos respecto al cierre de marzo 2020 y 1501 puntos respecto
al peak de marzo 2019.
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Transacciones Bursatiles de Renta Variable
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Durante el segundo trimestre 2020, se observa un aumento en los montos transados en instrumentos de renta
variable respecto al trimestre anterior de 33,2%. En tanto, respecto al segundo trimestre de 2019, se observa
un aumento de 21,6% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta variable realizadas por los corredores hasta junio
2020 totalizaron USD 22.709 millones.
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Durante el segundo trimestre 2020, se observa un aumento en los montos transados en instrumentos de renta
fija respecto al trimestre anterior de 7,6%. En tanto, respecto al segundo trimestre de 2019, se observa un
aumento de 5,0% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta fija realizadas por los corredores hasta junio 2020
totalizaron USD 80.127 millones.
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Durante el segundo trimestre 2020, se observa un aumento en los montos transados en instrumentos de
intermediacion financiera respecto al trimestre anterior de 32,3%. En tanto, respecto al segundo trimestre de
2019, se observa un aumento de 36,0% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de intermediacidn financiera realizadas por los corredores
hasta junio 2020 totalizaron USD 147.925 millones.
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A junio 2020 los montos de las operaciones simultdneas muestran un aumento de 0,04% respecto al trimestre
anterior, alcanzando USD 2.985 millones en montos transados. En comparacion al mismo trimestre de 2019, los
montos transados cayeron en 3,0%.

En cuanto a la tasa para este tipo de operaciones, la tasa promedio para el primer trimestre corresponde a
0,23%, lo que representa una caida de ocho puntos bases en relacidn al trimestre anterior.
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En el periodo acumulado a junio de 2020, se realizaron operaciones simultdneas equivalentes a USD 2.985
millones, lo que representa un aumento de un 1,1% en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

Respecto al total de las transacciones realizadas hasta junio de 2020, un 90,1% de dichas transacciones fueron
realizadas por las diez corredoras de bolsa mas grandes.
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A nivel agregado, los ingresos de los corredores de bolsas ascendieron a USD 237 millones al cierre de junio
2020, lo que representa un aumento de 281,1% en comparacion al trimestre anterior. Esto se explica por un
aumento generalizada de los resultados de los corredores de bolsa.

En cuanto al resultado del ejercicio, a nivel agregado para junio de 2020, este alcanzé los USD 77 millones, un
aumento de 1919,3% respecto al trimestre anterior, y de 44,5% respecto al segundo trimestre de 2019.
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A nivel agregado, los ingresos de los corredores de bolsas de productos ascendieron a USD 0,65 millones al cierre
de junio 2020, lo que representa un aumento de 72,7% en comparacion al trimestre anterior. Esto se explica por

un aumento generalizada de los resultados de los corredores de bolsa.

En cuanto al resultado del ejercicio, a nivel agregado para junio de 2020, este alcanzé los USD 0,089 millones,
una caida de 156,8% respecto al trimestre anterior, y de 78,3% respecto al segundo trimestre de 2019.
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Para el segundo trimestre de 2020, la prima directa del mercado asegurador alcanzé los USD 2.186 millones lo
cual representa una caida de 20,8% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima aceptada y la prima cedida aumentaron en 7,2% y 54,0%,

respectivamente, en comparacion al segundo trimestre 2019. Por su parte, la prima retenida y el costo renta y
siniestro disminuyeron en un 31,7% y 41,0% respectivamente.
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Para el segundo trimestre de 2020, la prima directa del mercado de seguros de vida alcanzé los USD 1.332
millones lo cual representa una caida de 32,5% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima cedida aumentd en 23,9% en comparacion al segundo trimestre 2019.

Por su parte, la prima retenida, la prima aceptada y el costo renta y siniestro disminuyeron en un 35,8%, 5,7%
y 42,7% respectivamente.
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Para el segundo trimestre de 2020, la prima directa del mercado de seguros generales alcanzé los USD 854
millones lo cual representa un aumento de 8,7% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima cedida y aceptada aumentaron en 68,5% y 44,3% respectivamente en

comparacion al segundo trimestre 2019. Por su parte, la prima retenida y el costo renta y siniestro disminuyeron
enun 17,7% vy 27,9% respectivamente.
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El margen de contribucion de la industria de seguros acumuld pérdidas por USD 78 millones durante el segundo
trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registré cifras negativas por USD 181
millones.

Por su parte, los costos de administracion del periodo alcanzaron los USD 372 millones, lo que significoé una caida
de 14,0% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumul6é ganancias por
USD 877 millones, equivalente a un aumento de 14,8% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio del segundo trimestre de 2020 acumuld ganancias por USD 325 millones,
lo que equivale a un aumento de 139,4% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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El margen de contribucién de la industria de seguros de vida acumulé pérdidas por USD 310 millones durante el
segundo trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registré cifras negativas por USD
352 millones.

Por su parte, los costos de administracion del periodo alcanzaron los USD 210 millones, lo que significoé una caida
de 20,6% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé ganancias por
USD 864 millones, equivalente a un aumento de 15,3% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio del segundo trimestre de 2020 acumuld ganancias por USD 226 millones,
lo que equivale a un aumento de 131,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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El margen de contribucién de la industria de seguros generales acumulé montos por USD 223 millones durante
el segundo trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afo anterior registrd cifras positivas por
USD 171 millones.

Por su parte, los costos de administracion del periodo alcanzaron los USD 162 millones, lo que significé una caida
de 3,5% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé ganancias por USD
13 millones, equivalente a una caida de 11,2% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio del segundo trimestre de 2020 acumuld ganancias por USD 98 millones, lo
gue equivale a un aumento de 160,7% respecto al mismo periodo del afio anterior.

32



\

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Prima Directa por Ramo (Vida)

2,500

2,000

N IIIIII IIIIIII
1,000

500 I .

Millones de délares

0
S N LN ,S PPN PPN P PPN PP
SRS SN NS SN SN O N AN RS NN SRS NS R SRS AN SRS SN S
DI SN S S S A S S S S MM S S S S
M Renta Vitalicia de Vejez H Seguros con Cuenta Unica de Inversién (CUI)
i Seguro Invalidez y Sobrevivencia (SIS) M Renta Vitalicia Invalidez
M Desgravamen Consumos y Otros M Salud
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B Temporal de Vida B OTROS

B Accidentes Personales

Para el segundo trimestre de 2020, la prima directa de las companias de seguros de vida ascendia a USD 1.332
millones.

Los 5 principales ramos explican el 65,6% del total de la prima directa, y corresponden a Renta Vitalicia de Vejez
(USD 226 millones), Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (USD 250 millones), Seguros con Cuenta Unica de
Inversién3 (CUI) (USD 145 millones), Salud* (USD 147 millones) y Desgravamen, Consumo y Otros® (USD 106
millones).

3 Seguro Individual
4 Seguro Colectivo
5> Seguro Masivo (Banca y Retail)
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Para el primer trimestre de 2020, la prima directa de las compafiias de seguros generales ascendia a USD 777
millones.

Los 5 principales ramos explican el 65,6% del total de la prima directa, y corresponden a Terremoto y Tsunami®
(USD 197 millones), Dafios Fisicos Vehiculos Motorizados” (USD 173 millones), Incendio (USD 107 millones),
Seguro Cesantia (USD 46 millones) y Responsabilidad Civil Industria, Infraestructura y Comercio (USD 38
millones).

6 Seguro Industria, Infraestructura y Comercio
7 Seguro Individual
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Las companiias de seguros de vida presentaron un margen de contribucidon negativo por USD 310 millones el
segundo trimestre de 2020.

Los resultados que contribuyeron, se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Desgravamen,
Consumo y Otros, Salud y Accidentes Personales que ascendieron a USD 53 millones, USD 84 millones y USD 22
millones respectivamente.

Por otra parte, aquellos ramos que acumularon pérdidas fueron Renta Vitalicia Vejez, Renta Vitalicia de
Sobrevivencia y Renta Vitalicia de Invalidez por montos de USD 257 millones, USD 75 millones y USD 47 millones.
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m Accidentes Personales

Las companias de seguros generales presentaron un margen de contribucién de USD 233 millones el segundo
trimestre de 2020.

Los resultados que contribuyeron, se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Seguro de

Cesantia, Terremotos y Tsunamis, y Dafio Fisico Vehiculos Motorizados, que ascendieron a USD 27 millones, USD
29 millones y USD 71 millones respectivamente.
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