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La economia chilena es muy sensible a los riesgos de

sostenibilidad, en especial, los relacionados con el clima

Los modelos climaticos muestran que se
puede esperar disminuciones severas en las
precipitaciones, sequias, incendios forestales

SIMBOLOGIA

y temperaturas extremas (riesgos fisicos). R
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Objetivos del supervisor en la divulgacion de
informacion de sostenibilidad

. Desarrollo
Prudencial

Adecuada Proteccion del Productosy
valo'rauon de c.I|ente. mercados verdes
riesgos financiero

» Integridady
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¢Qué tiene que ver ESG con una adecuada
gestion de riesgos?

PE p| Eventos de cola

Ejemplos:
* Niunamenos, Me2
* |nundaciones en Espana

* Vientos enla RMen Chiley cortes de luz




Los riesgos tradicionales han perdido relevancia
frente a los riesgos de sostenibilidad
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...Y los inversionistas institucionales han
incorporado estos riesgos en su proceso de toma
de decision

Los Principios de Inversiéon Responsable (PRI, en inglés) fueron desarrollados por un grupo internacional de
inversionistas institucionales, en un proceso convocado por el Secretario General de las Naciones Unidas.

“Creemos que las materias ESG pueden afectar el rendimiento de las carteras de inversion ... y alinear mejor a los
inversionistas con los objetivos mas amplios de la sociedad.... cuando sea coherente con nuestras
responsabilidades fiduciarias, nos comprometemos a:

Incorporar las materias ESG en el analisis de inversiony en los procesos de toma de decisiones.

Ser propietarios activos e incorporar las materias ESG en nuestras politicas y practicas de propiedad.

Procurar la divulgaciéon adecuada de informacién sobre materias ESG por parte de las entidades en las que
invertimos.

Promover la aceptacidon e implementacién de los Principios dentro de la industria de inversion.

Trabajar juntos para mejorar nuestra eficacia en la implementacién de los Principios.

Informar sobre las actividades y el progreso hacia la implementacién de los Principios”.

218 signatarios a nivel internacional en 2024, 25 en Chile



Divulgacion sostenible

Gobierno

Riesgos de
sostenibilidad

Ambiental




Divulgacion sostenible

Riesgos de
sostenibilidad

Gobierno

Propiedad y control

Gobierno corporativo

Estrategia

Modelos de negocio (sector
industrial, producto,
proveedores, etc)




Divulgacion sostenible

Diversidad: estamento, sexo, edad,
nacionalidad, discapacidad

Formalidad,
adaptabilidad (jornada),
politicas de subcontratacidon

Politicas de equidad salarial

Politicas de acoso laboral y sexual

Riesgos de

sostenibilidad

Seguridad laboral

Capacitacion y beneficios

Relacién con grupos de interés y el
publico




Divulgacion sostenible

Biodiversidad y
ecosistemas

Naturaleza y medio
ambiente

Ambiental

Riesgos de | X R Control de la
sostenibilidad Contaminacion

Agudos

Eventos extremos (por ejemplo, olas de

calor, inundaciones, incendios
forestales)

Crdnicos

Cambios graduales (por ejemplo,
cambios en los patrones de
temperatura, precipitacion,

productividad agricola, niveles marinos)

Politica y regulacion

Ej. carbono neutralidad

Desarrollo tecnoldgico
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Principales contenidos de la NCG 461

En 2021 la CMF emitié la NCG 461 (que modificala NCG 30y deroga la NCG 385):

Nuevas exigencias de informacion para emisores de valores de oferta publicay otros fiscalizados.

Contempla una reestructuracion de la Memoria Anual, incorporando tematicas ESG, que debe ser aprobada
por el directorio de la entidad.

Descansa sobre el concepto de “materialidad financiera”: aquella informacion que podria tener efecto en
las decisiones de los inversionistas.

Norma alineada con las mejores practicas y estandares internacionales a la fecha de emision (TCFD, GRI,
SASB).

El estandar de reporte es muy cercano, pero no igual, a IFRS-ISSB (que fue posterior a la emisiéon de la
norma).

Contenido minimo:

Perfil de la entidad
Gobierno Corporativo
Modelo de Negocios
Indicadores

Otra informacion relevante



Vigencia original de la NCG 461

Para controlar el
impacto de la
implementacion de este
nuevo modelo de
reporte, se establecio
una incorporacion
progresiva de los
informantes.

SAA con activos
consolidados

mayores a UF 20
millones (54%
de los activos de
los emisores de
valores)

Voluntario

2021 2022

151/136

SAA con activos
consolidados
mayores a UF 1
millon (66% de
los activos de los
emisores de
valores)

2023

SAA especiales y
otros emisores
de valores con
activos totales

mayores a
UF300 mil y mas
de 2.000
accionistas (NCG
473)

2024

(a reportar en 2025)



Modificacion normativa de noviembre 2024

e Secongelaeluniversode
reporte para controlar el
impacto y mejorar la calidad
de la informacion.

« Se adhiere a ISSB-IFRS a
partir del ejercicio 2026

* La ultima version de los estandares SASB
data de diciembre 2023 y tendrd vigencia a
partir de enero 2025.

&

SAA con activos
consolidados mayores a
UF 1 milléon (promedio de

los ultimos dos anos)

2023-24

SAA
especiales,
resto de las

entidades (no

exceptuadas)

inscritas en el
Registro de

Valores y
entidades
publicas

+ huevo
estandar
SASB*

2025

ISSB-IFRS S1

y S2

2026->

(a reportar en 2027)



¢A qué entidades aplica la NCG 461?

Entidad Fiscalizada

Referencia
Normativa

Requerimientos de
Sostenibilidad

Excepcion
por Tamafo

Q
Emisores de Valores de oferta pa- NEG N®30, _
blica modificada por Aplica
NCG N°461
Bancos Cap. 2-11 RAN Aplica
Compaiiias de Seguro Circular N°991 Aplica

Administradoras Generales de Fon-
dos

Bolsas de Valores y Productos
Deposito de Valores

Sociedades Administradoras de
Sistemas de Compensacion y Liqui-
dacion de instrumentos financieros

NCG N°431

Exceptuadas de la sec-
cion 9: métricas SASB y

NIIF 51 y 52

Entidades y empresas publicas

NCG N°475

Exceptuadas de la sec-
cion 9: métricas SASB y

NIIF 51 y 52

Entidades cuyo total
de activos consolida-
dos, en promedio de
los dos ejercicios in-
mediatamente ante-
riores, no supere el
equivalente a UF 1
millon.

Estas entidades que-
dan sujetas a una
memoria simplifi-

cada.




NCG 461 vs ISSB-IFRS S1y S2

 NIIFS1y NIIF S2, son estandares de aplicacion global, que establecen requerimientos de divulgacion de
informacidn financiera relacionada con temas de sostenibilidad (S1) y cambio climatico (S2) en los reportes no
financieros.

e Significan un gran avance, porque consolida una multiplicidad de estandares vigentes previos.

e Practicamente igual al estandar europeo.

Diferencias NCG461 y ISSB-IFRS:

1) Gobierno — Estrategia:

» Diferencia en cdmo se plantea y desagregan los efectos sobre las perspectivas de la entidad
 Como los horizontes de tiempo se vinculan a la planificacion

* Identificacion de areas donde se concentran los riesgos

* Trade off entre riesgos y oportunidades

» Diferencia en cdmo se plantea la resiliencia de la estrategia y modelo de negocios

2) Métricas:
* Nuevas métricas de IFRS S2 no estaban incorporadas (especialmente de emisiones GEl)



Estandar SASB

ELISSB ratifico el estandar SASB (incluido en la NCG 461) y lo actualizd para ser consistente
con S1y S2.

Los estandares SASB identifican un subconjunto de informacién de sostenibilidad que es
“financieramente material” (que afecta o puede afectar las decisiones de los inversionistas).

Se trata de informacidn con potenciales efectos en la condicidn financiera, el rendimiento
operativo o el perfil de riesgo de las empresas dentro de una industria.

Esainformacion esta disefiada para usuarios de informacidn que persiguen adoptar mejores
decisiones econdmicas.



Divulgacion del estandar SASB (77 industrias)

Bienes de Consumo: 7 Industrias
Extractivos y Procesamiento de Minerales: 8 Industrias
Finanzas: 7 Industrias
Alimentos y Bebidas: 8 Industrias
Cuidado de la salud: 6 industrias
Infraestructura: 8 Industrias
Recursos Renovables y Energias Alternativas: 6 Industrias
Transformacion de recursos: 5 industrias
Servicios: 7 Industrias
. Tecnologiay Comunicaciones: 6 Industrias

T D0 NSO R Db

- O

. Transporte: 9 Industrias




Oportunidades de mejora

e (Memorias muy largas! (~800 pag.)
- No existe correlacién entre la extensién de las memorias y la calidad de divulgacion.
- Dificulta la identificacién de datos relevantes.

- La sobrecarga de informacion puede diluir el valor de los datos presentados.

e (Calidad de lainformacion:

- Ej. SASB: formato adecuado/utilizable (40%), no responde/no aplica/no mide (50%)

* Informacién poco accesible y dificil de extraer para los inversionistas.

- El desafio estd en cumplir el espiritu de la norma: entregar datos utiles que puedan extraerse, usarse, y
eventualmente verificarse y validarse.

- La CMF puso a disposiciéon del publico los resultados de las entregas 2022y 2023 en una base de datos
estructurada y un visualizador, mas faciles de entendery procesar.

- A mediano plazo se estudian cambios a los formularios web con el objetivo de mejorar la informacién
recibida, tanto en fondo como en forma.

- También se estudia mejorar la guia de implementacion y supervision, para facilitar la implementacién por
parte de los fiscalizados: https://www.cmfchile.cU/portal/estadisticas/617/articles-53716 doc pdf.pdf



https://www.cmfchile.cl/portal/estadisticas/617/articles-53716_doc_pdf.pdf
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https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiN2ExMzU5NTgtZDJmYy00OWQzLTg1NDEtZmU3OTIwMzdlNjE2IiwidCI6ImFiYTA1MjhjLTc4YTMtNDJlNy04ZWVkLTM5ZWM5MzZiMmY3NyJ9

NCG 461 vs Taxonomia

Taxonomia

e Nivel de actividad econdmica.

e Centrada en temas
ambientales.

e Divulgacion de indicadores de
alineacion a la taxonomia (% de
actividades sostenibles).

e Permite extraer conclusiones sin
necesidad de entender/procesar la
informacion subyacente.




NCG 461 vs Taxonomia

Taxonomia

INFORMACION NUTRICIONAL

Porcidn: 1 cucharadita (15g)
Porciones por anvasas Aprux 13

ALTO EN ] ALTOEN ALTO EN
IE:!:EI::&E(?;;} | Az0cares |1 < 70 RADAS CALORIAS
Grasa Total (g)
H. de C. Disp. (g) 25,0
Azicares Totales (g) 249
Sacarosa (g) 0.4

Sodio (mg) 22

Ingredienias: Moras, agua, fructosa, pectina, Scido citrico,
aroma idéntico natural. goma xantica. clorure de calcio,
benzoato de sodio, sorbalo de polasio, sucralosa (15
mg 1007 2.3mgM5g = 108 0 15 mgkg de peso corparal )
y colorantes (rojo allura AC e indigotina)

Enfoques complementarios, que entregan informacion uatil para distintos
actores o circunstancias

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Emisiones de gases efecto invernadero (GEI)

Q00O O©O

Scope 2 Scope 1
INDIRECT DIRECT
Scope 3
Il INDIRECT
purchased
goods and
services %
d purchased electricity, steam,
heating & cooling for own use :
h leased assets

company
facilities

capital ‘

goods e e

employee

fuel and commuting

i X s
T e
travel company
transportation - vehicles
and distribution waste
generated in
operations
Reporting company

Upstream activities

Las emisiones de alcance 3 son casi siempre las mas importantes

I

transportation
and distribution

o

processing of
sold products

Scope 3
INDIRECT

investments

=2

franchises
g @
{ike of sold a leased assets
s end-of-life
treatment of
sold products

Downstream activities

Image: Greenhouse Gas Protocol.
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